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Exercice clos le 31 décembre 2025

Aux porteurs de parts du FCP a compartiments SAGIS INVEST,

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par la société de gestion, nous avons
effectué I'audit des comptes annuels de I'organisme de placement collectif SAGIS INVEST
constitué sous forme de fonds commun de placement a compartiments (FCP) relatifs a
I'exercice clos le 31 décembre 2025, tels qu’ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables
francais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de
I’'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du FCP, a la fin de cet
exercice.

Fondement de I'opinion sur les comptes annuels

Référentiel d'audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en
France. Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels » du
présent rapport.
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Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des régles d'indépendance prévues
par le code de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux
comptes, sur la période du 1 janvier 2025 a la date d’émission de notre rapport.

Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.821-53 et R.821-180 du code de commerce
relatives a la justification de nos appréciations, nous vous informons que les appréciations
les plus importantes auxquelles nous avons procédé, selon notre jugement professionnel,
ont porté sur le caractere approprié des principes comptables appliqués, sur le caractére
raisonnable des estimations significatives retenues et sur la présentation d’ensemble des
comptes.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels
pris dans leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous
n‘exprimons pas d’opinion sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et
réglementaires.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les
comptes annuels des informations données dans le rapport de gestion établi par la société
de gestion.

Responsabilités de la société de gestion relatives aux comptes annuels

Il appartient a la société de gestion d’établir des comptes annuels présentant une image
fidéle conformément aux régles et principes comptables frangais ainsi que de mettre en
place le controle interne qu'elle estime nécessaire a I'établissement de comptes annuels ne
comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent
d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la société de gestion d’évaluer la
capacité du FCP a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas
échéant, les informations nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer la
convention comptable de continuité d’exploitation, sauf s'il est prévu de liquider le FCP ou de
cesser son activité.

Les comptes annuels ont été établis par la société de gestion.

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes
annuels

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir
I'assurance raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas
d’anomalies significatives. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé
d’assurance, sans toutefois garantir qu’un audit réalisé conformément aux normes
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d’exercice professionnel permet de systématiquement détecter toute anomalie significative.
Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter d’erreurs et sont considérées comme
significatives lorsque I'on peut raisonnablement s’attendre a ce qu’elles puissent, prises
individuellement ou en cumulé, influencer les décisions économiques que les utilisateurs des
comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par l'article L.821-55 du code de commerce, notre mission de certification
des comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre FCP.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout
au long de cet audit. En outre:

il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et
met en ceuvre des procédures d’audit face a ces risques, et recueille des éléments
qu’il estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-
détection d’'une anomalie significative provenant d’une fraude est plus élevé que celui
d’une anomalie significative résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer la
collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le
contournement du contréle interne ;

il prend connaissance du controle interne pertinent pour I'audit afin de définir des
procédures d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une
opinion sur l'efficacité du controle interne ;

il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la société de gestion, ainsi que les
informations les concernant fournies dans les comptes annuels;

il apprécie le caractére approprié de I'application par la société de gestion de la
convention comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés,
I'existence ou non d’une incertitude significative liée a des événements ou a des
circonstances susceptibles de mettre en cause la capacité du FCP a poursuivre son
exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments collectés jusqu’a la date de
son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs
pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S'il conclut a I'existence d’une
incertitude significative, il attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les
informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si
ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une
certification avec réserve ou un refus de certifier;
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e il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes
annuels reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniere a en donner
une image fidele.

Paris La Défense, le g juin 2026

Le Commissaire aux Comptes

Deloitte & Associés

Adsow DON
Atsou DOH
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SAGIS INVEST

Compartiments :

S TEMPO DNCA

S TEMPO ODDO BHF

S TEMPO SWISS LIFE AM

S TEMPO EDMOND DE ROTHSCHILD
S TEMPO LAZARD

S TEMPO FIDELITY

SAGIS DYNAMIQUE

S TEMPO M&G

S TEMPO SYNTHESE

S ACTIONS DURABLES MIROVA

SAGIS ASSET MANAGEMENT



Liste des compartiments, leur devise de comptabilité et le cours de change retenu (le cas
échéant)

Compartiments Devise de comptabilité
S TEMPO DNCA Euro
S TEMPO ODDO BHF Euro
S TEMPO SWISS LIFE AM Euro
S TEMPO EDMOND DE ROTHSCHILD Euro
S TEMPO LAZARD Euro
S TEMPO FIDELITY Euro
SAGIS DYNAMIQUE Euro
STEMPO M&G Euro
S TEMPO SYNTHESE Euro
S ACTIONS DURABLES MIROVA Euro

La liste des compartiments ouverts, et des compartiments fermés au cours de l'exercice :

28-02-2025 : Création du compartiment S ACTIONS DURABLES MIROVA.

Préambule concernant notre politigue de gestion ESG :

Dans le process de gestion, La politique de gestion ESG de SAGIS AM consiste a privilégier, a stratégie
et objectif d’investissement équivalente une sélection de fonds et d’ETF intégrant les piliers ESG dans
leur processus d’investissement et relevant a minima de I’Article 8 selon la réglementation SFDR. Pour
les fonds de fonds, cela signifie que : 80% des encours (fonds cibles) de nos fonds de fonds et d’ETF
doivent relever de I'Article 8 SFDR. Concernant les fonds nourriciers S Tempo, Les appels d’offre
exigent systématiquement que les fonds maitres relévent a minima de I'article 8 SFDR. Au 31/12/2024,
I’ensemble des fonds maitres reléve tous de I'article 8 SFDR. SAGIS analyse et constate a posteriori
comment ses gérants partenaires (fonds maitres & fonds cibles) intégrent ces critéres dans leur
gestion. SAGIS a conclu en 2015, un partenariat avec I'agence indépendante Ethifinance spécialisée
dans I'évaluation extra-financiere. Ethifinance réalise une étude annuelle, évaluant ex-post les
portefeuilles maitres des fonds nourriciers de la plateforme S.Tempo sur les piliers ESG
(Environnement, Social, et Gouvernance) ainsi que sur les trajectoires de température des
portefeuilles. Ethifinance construit son travail d’analyse notamment sur une base de données
monitorée par I'agence indépendante de notation ISS ESG.
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Forme juridique : FCP

L'objectif de gestion

Le compartiment nourricier « S TEMPO DNCA » a un objectif de gestion identique a celui du Fonds
maitre « HUGO DNCA » (FR0012637189), diminué des frais de gestion réels propres au nourricier. Le
Fonds maitre a pour objectif de gestion la recherche d'une performance supérieure a son indicateur de
référence 50% Euro Stoxx 50 + 50% FTSE MTS EMU GOV BOND 3-5 ans, calculé coupons et
dividendes réinvestis, sur la durée de placement recommandée.

Stratégie d’investissement

Stratégie d’investissement de TOPCVM maitre :

La stratégie utilisée repose sur une gestion flexible de la construction de portefeuille par le biais d'une
sélection de titres effectuée en fonction de critéres qualitatifs et quantitatifs et sur une définition de
l'allocation stratégique de long terme.

Le Fonds s'engage a respecter les fourchettes d'exposition suivantes :

De 0 a 60% de son actif net aux marchés d'actions de toutes zones géographiques, de toutes tailles de
capitalisations et de tous secteurs dont :

- de 0 2 60% en actions de sociétés ayant leur siege dans I'Union Européenne,

- de 0 a 5% aux marchés des actions de pays émergents,

- de 0 & 20% aux marchés des actions de sociétés de petite capitalisation (inférieure & 1 milliard d'euros).
De 20 a 100% de son actif net en instruments de taux, du secteur public ou privé, de toutes zones
géographiques, de toutes notations ou non notés dont 0 a 40% de son actif net en instruments de taux
spéculatifs selon l'analyse de la Société de Gestion et/ou celle des agences de notation, ou non notés.
Pour la sélection et le suivi des titres de taux, la Société de Gestion ne recourt pas systématiquement
a des notations émises par des agences de notation pour fonder ses décisions de gestion et procédera
a sa propre analyse.

Le Fonds peut détenir jusqu'a 10% de son actif net des parts et/ou actions d'OPCVM ou de Fonds
d'Investissement & Vocation Générale francais répondant aux critéres de l'article R.214-13 du code
monétaire et financier.

Dans le cadre de la réalisation de son objectif de gestion Le Fonds pourra recourir a des titres intégrant
des dérivés négociés sur des marchés réglementés francais et étrangers a titre de couverture et/ou
exposition des risques action, de taux et de change, sans recherche de surexposition. Le Fonds peut
également recourir a des obligations convertibles dans la limite de 25% de son actif net. L'exposition au
risque de change sur les devises hors euro est limitée a 20% de I'actif net.

Dans la limite de 20% de son actif net, le Fonds peut recourir a des instruments financiers dérivés
(futures, forwards) a titre de couverture et/ou exposition du portefeuille. Le Fonds ne recourt pas a des
instruments financiers dérivés a des fins de surexposition du portefeuille.

L'OPCVM est géré activement. L'indice est utilisé a posteriori comme indicateur de comparaison des
performances. Le gérant pourra ou non investir dans des titres composant I'indicateur de référence a
sa libre discrétion et sans contrainte particuliere.
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COMMENTAIRE DE GESTION

S Tempo DNCA (FR0011538818)

Le fonds S Tempo DNCA a été investi tout au long de I'année 2025 a un niveau proche de 100% dans
son fonds maitre Hugo DNCA. La performance 2025 de S Tempo DNCA a été de 5,63%, contre 11,91%
pour son indicateur de référence composite 50% EURO STOXX et 50% FTSE MTS Global 3-5 ans
calculé dividende et coupons réinvestis.

Point sur I’'année 2025 écoulée sur le fonds maitre Hugo DNCA :

L’année 2025 a été marquée par une forte volatilité des marchés financiers, notamment a la suite des
annonces tarifaires de Donald Trump au printemps. Malgré un contexte géopolitique incertain et des
tensions sur le commerce international, les marchés actions ont terminé I'année en hausse, soutenus
par des politiques monétaires accommodantes et des résultats d’entreprises globalement solides. En
Europe, le STOXX 600 progresse de 16,7 % et 'TEURO STOXX 50 de 18,3 %, atteignant des niveaux
historiguement élevés, tandis que le CAC 40 affiche une performance plus modérée de 10,4 %, pénalisé
par l'instabilité politique et budgétaire en France. Aux Etats-Unis, le Nasdaq gagne 20,1 % et le S&P
500 16,4 %, malgré une correction marquée au printemps. Le dollar s’est fortement déprécié face a
I'euro, perdant environ 13 % sur 'année.

Sur le plan sectoriel, les banques se distinguent comme les grandes gagnantes de I'année, avec une
progression de prés de 67 %, portées par I'amélioration des marges d’intéréts et des résultats solides,
notamment pour Société Générale et Commerzbank. Les ressources de base ont également
surperformé, bénéficiant d’un fort rallye des métaux précieux, tandis que les utilities ont profité de la
hausse de la demande en électricité liée au développement des data centers et de lintelligence
artificielle. A l'inverse, les médias et la chimie ont souffert d’'un environnement économique plus
contraint, et le secteur technologique a été pénalisé par des interrogations croissantes sur la rentabilité
des investissements massifs dans I'lA. Dans ce contexte, le fonds HUGO DNCA a enregistré une
performance de 6,82 % en 2025, en dec¢a de son indice de référence composite, qui progresse de 11,91
%. La performance a été soutenue par une exposition significative aux valeurs bancaires et par plusieurs
positions actions performantes, notamment Unicredit, Galderma, Prysmian et Commerzbank. En
revanche, certaines positions telles que Stellantis, Capgemini, Publicis et Schneider ont pesé sur la
performance. La poche obligataire, représentant en moyenne 45 % de I'actif, a contribué positivement
aux résultats, notamment grace aux obligations souveraines italiennes et espagnoles.

L’allocation du fonds est restée équilibrée entre actions et obligations, avec une exposition actions
moyenne proche de 49 %, un style d’investissement dit « blend » combinant croissance et valeur, et
une diversification géographique accrue. La poche obligataire a privilégié le crédit Investment Grade de
maturité courte a intermédiaire, avec une sensibilité comprise entre 3,4 et 4 et un rendement proche de
3,5 a 3,9 %. Le fonds intégre par ailleurs des critéres extra-financiers dans son processus
d’'investissement et promeut des caractéristiques environnementales et sociales conformément a
l'article 8 du reglement SFDR.

Pour 2026, les perspectives macroéconomiques restent favorables, avec une croissance mondiale
attendue autour de 3 %, soutenue par un environnement monétaire plus accommodant aux Etats-Unis
et par une reprise progressive en Europe, notamment grace aux investissements en défense et en
infrastructures. La croissance des bénéfices des entreprises devrait rester dynamique, ce qui constitue
un facteur de soutien aux marchés actions. Dans ce cadre, le fonds prévoit de maintenir une exposition
actions proche de 47 %, avec un positionnement géographique diversifié et une approche
d’'investissement équilibrée, tout en conservant une stratégie obligataire prudente axée sur le crédit
Investment Grade et les obligations souveraines européennes.
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- Article 6 SFDR — TAXONOMIE :

Les investissements sous-jacents a ce produit financier ne prennent pas en compte les critéres de
I'Union européenne en matiére d’activités économiques durables sur le plan environnemental tels que
définis par le Réglement (UE) 2020/852.

Transparence Des Opérations De Financement Sur Titres (SFTR)

Au cours de I'exercice, le fonds n’a pas effectué d’opérations de financement sur titres soumis a la
réglementation SFTR, a savoir opération de pension, prét/emprunt de titres de matiéres premiéres,
opération d’achat-revente ou de vente-achat, opération de prét avec appel de marge et contrat
d’échange sur revenu global (TRS).
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D
SAGIS

FARLYOPMCE & SESTEDN CALTINS

POLITIQUE DE REMUNERATION

Approuveés par la direction de SAGIS AM
Revue e 011002025

Objet et champ d'application :

Le présent document vise & définir les modalités de rémunération applicables a I'ensemble des collaborateurs de

la société de gestion Sagis Asset Management (ci-aprés la « SGP »).

Cettepolitigue ne conceme pas les prestatares externes qui seraient mis a la disposition de la SGPvia un contrat
| de senices

I.  PRINCIPES FONDAMENTALX

La politigue de rémunération mise en place par la SGP s'inscrit dans le cadre du devoir fiduciaire des
sooietes de gestion - agir au mieux des intéréts des clients — et de la maitrise des risques propres de la
SGP.

A ce titre, la SGF a défini une politiqgue de rémunémtion cohérente avec les rsgues auxguels ele est
susceptibke déte exposée et fonction de Fanchitecture de 'activité. Les principes ainsi retenus ne doivent
pas favoriser une prise de risque excessve au détiment de lintérdt des clients.

Hie est revue réguliérement par la Gérance de la SGP au minimum unefois par an et veille également & son
respect et 4 sa correcte application.

. GOUVERNANCE ET MODALITES ET CHAMP D°APPLICATION

La munération est individuele et négocée lors du contrat de travail par les gérants dela SNC. Ele pourra
étre révisée pendant ke contrat en fonction de I'évolution du collaborateur et de la SGF, et ce dans les limites

fixées par la poltigue gicbale de rémunération.

Sdon & fonction occupée et ke degré de responsabilité, la rémunération est assise sur une part fixe et une
part variade indirecte coliective

= |a rémunémation fiee Bmunére la compétence, lexpérence, ke niveau de qualification et
I'implication dans les taches confiées. Ele est fivée en fonction du marché (local ou métier) et dun
principe de cohérence interne & la SGF. Le montant de cette mmunération peut &tre mwvue
annudlement notamment lors de lentretien individuel annue! du collaborateur avec sa hiérarchie
sur la base de critéres qualitatifs et quantitatifs. lls sont discutés et validés avec le collaborateur
concerne et la Direction directement.

= Larémuneération variabe indirecte collective est composée du plan dintéressement et participation
mis en place parla société quirémunén les rédisations et la performance collective.

Cette politigue de munération est applicable a I'ensemble des collaborateurs de la SGF et est revue
régulierement par la Gérance de la SGP au minimum une fois par an et velle également 4 son respect et 4
sa comecte application.
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INFORMATIONS JURIDIQUES

Les performances passées ne préjugent pas des résultats futurs.

Commission de mouvement et frais d’intermédiation

Le compte-rendu relatif aux frais d’intermédiation prévu a I'article 314-82 du Réglement Général de
I'Autorité des Marchés Financiers est disponible sur le site internet de la société de gestion et/ou a son
sieége social.

Politique du gestionnaire en matiere de droit de vote

Conformément aux articles 314-100 a 314-102 du Réglement Général de I'‘Autorité des Marchés
Financiers, les informations concernant la politique de vote et le compte-rendu de celle-ci sont
disponibles sur le site Internet de la société de gestion et/ou a son siege social.

Procédure de sélection et d’évaluation des intermédiaires et contreparties

La sélection et I'évaluation des intermédiaires font I'objet de procédures contrdlées. Toute entrée en
relation est examinée, agréée par un comité ad hoc avant d’étre validée par la Direction. L’évaluation
est au minimum annuelle et prend en compte plusieurs critéres liés en premier lieu a la qualité de
I'exécution (prix d’exécution, délais de traitement, bon dénouement des opérations...) et a la pertinence
des prestations de recherche (analyses financiere, technique et économique, bien-fondé des
recommandations...).

Information relative aux modalités de calcul du risque global
Le risque global sur contrats financiers est calculé selon la méthode du calcul de 'engagement.

Information relative au fonds Maitre
Le rapport annuel du fonds Maitre HUGO DNCA est disponible auprés de SAGIS ASSET
MANAGEMENT
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Bilan actif au 31/12/2025 en EUR

31/12/2025 31/12/2024
Immobilisations corporelles nettes 0,00 0,00
Titres financiers
Actions et valeurs assimilées (A)! 0,00 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Obligations convertibles en actions (B)* 0,00 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées (C)! 0,00 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Titres de créances (D) 0,00 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Parts d'OPC et de fonds d'investissements (E) 46 090 318,48 46 614 996,67
OPCVM 46 090 318,48 46 614 996,67
FIA et équivalents d’autres Etats membres de I'Union européenne 0,00 0,00
Autres OPC et fonds d’investissements 0,00 0,00
Dépots (F) 0,00 0,00
Instruments financiers a terme (G) 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres (H) 0,00 0,00
Créances représentatives de titres financiers regus en pension 0,00 0,00
Créances représentatives de titres donnés en garantie 0,00 0,00
Créances représentatives de titres financiers prétés 0,00 0,00
Titres financiers empruntés 0,00 0,00
Titres financiers donnés en pension 0,00 0,00
Autres opérations temporaires 0,00 0,00
Préts (1) 0,00 0,00
Autres actifs éligibles (J) 0,00 0,00
Sous-total actifs éligibles|=(A+B+C+D+E+F+G+H+1+J) 46 090 318,48 46 614 996,67
Créances et comptes d’ajustement actifs 131 969,72 0,00
Comptes financiers 65 937,92 326 256,95
Sous-total actifs autres que les actifs éligibles II* 197 907,64 326 256,95

Total Actif I + 11

46 288 226,12

46 941 253,62

(1) Les autres actifs sont les actifs autres que les actifs éligibles tels que définis par le réglement ou les statuts de 'OPC a capital variable qui

sont nécessaires a leur fonctionnement.
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Bilan passif au 31/12/2025 en EUR

31/12/2025

31/12/2024

Capitaux propres :
Capital
Report & nouveau sur revenu net
Report a nouveau des plus et moins-values réalisées nettes
Résultat net de I'exercice
Capitaux propres |
Passifs éligibles :
Instruments financiers (A)
Opérations de cession sur instruments financiers
Opérations temporaires sur titres financiers
Instruments financiers a terme (B)
Emprunts
Autres passifs éligibles (C)
Sous-total passifs éligibles lll=A+B +C
Autres passifs :
Dettes et comptes d’ajustement passifs
Concours bancaires
Sous-total autres passifs IV

43812 717,10
0,00

0,00

2465 744,11
46 278 461,21

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

9764,91
0,00
9764,91

43 140 802,40
0,00

0,00

3617 103,80
46 757 906,20

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

183 347,42
0,00
183 347,42

Total Passifs : | + lll + IV

46 288 226,12

46 941 253,62
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Compte de résultat au 31/12/2025 en EUR

31/12/2025 31/12/2024
Revenus financiers nets
Produits sur opérations financieres
Produits sur actions 0,00 0,00
Produits sur obligations 0,00 0,00
Produits sur titres de créance 0,00 0,00
Produits sur des parts d’'OPC * 0,00 0,00
Produits sur instruments financiers a terme 0,00 0,00
Produits sur opérations temporaires sur titres 0,00 0,00
Produits sur préts et créances 0,00 0,00
Produits sur autres actifs et passifs éligibles 0,00 0,00
Autres produits financiers 0,00 0,00
Sous-total Produits sur opérations financiéres 0,00 0,00
Charges sur opérations financiéres
Charges sur opérations financieres 0,00 0,00
Charges sur instruments financiers a terme 0,00 0,00
Charges sur opérations temporaires sur titres 0,00 0,00
Charges sur emprunts 0,00 0,00
Charges sur autres actifs et passifs éligibles 0,00 0,00
Autres charges financiéres 0,00 0,00
Sous-total charges sur opérations financiéres 0,00 0,00
Total Revenus financiers nets (A) 0,00 0,00
Autres produits :
Rétrocession des frais de gestion au bénéfice de 'OPC 0,00 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance 0,00 0,00
Autres produits 0,00 0,00
Autres charges :
Frais de gestion de la société de gestion -506 209,35 -522 401,15
Frais d’audit, d’études des fonds de capital investissement 0,00 0,00
Imp6bts et taxes 0,00 0,00
Autres charges 0,00 0,00
Sous-total Autres produits et Autres charges (B) -506 209,35 -522 401,15
Sous total revenus nets avant compte de régularisationC=A +B -506 209,35 -522 401,15
Régularisation des revenus nets de I’exercice (D) 6 626,61 17 743,01
Revenus nets |=C + D -499 582,74 -504 658,14
Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations :
Plus et moins-values réalisées 1431 604,35 1380 626,41
Frais de transactions externes et frais de cession -570,00 -705,00
Frais de recherche 0,00 0,00
Quote-part des plus-values réalisées restituées aux assureurs 0,00 0,00
Indemnités d’assurance pergues 0,00 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance regus 0,00 0,00
Sous total plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de 1431 034,35 1379921,41
régularisations E
Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes F -62 971,51 -56 151,87
Plus ou moins-values réalisées nettes Il =E + F 1368 062,84 1 323 769,54
Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisations :
Variation des plus ou moins-values latentes yc les écarts de change sur les actifs 1639 819,93 2931 930,17
éligibles
Ecarts de change sur les comptes financiers en devises 0,00 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance a recevoir 0,00 0,00
Quote-part des plus-values latentes a restituer aux assureurs 0,00 0,00
Sous total plus ou moins-values latentes nettes avant compte de 1 639 819,93 2931 930,17
régularisations G
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Compte de résultat au 31/12/2025 en EUR

31/12/2025 31/12/2024

Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes H -42 555,92 -133 937,77
Plus ou moins-values latentes nettes Ill=G + H 1597 264,01 2797 992,40
Acomptes :

Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice J 0,00 0,00

Acomptes sur plus ou moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice K 0,00 0,00
Total acomptes versés au titre de I’exercice IV=J + K 0,00 0,00
Résultat net =1+ Il + 11l - IV 2 465 744,11 3617 103,80

* Conformément aux principes de la transparence fiscale, les produits des parts d'OPC ont pu étre retraités en fonction des revenus sous-

jacents.

S TEMPO DNCA 31/12/2025

11




Stratégie et profil de gestion

Le compartiment nourricier « S TEMPO DNCA » a un objectif de gestion identique a celui du Fonds maitre « HUGO
DNCA » (FR0012637189), diminué des frais de gestion réels propres au nourricier. Le Fonds maitre a pour objectif
de gestion la recherche d'une performance supérieure a son indicateur de référence 50% Euro Stoxx 50 + 50% FTSE
MTS EMU GOV BOND 3-5 ans, calculé coupons et dividendes réinvestis, sur la durée de placement recommandée.

Le prospectus de I'OPC décrit de maniére compléte et précise ses caractéristiques
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Tableau des éléments caractéristiques au cours des cing derniers exercices

Exprimé en Euro

31/12/2025

31/12/2024

29/12/2023

30/12/2022

31/12/2021

Actif net total

46 278 461,21

46 757 906,20

45 909 456,70

47 076 217,72

55 677 086,35

PART CAPIC

Actif net

Nombre de parts

Valeur liquidative unitaire
Distribution unitaire sur

revenu net (y compris les
acomptes)

Distribution unitaire sur
plus et moins-values
réalisées nettes (y
compris les acomptes)
Crédit d’'imp6t unitaire
transféré au porteur
(personnes physiques)

Capitalisation unitaire

46 278 461,21
28 614,307
1617,32

0,00

0,00

0,00

30,35

46 757 906,20
30 537,822
1531,15

0,00

0,00

0,00

26,82

45 909 456,70
32 497,654
1412,70

0,00

0,00

0,00

20,92

47 076 217,72
37 297,090
1262,20

0,00

0,00

0,00

4,03

55 677 086,35
38 843,173

1 433,38

0,00

0,00

0,00

-4,11
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REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le réglement ANC n° 2020-07 modifié
par le reglement ANC 2022-03.

Régles et méthodes comptables appliquées au cours de I'exercice
Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent (sous réserve des changements décrits ci-avant)

- image fidele, comparabilité, continuité de l'activité,
- régularité, sinceérité,

- prudence,

- permanence des méthodes d'un exercice a l'autre.

La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en euro.

Comptabilisation des revenus

Le mode de comptabilisation retenu pour I'enregistrement des produits des titres a revenu fixe est celui
de la méthode du coupon encaisseé.

Comptabilisation des entrées et sorties en portefeuille

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.

Affectation des sommes distribuables
Part C :
Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Frais de gestion et de fonctionnement
Les frais de gestion sont prévus par la notice d'information ou le prospectus complet de 'OPC.

Frais de gestion fixes (taux maximum)

Frais de gestion fixes Assiette

C FR0011538818 1,4 % TTC maximum Actif net
dont frais de gestion financiére : 0 %

dont frais de fonctionnement et autres services : 0 %

Frais de gestion indirects (sur OPC)

Frais de gestion indirects
C FR0011538818 |0,70% TTC maximum de l'actif net
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Commission de surperformance

Part FR0011538818 C
néant

Rétrocessions

La politique de comptabilisation de rétrocessions de frais de gestion sur OPC cibles détenus est décidée
par la société de gestion.

Ces rétrocessions sont comptabilisées en déduction des commissions de gestion. Les frais
effectivement supportés par le fonds figurent dans le tableau « FRAIS DE GESTION SUPPORTES PAR
L'OPC ». Les frais de gestion sont calculés sur I'actif net moyen a chaque valeur liquidative et couvrent
les frais de la gestion financiere, administrative, la valorisation, le co(t du dépositaire, les honoraires
des commissaires aux comptes... lls ne comprennent pas les frais de transaction.

Frais de transaction

Les courtages, commissions et frais afférents aux ventes de titres compris dans le portefeuille collectif
ainsi qu'aux acquisitions de titres effectuées au moyen de sommes provenant, soit de la vente ou du
remboursement de titres, soit des revenus des avoirs compris dans 'OPC, sont prélevés sur lesdits
avoirs et viennent en déduction des liquidités.

Clé de répartition (en %)
Commissions de mouvement SDG Dépositaire | Autres

prestataires

Sous/rachat OPCVM 100
Forfait Max 150 € TTC

Prélévement sur chaque transaction

Méthode de valorisation
Lors de chaque valorisation, les actifs de TOPCVM, du FIA sont évalués selon les principes suivants :

Actions et titres assimilés cotés (valeurs francaises et étrangeéres) :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de bourse de la veille est utilisé.

Obligations et titres de créance assimilés (valeurs francaises et étrangeéres) et EMTN :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.
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Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de Bourse de la veille est utilisé.

Dans le cas d'une cotation non réaliste, le gérant doit faire une estimation plus en phase avec les
parametres réels de marché. Selon les sources disponibles, I'évaluation pourra étre effectuée par
différentes méthodes comme :

- la cotation d'un contributeur,
- une moyenne de cotations de plusieurs contributeurs,

- un cours calculé par une méthode actuarielle a partir d'un spread (de crédit ou autre) et d'une courbe
de taux,

- etc.

Titres d’OPCVM, de FIA ou de fonds d’investissement en portefeuille :
Evaluation sur la base de la derniére valeur liquidative connue.

Parts d’organismes de Titrisation :
Evaluation au dernier cours de bourse du jour pour les organismes de titrisation cotés sur les marchés
européens.

Acquisitions temporaires de titres :
* Pensions livrées a I'achat : Valorisation contractuelle. Pas de pension d’une durée supérieure a 3 mois.

* Rémérés a I'achat : Valorisation contractuelle, car le rachat des titres par le vendeur est envisagé avec
suffisamment de certitude.

* Emprunts de titres : Valorisation des titres empruntés et de la dette de restitution correspondante a la
valeur de marché des titres concernés.

Cessions temporaires de titres :

« Titres donnés en pension livrée : Les titres donnés en pension livrée sont valorisés au prix du marché,
les dettes représentatives des titres donnés en pension sont maintenues a la valeur fixée dans le
contrat.

* Préts de titres : Valorisation des titres prétés au cours de bourse de la valeur sous-jacente. Les titres
sont récupérés par 'TOPCVM, FIA a l'issue du contrat de prét.

Valeurs mobiliéres non cotées :
Evaluation utilisant des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et sur le rendement, en prenant en
considération les prix retenus lors de transactions significatives récentes.

Titres de créances négociables :
Les TCN sont valorisés a la valeur de marché.

Valeur de marché retenue :
- BTF/BTAN :
Taux de rendement actuariel ou cours du jour publié par la Banque de France.

- Autres TCN :
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Pour les TCN faisant I'objet de cotation réguliére : le taux de rendement ou les cours utilisés sont ceux
constatés chaque jour sur le marché.

Pour les titres sans cotation réguliére ou réaliste : application d’'une méthode actuarielle avec utilisation
du taux de rendement d’'une courbe de taux de référence corrigé d’'une marge représentative des
caractéristiques intrinséques de I'émetteur (spread de crédit ou autre).

Contrats a terme fermes :
Les cours de marché retenus pour la valorisation des contrats a terme fermes sont en adéquation avec
ceux des titres sous-jacents. lls varient en fonction de la Place de cotation des contrats :

- Contrats a terme fermes cotés sur des Places européennes : Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour.

- Contrats a terme fermes cotés sur des Places nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour.

Options :
Les cours de marché retenus suivent le méme principe que ceux régissant les contrats ou titres supports

- Options cotées sur des Places européennes :  Dernier cours du jour ou cours de compensation du
jour.

- Options cotées sur des Places nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de compensation
du jour.

Opérations d'échanges (swaps) :
* Les swaps d’une durée de vie inférieure a 3 mois sont valorisés de maniere linéaire.

* Les swaps d’une durée de vie supérieure a 3 mois sont valorisés au prix du marché.

» L’évaluation des swaps d’indice est réalisé au prix donné par la contrepartie, la société de gestion
réalise de maniére indépendante un contrdle de cette évaluation.

* Lorsque le contrat de swap est adossé a des titres clairement identifiés (qualité et durée), ces deux
éléments sont évalués globalement.

Contrats de change a terme :

Il s’agit d’opérations de couverture de valeurs mobiliéres en portefeuille libellées dans une devise autre
que celle de la comptabilité de TOPCVM, du FIA par un emprunt de devise dans la méme monnaie pour
le méme montant. Les opérations a terme de devise sont valorisées d’aprés la courbe des taux
préteurs/emprunteurs de la devise.

Méthode d’évaluation des engagements hors bilan

* Les engagements sur contrats a terme fermes sont déterminés a la valeur de marché. Elle est égale
au cours de valorisation multiplié par le nombre de contrats et par le nominal. Les engagements sur
contrats d'échange de gré a gré sont présentés a leur valeur nominale ou en l'absence de valeur
nominale, pour un montant équivalent.

* Les engagements sur opérations conditionnelles sont déterminés sur la base de I'équivalent sous-
jacent de I'option. Cette traduction consiste a multiplier le nombre d’options par un delta. Le delta résulte
d’'un modéle mathématique (de type Black-Scholes) dont les parameétres sont : le cours du sous-jacent,
la durée a I'échéance, le taux d’intérét court terme, le prix d’exercice de 'option et la volatilité du sous-
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jacent. La présentation dans le hors-bilan correspond au sens économique de I'opération, et non au
sens du contrat.

* Les swaps de dividende contre évolution de la performance sont indiqués a leur valeur nominale en
hors-bilan.

* Les swaps adossés ou non adossés sont enregistrés au nominal en hors-bilan.

Description des garanties recues ou données

Garantie recue :
Néant

Garantie donnée :

Dans le cadre de la réalisation des transactions sur instruments financiers dérivés de gré a gré, le fonds
peut recevoir les actifs financiers considérés comme des garanties et ayant pour but de réduire son
exposition au risque de contrepatrtie.

Les garanties financiéres regues seront essentiellement constituées en especes ou en titres financiers
pour les transactions sur instruments financiers dérivés de gré a gré, et en especes.

Ces garanties sont données sous forme d’espéces ou d’obligations émises ou garanties par les Etats
membres de I'OCDE ou par leurs collectivités publiques territoriales ou par des institutions et
organismes supranationaux a caracteére communautaire, régional ou mondial.

Toute garantie financiere recue respectera les principes suivants :

Liquidité : Toute garantie financiére en titres doit étre trés liquide et pouvoir se négocier rapidement sur
un marché réglementé a prix transparent.

Cessibilité : Les garanties financiéres sont cessibles a tout moment.

Evaluation : Les garanties financiéres regues font 'objet d’'une évaluation quotidienne au prix du marché
ou selon un modele de pricing. Une politique de décote prudente sera appliquée sur les titres pouvant
afficher une volatilité non négligeable ou en fonction de la qualité de crédit.

Qualité de crédit des émetteurs : Les garanties financiéres sont de haute qualité de crédit selon I'analyse
de la société de gestion.

Placement de garanties regues en espéces : Elles sont, soit placées en dépbts auprés d’entités éligibles,
soit investies en obligations d’Etat de haute qualité de crédit (notation respectant les critéres des
OPCVM/FIA « monétaires court terme »), soit investies en OPCVM/FIA « monétaires a court terme »,
soit utilisées aux fins de transactions de prise en pension conclues avec un établissement de crédit,

Corrélation : les garanties sont émises par une entité indépendante de la contrepartie.
Diversification : L’exposition a un émetteur donné ne dépasse pas 20% de I'actif net.

Conservation : Les garanties financiéres recues sont placées auprés du Dépositaire ou par un de ses
agents ou tiers sous son contrdle ou de tout dépositaire tiers faisant l'objet d'une surveillance
prudentielle et qui n'a aucun lien avec le fournisseur des garanties financiéres.

Interdiction de réutilisation : Les garanties financiéres autres qu’en espéeces ne peuvent étre ni vendues,
ni réinvesties, ni remises en garantie.
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Compléments d’information concernant le contenu de I’annexe

Annexe :
1. Concernant le tableau d’Exposition directe aux marchés de crédit :

Les notations financiéres de 2 agences sont utilisées pour déterminer la qualité de I'investissement.
La notation peut s’appliquer a un émetteur et/ou a un titre.

Il existe deux types de rating : la note long terme (plus d’un an), plus détaillée, et la note court terme
La regle appliquée consiste a retenir

- En priorité, la note du titre si elle existe

- Ensuite, la note long terme de I'émetteur

- En dernier lieu, la note court terme

2. Concernant le tableau d’Inventaire des actifs et passifs :

Le secteur d’activité est renseigné selon la classification Industry Classification Benchmark avec la
typologie Sous-secteur.
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Evolution des capitaux propres

31/12/2025

31/12/2024

Capitaux propres début d'exercice

46 757 906,20

45 909 456,70

Flux de I'exercice :

Souscriptions appelées (y compris la commission de souscription acquise a 'OPC)
Rachats (sous déduction de la commission de rachat acquise a 'OPC)

Revenus nets de I'exercice avant comptes de régularisation

Plus ou moins-values réalisées nettes avant comptes de régularisation

Variation des Plus ou moins-values latentes avant compte de régularisation
Distribution de I'exercice antérieur sur revenus nets

Distribution de I'exercice antérieur sur plus ou moins-values réalisées nettes
Acomptes versés au cours de I'exercice sur revenus nets

Acomptes versés au cours de I'exercice sur plus ou moins-values réalisées nettes
Autres éléments

1767 077,76
-4 811 167,68
-506 209,35
1431 034,35
1639 819,93
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

1915602,81
-4 856 603,74
-522 401,15
137992141
2931 930,17
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

Capitaux propres en fin d’exercice (= Actif net)

46 278 461,21

46 757 906,20
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Annexes des comptes annuels

Nombre de titres émis ou rachetés :

En parts En montant
PART CAPIC
Parts souscrites durant I'exercice 1103,714 1767 077,76
Parts rachetés durant I'exercice -3 027,229 -4 811 167,68
Solde net des souscriptions/rachats -1 923,515 -3 044 089,92
Commissions de souscription et/ou rachat :

En montant

PART CAPIC
Commissions de souscription acquises 0,00
Commissions de rachat acquises 0,00
Total des commissions acquises 0,00
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Annexes des comptes annuels

Ventilation de I'actif net par nature de parts

Affectation des . . Valeur
Code lilr';l dela Libellé de la part sommes D?;”S;?e Actif nt(eégg)la part Nombre de parts liquidative
P distribuables P (EUR)
FR0011538818 |PART CAPIC Capitalisable EUR 46 278 461,21 28 614,307 1617,32
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché actions (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions significatives par pays

Exposition
+/-
exprimés en milliers d'Euro

Actif
Actions et valeurs 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
assimilées
Opérations temporaires 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur titres

Passif
Opérations de cession 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur instruments
financiers
Opérations temporaires 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur titres

Hors-bilan
Futures 0,00 NA NA NA NA NA
Options 0,00 NA NA NA NA NA
Swaps 0,00 NA NA NA NA NA
Autres instruments 0,00 NA NA NA NA NA
financiers

Total 0,00 NA NA NA NA NA
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition sur le marché des obligations convertibles - par pays et maturité de I'exposition

Exposition Décomposition de I'exposition par maturité Decomposncljoeﬂ;)sar niveau de
exprimés en milliers d'Euro <=1lan 1<X<=5 ans >5ans <=0,6 0,6<X<=1
Total 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions par type de taux
Exposition -
. Taux variable . . Autre ou sans
Taux fixe - Taux indexé )
+/- +- ou révisable +- contrepartie de taux
s . - \ +/- +/-
exprimés en milliers d'Euro

Actif

Dépbdts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 65,94 0,00 0,00 0,00 65,94
Passif

Opérations de cession sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

instruments financiers

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan

Futures NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Options NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Swaps NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Autres instruments financiers NA 0,00 0,00 0,00 0,00
Total NA 0,00 0,00 0,00 65,94
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Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) — ventilation par maturité

[0 - 3 mois] 13 -6 mois] []6 mois -1an]| ]1-3ans] 13 -5ans] 15 -10 ans] >10 ans
exprimés en +/- +/- +/- +/- +/- +/- +/-
milliers d'Euro
Actif
Dépots 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
créances
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
temporaires
sur titres
Comptes 65,94 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
financiers
Passif
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
de cession
sur
instruments
financiers
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
temporaires
sur titres
Comptes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
financiers
Hors-bilan
Futures 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Options 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Swaps 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
instruments
Total 65,94 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché des devises

Autres devises
exprimés en milliers d'Euro +/-
Actif
Dépodts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Actions et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Passif
Opérations de cession sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
instruments financiers
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Dettes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan
Devises a recevoir 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Devises a livrer 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Futures options swap 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe aux marchés de crédit

Invest. Grade Non Invest. Grade Non notés
exprimés en milliers d'Euro +- +- +-

Actif

Obligations convertibles en actions 0,00 0,00 0,00

Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00

Titres de créances 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00
Passif

Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan

Dérivés de crédits 0,00 0,00 0,00
Solde net 0,00 0,00 0,00
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Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie

exprimés en milliers d'Euro

Valeur actuelle
constitutive d’une

créance

Valeur actuelle
constitutive d’une
dette

Opérations figurant a I’actif du bilan

Dépbts

Instruments financiers a terme non compensés
Créances représentatives de titres financiers regus en pension
Créances représentatives de titres donnés en garantie
Créances représentatives de titres financiers prétés
Titres financiers empruntés
Titres regus en garantie
Titres financiers donnés en pension

Créances

Collatéral espéces

Dépot de garantie espéces versé

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

Opérations figurant au passif du bilan

Dettes représentatives de titres donnés en pension
Instruments financiers a terme non compensés
Dettes

Collatéral espéces

0,00
0,00

0,00
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Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion

Orientation des Pays de Devise
Dénomination du Société de ys de de la Montant de
code ISIN . placements / style de |[domiciliation , i
fonds gestion astion du fonds part I'exposition
9 d’OPC
FR0012637189 [HUGO DNCA DNCA FINANCE |Mixte France EUR 46 090 318,48
Total 46 090 318,48
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31/12/2025

30




Annexes des comptes annuels
Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Créances et dettes — ventilation par nature

31/12/2025
Créances
Souscriptions a recevoir 0,00
Souscriptions a titre réductible 0,00
Coupons a recevoir 0,00
Ventes a reglement différé 131 969,72
Obligations amorties 0,00
Dépobts de garantie 0,00
Frais de gestion 0,00
Autres créditeurs divers 0,00
Total des créances 131 969,72
Dettes
Souscriptions a payer 0,00
Rachats a payer 0,00
Achats a reglement différé 0,00
Frais de gestion -9764,91
Dépbts de garantie 0,00
Autres débiteurs divers 0,00
Total des dettes -9764,91
Total des créances et dettes 122 204,81
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Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Frais de gestion, autres frais et charges

PART CAPIC 31/12/2025

Frais fixes 506 209,35
Frais fixes en % actuel 1,10
Frais variables 0,00
Frais variables en % actuel 0,00
Rétrocession de frais de gestion 0,00
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Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Engagements regus et donnés

Autres engagements (par nature de produit) 31/12/2025
Garanties regues 0,00
Dont instruments financiers regus en garantie et non inscrits au bilan 0,00
Garanties données 0,00
Dont instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d’origine 0,00
Engagements de financement regus mais non encore tirés 0,00
Engagements de financement donnés mais non encore tirés 0,00
Autres engagements hors bilan 0,00
Total 0,00
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Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat
Acquisitions temporaires

Autres engagements (par nature de produit)

31/12/2025
Titres acquis a réméré 0,00
Titres pris en pension livrée 0,00
Titres empruntés 0,00
Titres recus en garantie 0,00
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Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Instruments d’entités liées

Code ISIN

Libellé

31/12/2025

Total

0,00
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Annexes des comptes annuels
Détermination et ventilation des sommes distribuables

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 31/12/2025 31/12/2024
Revenus nets -499 582,74 -504 658,14
Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice (*) 0,00 0,00
Revenus de I'exercice a affecter (**) -499 582,74 -504 658,14
Report a nouveau 0,00 0,00
Sommes distribuables au titre du revenu net -499 582,74 -504 658,14
Affectation :

Distribution 0,00 0,00
Report a nouveau du revenu de I'exercice 0,00 0,00
Capitalisation -499 582,74 -504 658,14
Total -499 582,74 -504 658,14
* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire 0,00 0,00
Crédits d’'imp6ts totaux 0,00 0,00
Crédits d'imp6ts unitaires 0,00 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprés reglement des acomptes

Crédits d'imp6t attaché a la distribution du revenu 0,00 0,00
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Détermination et ventilation des sommes distribuables

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values réalisées nettes

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values

réalisées nettes 31/12/2025 31/12/2024
Plus ou moins-values réalisées nettes de |'exercice 1 368 062,84 1323 769,54
Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de I'exercice (*) 0,00 0,00
Plus ou moins-values réalisées nettes a affecter 1 368 062,84 1323 769,54
Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées 0,00 0,00
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées 1 368 062,84 1323 769,54
Affectation:

Distribution 0,00 0,00
Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00 0,00
Capitalisation 1 368 062,84 1323 769,54
Total 1 368 062,84 1323 769,54
* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés 0,00 0,00

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprés reglement des acomptes
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT)

Instruments Devise Quantité Montant %AN
Parts d'OPC et fonds d'investissements 46 090 318,48| 99,59
OPCVM et équivalents d'autres Etats membres de I'Union
européenne 46 090 318,48 99,59
HUGO DNCA EUR 25 216,419 46 090 318,48 99,59
Total 46 090 318,48] 99,59
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des opérations a terme de devises

Libellé instrument

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition en Euro (*)

Actif

Passif

Devises a recevoir (+)

Devises a livrer (-)

Devise

Montant (*)

Devise

Montant (*)

Total

0,00

0,00

0,00

0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif & la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — actions

Instruments financiers a terme — actions

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +/-

Futures
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — taux d'intérét

Instruments financiers a terme — taux d’intéréts
) . . ) Valeur actuelle présentée au bilan Montant de | exEosmon
Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +/-
Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif & la présentation des expositions.

S TEMPO DNCA 31/12/2025

41




Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme —de change

Instruments financiers a terme — de change

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +/-

Futures
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif & la présentation des expositions.

S TEMPO DNCA

31/12/2025

42




Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — sur risque de crédit

Instruments financiers a terme — sur risque de crédit
) . . ) Valeur actuelle présentée au bilan Montant de | exEosmon
Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +/-
Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif & la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — autres expositions

Instruments financiers a terme — autres expositions
) . . ) Valeur actuelle présentée au bilan Montant de | exEosmon
Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +/-
Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des opérations a terme de devise utilisées en couverture d'une catégorie de part

Valeur actuililgﬁresentee au Montant de I'exposition en Euro (*)
. .- . N . . g Classe de part
Libellé instrument Devises a recevoir (+) Devises a livrer (-)
. . couverte
Actif Passif
Devise Montant (*) Devise Montant (*)
Total 0,00 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture d’une catégorie de part

) ) Montant de
Libellé instrument Quantité/ Nominal Valeur actuelle présentée au bilan I expé?j?glg? en Cla:()sfv(l?tzart
Actif | Passif +/-
Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00|
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00|
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00|
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Synthése de l'inventaire

Valeur actuelle présentée au bilan

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (hors IFT)

46 090 318,48

Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :

Total opérations a terme de devises 0,00
Total instruments financiers a terme - actions 0,00
Total instruments financiers a terme - taux 0,00
Total instruments financiers a terme - change 0,00
Total instruments financiers a terme - crédit 0,00
Total instruments financiers a terme - autres expositions 0,00
I,nv_entaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture de parts 0,00
émises
Autres actifs (+) 197 907,64
Autres passifs (-) -9764,91

Total = actif net

46 278 461,21

S TEMPO DNCA 31/12/2025

47




RAPPORT ANNUEL

Fonds commun de placement

S TEMPO ODDO BHF

Exercice du 01/01/2025 au 31/12/2025

* Commentaire de gestion

* Rapport du Commissaire aux Comptes

sur les comptes annuels

SAGIS ASSET MANAGEMENT




Forme juridique : FCP

L'objectif de gestion

Le compartiment nourricier « S TEMPO ODDO BHF » a un objectif de gestion identique a celui de
'OPCVM maitre « HUGO RENDEMENT » (FR0011524388), diminué des frais de gestion réels propres
au nourricier, a savoir rechercher une performance égale ou supérieure a Ester +300bp sur un horizon
de placement supérieur a 5 ans tout en cherchant a limiter la volatilité annuelle a 10% ex-post maximum
du portefeuille.

Stratégie d’investissement

Stratégie d’investissement de 'OPCVM maitre :

La gestion du Fonds repose sur une gestion discrétionnaire combinant l'utilisation d’instruments
financiers diversifiés (actions, obligations, titres de créances négociables et d’'OPC) et d’instruments
financiers a terme.

L’investissement du Fonds en titres de créances s’appuie sur une sélection rigoureuse de titres — bond
picking- reposant pour une large partie sur la qualité de I'émetteur (Rating Standard & Poor’s ou jugé
équivalent par la Société de Gestion ou via une notation interne a la Société de Gestion) et pour une
moindre partie sur le caractére attractif de la rémunération du titre sélectionné. L'investissement du
Fonds en actions s’appuie sur une sélection rigoureuse de titres — stock picking. Cette gestion est basée
sur une analyse fondamentale qui repose sur une approche durable « value », dont les criteres les plus
importants sont la stabilité, la profitabilité, la rentabilité et une évaluation jugée attrayante par la Société
de Gestion.

Les valeurs dans lesquels le Fonds investit sont soumises a des restrictions liées aux critéres
environnementaux, sociaux et de gouvernance (ESG). Les entreprises figurant dans I'indice MSCI
ACWI constituent l'univers d’investissement initial du Fonds, tant pour les actions que pour les
obligations d’entreprises. L'application d’un filtre ESG basé sur les données de MSCI ESG Research
se traduit par I'exclusion d’au moins 20% des sociétés reprises au sein de I'indice MSCI ACWI. Le filtre
ESG repose sur les trois évaluations suivantes réalisées par MSCI ESG Research : 1. Le score MSCI
ESG évalue la sensibilité des entreprises aux risques et opportunités liés aux criteres ESG sur une
échelle allant de « CCC » (plus mauvaise note) a « AAA » (meilleure note). Il est basé sur les sous-
scores pour chacun des trois critéres (environnement, social et gouvernance), avec une échelle allant
dans chaque cas de « 0 » (plus mauvaise note) a « 10 » (meilleure note). Le Fonds n'investit pas dans
les entreprises ayant obtenu le score « CCC » ou ayant obtenu le score « B » dans le cas ou leur sous-
score MSCI ESG est inférieur a « 3 » dans les catégories environnement, social ou gouvernance, ni
dans les émetteurs souverains affichant un score de « CCC » ou « B ». 2. Le Fonds applique le socle
commun d’exclusion tel que détaillé dans la politique d’exclusion de la Société de Gestion, disponible
sur le site « am.oddo- bhf.com ». Ce socle couvre notamment le charbon, le pétrole et les armes non
conventionnelles. Le Fonds applique également des exclusions spécifiques. Ainsi, le Fonds ne pourra
pas investir dans les entreprises qui réalisent une partie de leur chiffre d'affaires dans la vente d'armes
nucléaires, conventionnelles ou civiles, les jeux de hasard et la pornographie. 3. Le score MSCI ESG
Controversies analyse les stratégies de gestion des entreprises et vérifie qu’elles se conforment aux
normes et standards internationaux. Le respect des principes du Pacte mondial des Nations Unies est
notamment contrdlé. Le Fonds n’investira pas dans les entreprises qui violent ces principes au regard
du score MSCI ESG Controversies. Au moins 90% des émetteurs des titres en portefeuille sont évalués
au regard de leur bilan ESG (a I'exception des liquidités). Des informations supplémentaires sur
l'analyse ESG sont prévues dans le prospectus, a la rubrique « Stratégie d'investissement ». Le Fonds
est géré de maniére active mais n'est pas géré en référence a un indicateur.

Le Fonds pourra étre exposé :

-aux marchés actions de 0% minimum a 50% maximum de I'actif net du Fonds, de tous secteurs et de
toutes capitalisations. L’investissement en actions se fera en actions frangaises, européennes ou
internationales, dont 10% maximum hors OCDE.
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-aux marchés de taux et monétaires de 40% minimum a 100% maximum de l'actif, dont 90% minimum
de cette poche en titres dits « Investment Grade » de notation supérieure a BB+ et jusqu’a 10% de I'actif
net en titres réputés spéculatifs dis « a haut rendement », de notation comprise entre BB+ et B-
(Standard & Poor’s ou jugé équivalent par la Société de Gestion ou via une notation interne a la Société
de Gestion).

Le Fonds pourra investir dans des titres de créances négociables d’émetteurs d’un pays membre de
'OCDE exclusivement. L’échéance maximum des titres utilisés dans le cadre de la gestion de la
trésorerie du fonds sera de 5 ans.

Le Fonds pourra investir dans des titres obligataires de la zone OCDE avec 10 % maximum hors OCDE.
La maturité maximum des titres obligataires est de 12 ans mais le Fonds peut étre investi jusqu’a 20%
dans des obligations de maturité supérieure. La gestion ne se fixe pas de limite dans la répartition entre
émetteurs souverains et privés. Le fonds peut également investir jusqu'a 40% maximum de son actif
net en obligations subordonnées du secteur bancaire, assurance et entreprise. Le Fonds est géré dans
une fourchette de sensibilité de 0 a 7. La Société de Gestion ne recourt pas exclusivement et
mécaniguement aux notations émises par les agences de notation et met en oeuvre sa propre analyse
interne. En cas de dégradation de rating, I'appréciation des contraintes de notation prendra en compte
l'intérét des porteurs, les conditions de marché et la propre analyse de la Société de Gestion sur la
notation de ces produits de taux. Le Fonds peut étre investi jusqu’a 10 % de son actif net (i) en parts ou
actions d’'OPCVM relevant de la Directive Européenne 2009/65/CE et (ii) en FIA établi dans un Etat
membre de I'UE et/ou en fonds d’investissement de droit étranger mentionnés au R.214-25 et répondant
aux conditions de l'article R.214- 13 du Code Monétaire et Financier. Ces OPC pourront étre gérés par
les Sociétés de Gestion du Groupe ODDO BHF (jusqu'a 10%) et seront compatibles avec la stratégie
d'investissement du Fonds. Le Fonds pourra intervenir sur des instruments financiers a terme ou
conditionnels et effectuer des opérations de gré a gré dans le but d’'une couverture et/ou d’une
exposition des risques de taux, actions et change du portefeuille (futures, options, change a terme). Le
Fonds pourra étre exposé jusqu’a 50% de son actif net au risque de change. L’exposition aux marchés
émergents ne pourra pas excéder 10% de l'actif net du Fonds. L’exposition maximale du Fonds aux
instruments (actions, titres de créances, OPC et Dérivés) ne pourra pas dépasser 100% de l'actif net
du Fonds, étant précisé que I'exposition maximale est la somme des expositions nettes a chacun des
marchés (actions, taux, monétaire, crédit) auxquels le fonds est exposé (somme des positions a I'achat
et des positions en couverture).
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COMMENTAIRE DE GESTION

S Tempo Oddo BHF (FR0011538826)

Le fonds S Tempo Oddo BHF a été investi tout au long de I'année 2025 a un niveau proche de 100%
dans son fonds maitre Hugo Rendement. Sur I'ensemble de I'exercice 2025, S Tempo Lazard enregistre
une progression de -1,98% contre 5,30% pour son indicateur de référence.

Gestion du portefeuille Hugo Rendement en 2025, fonds maitre de S
Tempo Oddo BHF

Gestion de portefeuille

Au sein d’un environnement volatil, nous avons activement réaligné le portefeuille d'actions sur
I'évolution du marché. Face a des conditions fondamentales en pleine mutation et a la baisse de la
confiance a long terme, nous avons liquidé plusieurs positions qui avaient enregistré des performances
médiocres au cours de I'année, parmi lesquelles Adobe, Wolters Kluwer et UnitedHealth Group. Dans
I'ensemble, nous avons renforcé la part des bénéficiaires de I'l|A davantage liés aux infrastructures et
allégé celle des acteurs liés aux logiciels au sein du portefeuille. Dans le méme temps, nous avons
profité des opportunités du marché pour initier de nouvelles positions de maniére sélective, notamment
sur Nvidia, Munich Re et Rio Tinto, qui présentent des valorisations attrayantes, des modeles
d'entreprise robustes ou des moteurs de croissance structurelle. Ces réallocations ont permis
d’optimiser le biais en faveur de la qualité et la structure de risque du portefeuille.

Dans l'obligataire, nous avons augmenté la duration en acquérant des obligations a plus long terme
telles que Stryker 2036, LVMH 2033 et Eaton 2035. Nous avons également investi dans quelques
obligations d'entreprises a plus moyen terme d'émetteurs investment grade tels que Sartorius, Cap
Gemini ou Infineon.

Performance du fonds

En 2025, le fonds a reculé de -1,98%. La poche actions s’est inscrite largement en retrait, tandis que le
segment obligataire a fait belle figure. La sous-performance de la poche actions peut étre attribuée a
plusieurs facteurs, tels que la forte concentration du marché, I'environnement difficile pour les titres de
qualité (le facteur « qualité », sur lequel le fonds se concentre traditionnellement, a fait nettement moins
bien que le facteur « value », en particulier en Europe), les pressions spécifiques a certains titres et
limpact du débat autour de l'intelligence artificielle. Les entreprises d’infrastructures d'lA comme
Broadcom, soutenues par les investissements dans les centres de données et le traitement des
données, ont apporté une contribution positive. En revanche, les fournisseurs de logiciels (p. ex.
Constellation Software) et les fournisseurs de services d'information (p. ex. RELX et Wolters Kluwer)
ont co(té des points.

Perspectives

Croissance économique : le PIB réel devrait enregistrer une croissance d’environ 1% dans la zone euro
en 2026, un niveau similaire a celui de 2025. Il est en revanche plus difficile de fournir une estimation
pour les Etats-Unis, dans la mesure ou trés peu de données sont actuellement disponibles pour le
quatriéme trimestre 2025. Toutefois, en raison du shutdown du gouvernement, qui a duré prés de six
semaines, des pertes de croissance significatives sont attendues au quatrieme trimestre. Le PIB devrait
renouer avec sa trajectoire de croissance initiale en 2026, en particulier au premier trimestre.

En outre, les prévisions de BPA ne sont pas trop ambitieuses. Des bénéfices supérieurs aux attentes
pourraient étayer les valorisations ainsi que les tendances a long terme dans les domaines de la
technologie et de l'intelligence artificielle. Le boom de I'lA nous semble encore avoir de beaux jours
devant lui.

Nous sommes plutdt optimistes quant a I'avenir. Sur de longues périodes, les entreprises de qualité ont
généré des rendements ajustés du risque supérieurs a la moyenne. Dans le méme temps, les replis
des actions pendant les périodes de crise et de correction majeure sont généralement moins marqués
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que ceux du marché au sens large et d'autres approches d'investissement. Dans le sillage de la
faiblesse observée l'année derniére, nous identifions de plus en plus d'entreprises de qualité,
conjuguant forte rentabilité, flux de trésorerie solides et croissance bénéficiaire fiable, a des prix que
nous jugeons raisonnables. Nous avons en outre continué de recentrer le portefeuille, notamment dans
le domaine de lintelligence artificielle. Enfin, nous avons pris des mesures afin de pouvoir réagir plus
rapidement en cas de détérioration des perspectives commerciales dans tous les secteurs.

En ce qui concerne les obligations européennes « core », I'absence de nouvelles baisses des taux
d'intérét, une inflation proche de l'objectif et une croissance économique modérée plaident en faveur
d'un positionnement neutre. Les spreads des obligations d’entreprises sont relativement serrés, mais
les niveaux de rendement globaux offrent encore de bonnes opportunités de portage.

- Article 6 SFDR — TAXONOMIE :

Les investissements sous-jacents a ce produit financier ne prennent pas en compte les criteres de
I'Union européenne en matiére d’'activités économiques durables sur le plan environnemental tels que
définis par le Réglement (UE) 2020/852.

Transparence Des Opérations De Financement Sur Titres (SFTR)

Au cours de I'exercice, le fonds n'a pas effectué d’opérations de financement sur titres soumis a la
réglementation SFTR, a savoir opération de pension, prét/emprunt de titres de matiéres premiéres,
opération d’achat-revente ou de vente-achat, opération de prét avec appel de marge et contrat
d’échange sur revenu global (TRS).
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D
SAGIS

FARLYOPMCE & SESTEDN CALTINS

POLITIQUE DE REMUNERATION

Approuveés par la direction de SAGIS AM
Revue e 011002025

Objet et champ d'application :

Le présent document vise & définir les modalités de rémunération applicables a I'ensemble des collaborateurs de

la société de gestion Sagis Asset Management (ci-aprés la « SGP »).

Cettepolitigue ne conceme pas les prestatares externes qui seraient mis a la disposition de la SGPvia un contrat
| de senices

I.  PRINCIPES FONDAMENTALX

La politigue de rémunération mise en place par la SGP s'inscrit dans le cadre du devoir fiduciaire des
sooietes de gestion - agir au mieux des intéréts des clients — et de la maitrise des risques propres de la
SGP.

A ce titre, la SGF a défini une politiqgue de rémunémtion cohérente avec les rsgues auxguels ele est
susceptibke déte exposée et fonction de Fanchitecture de 'activité. Les principes ainsi retenus ne doivent
pas favoriser une prise de risque excessve au détiment de lintérdt des clients.

Hie est revue réguliérement par la Gérance de la SGP au minimum unefois par an et veille également & son
respect et 4 sa correcte application.

. GOUVERNANCE ET MODALITES ET CHAMP D°APPLICATION

La munération est individuele et négocée lors du contrat de travail par les gérants dela SNC. Ele pourra
étre révisée pendant ke contrat en fonction de I'évolution du collaborateur et de la SGF, et ce dans les limites

fixées par la poltigue gicbale de rémunération.

Sdon & fonction occupée et ke degré de responsabilité, la rémunération est assise sur une part fixe et une
part variade indirecte coliective

= |a rémunémation fiee Bmunére la compétence, lexpérence, ke niveau de qualification et
I'implication dans les taches confiées. Ele est fivée en fonction du marché (local ou métier) et dun
principe de cohérence interne & la SGF. Le montant de cette mmunération peut &tre mwvue
annudlement notamment lors de lentretien individuel annue! du collaborateur avec sa hiérarchie
sur la base de critéres qualitatifs et quantitatifs. lls sont discutés et validés avec le collaborateur
concerne et la Direction directement.

= Larémuneération variabe indirecte collective est composée du plan dintéressement et participation
mis en place parla société quirémunén les rédisations et la performance collective.

Cette politigue de munération est applicable a I'ensemble des collaborateurs de la SGF et est revue
régulierement par la Gérance de la SGP au minimum une fois par an et velle également 4 son respect et 4
sa comecte application.

Td averue Vico Hugn T Tada2 24 20 RS- Ao
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RAPPORT COMPTABLE AU 31/12/2025

S TEMPO ODDO BHF
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INFORMATIONS JURIDIQUES

Les performances passées ne préjugent pas des résultats futurs.

Commission de mouvement et frais d’intermédiation

Le compte-rendu relatif aux frais d’intermédiation prévu a I'article 314-82 du Réglement Général de
I'Autorité des Marchés Financiers est disponible sur le site internet de la société de gestion et/ou a son
sieége social.

Politique du gestionnaire en matiere de droit de vote

Conformément aux articles 314-100 a 314-102 du Réglement Général de I'Autorité des Marchés
Financiers, les informations concernant la politique de vote et le compte-rendu de celle-ci sont
disponibles sur le site Internet de la société de gestion et/ou a son siege social.

Procédure de sélection et d’évaluation des intermédiaires et contreparties

La sélection et I'évaluation des intermédiaires font I'objet de procédures contrélées. Toute entrée en
relation est examinée, agréée par un comité ad hoc avant d’étre validée par la Direction. L’évaluation
est au minimum annuelle et prend en compte plusieurs critéres liés en premier lieu a la qualité de
I'exécution (prix d’exécution, délais de traitement, bon dénouement des opérations...) et a la pertinence
des prestations de recherche (analyses financiere, technique et économique, bien-fondé des
recommandations...).

Information relative aux modalités de calcul du risque global
Le risque global sur contrats financiers est calculé selon la méthode du calcul de 'engagement.

Information relative au fonds Maitre
Le rapport annuel du fonds Maitre HUGO RENDEMENT est disponible auprés de SAGIS ASSET
MANAGEMENT
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Bilan actif au 31/12/2025 en EUR

Parts d'OPC et de fonds d'investissements (E)
OPCVM
FIA et équivalents d’autres Etats membres de I'Union européenne
Autres OPC et fonds d’investissements

Dépots (F)

Instruments financiers a terme (G)

Opérations temporaires sur titres (H)
Créances représentatives de titres financiers regus en pension
Créances représentatives de titres donnés en garantie
Créances représentatives de titres financiers prétés
Titres financiers empruntés
Titres financiers donnés en pension
Autres opérations temporaires

Préts (1)

Autres actifs éligibles (J)

Créances et comptes d’ajustement actifs
Comptes financiers

Sous-total actifs autres que les actifs éligibles II*

Sous-total actifs éligibles|=(A+B+C+D+E+F+G+H+1+J)

41 058 551,50
41 058 551,50
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

41 058 551,50
113 778,12

58 928,14

172 706,26

31/12/2025 31/12/2024
Immobilisations corporelles nettes 0,00 0,00
Titres financiers
Actions et valeurs assimilées (A)! 0,00 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Obligations convertibles en actions (B)* 0,00 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées (C)! 0,00 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Titres de créances (D) 0,00 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00

44 676 353,57
44 676 353,57
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

44 676 353,57
0,00

323 160,57
323 160,57

Total Actif I + 11

41 231 257,76

44 999 514,14

(1) Les autres actifs sont les actifs autres que les actifs éligibles tels que définis par le reglement ou les statuts de 'OPC a capital variable qui

sont nécessaires a leur fonctionnement.
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Bilan passif au 31/12/2025 en EUR

31/12/2025

31/12/2024

Capitaux propres :
Capital
Report & nouveau sur revenu net
Report a nouveau des plus et moins-values réalisées nettes
Résultat net de I'exercice
Capitaux propres |
Passifs éligibles :
Instruments financiers (A)
Opérations de cession sur instruments financiers
Opérations temporaires sur titres financiers
Instruments financiers a terme (B)
Emprunts
Autres passifs éligibles (C)
Sous-total passifs éligibles lll=A+B +C
Autres passifs :
Dettes et comptes d’ajustement passifs
Concours bancaires
Sous-total autres passifs IV

42 053 419,66
0,00

0,00

-830 860,00
41 222 559,66

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

8 698,10
0,00
8 698,10

41 644 040,04
0,00

0,00

3180 931,30
44 824 971,34

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

174 542,80
0,00
174 542,80

Total Passifs : | + lll + IV

41 231 257,76

44 999 514,14
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Compte de résultat au 31/12/2025 en EUR

31/12/2025 31/12/2024
Revenus financiers nets
Produits sur opérations financieres
Produits sur actions 0,00 0,00
Produits sur obligations 0,00 0,00
Produits sur titres de créance 0,00 0,00
Produits sur des parts d’'OPC * 0,00 0,00
Produits sur instruments financiers a terme 0,00 0,00
Produits sur opérations temporaires sur titres 0,00 0,00
Produits sur préts et créances 0,00 0,00
Produits sur autres actifs et passifs éligibles 0,00 0,00
Autres produits financiers 0,00 0,00
Sous-total Produits sur opérations financiéres 0,00 0,00
Charges sur opérations financiéres
Charges sur opérations financiéres 0,00 0,00
Charges sur instruments financiers a terme 0,00 0,00
Charges sur opérations temporaires sur titres 0,00 0,00
Charges sur emprunts 0,00 0,00
Charges sur autres actifs et passifs éligibles 0,00 0,00
Autres charges financiéres 0,00 0,00
Sous-total charges sur opérations financiéres 0,00 0,00
Total Revenus financiers nets (A) 0,00 0,00
Autres produits :
Rétrocession des frais de gestion au bénéfice de 'OPC 0,00 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance 0,00 0,00
Autres produits 0,00 0,00
Autres charges :
Frais de gestion de la société de gestion -459 286,89 -497 830,75
Frais d’audit, d’études des fonds de capital investissement 0,00 0,00
Imp6bts et taxes 0,00 0,00
Autres charges 0,00 0,00
Sous-total Autres produits et Autres charges (B) -459 286,89 -497 830,75
Sous total revenus nets avant compte de régularisationC=A +B -459 286,89 -497 830,75
Régularisation des revenus nets de I’exercice (D) 4109,90 16 084,97
Revenus nets |=C + D -455 176,99 -481 745,78
Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations :
Plus et moins-values réalisées 1102 470,74 1162 482,96
Frais de transactions externes et frais de cession -570,00 -720,00
Frais de recherche 0,00 0,00
Quote-part des plus-values réalisées restituées aux assureurs 0,00 0,00
Indemnités d’assurance pergues 0,00 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance regus 0,00 0,00
Sous total plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de 1101 900,74 1161 762,96
régularisations E
Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes F -52 880,36 -42 131,35
Plus ou moins-values réalisées nettes Il =E + F 1 049 020,38 1119 631,61
Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisations :
Variation des plus ou moins-values latentes yc les écarts de change sur les actifs -1 427 565,27 2653 151,16
éligibles
Ecarts de change sur les comptes financiers en devises 0,00 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance a recevoir 0,00 0,00
Quote-part des plus-values latentes a restituer aux assureurs 0,00 0,00
Sous total plus ou moins-values latentes nettes avant compte de -1 427 565,27 2 653 151,16
régularisations G
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Compte de résultat au 31/12/2025 en EUR

31/12/2025 31/12/2024

Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes H 2 861,88 -110 105,69
Plus ou moins-values latentes nettes Ill=G + H -1 424 703,39 2 543 045,47
Acomptes :

Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice J 0,00 0,00

Acomptes sur plus ou moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice K 0,00 0,00
Total acomptes versés au titre de I’exercice IV=J + K 0,00 0,00
Résultat net =1+ Il + 11l - IV -830 860,00 3180 931,30

* Conformément aux principes de la transparence fiscale, les produits des parts d'OPC ont pu étre retraités en fonction des revenus sous-

jacents.
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Stratégie et profil de gestion

Le compartiment nourricier « S TEMPO ODDO BHF » a un objectif de gestion identique a celui de TOPCVM maitre «
HUGO RENDEMENT » (FR0011524388), diminué des frais de gestion réels propres au nourricier, a savoir rechercher
une performance égale ou supérieure a Ester +300bp sur un horizon de placement supérieur a 5 ans tout en cherchant

a limiter la volatilité annuelle a 10% ex-post maximum du portefeuille.

Le prospectus de 'OPC décrit de maniére compléte et précise ses caractéristiques
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Tableau des éléments caractéristiques au cours des cing derniers exercices

Exprimé en Euro

31/12/2025

31/12/2024

29/12/2023

30/12/2022

31/12/2021

Actif net total

41 222 559,66

44 824 971,34

44 264 046,23

43 571 221,62

48 718 062,05

PART CAPIC

Actif net

Nombre de parts

Valeur liquidative unitaire
Distribution unitaire sur

revenu net (y compris les
acomptes)

Distribution unitaire sur
plus et moins-values
réalisées nettes (y
compris les acomptes)
Crédit d’'imp6t unitaire
transféré au porteur
(personnes physiques)

Capitalisation unitaire

41 222 559,66
29 962,095
1375,82

0,00

0,00

0,00

19,81

44 824 971,34
31 936,767

1 403,55

0,00

0,00

0,00

19,97

44 264 046,23
33 946,047

1 303,95

0,00

0,00

0,00

17,03

43571 221,62
36 937,908
1179,58

0,00

0,00

0,00

-1,12

48 718 062,05
36 240,397

1 344,30

0,00

0,00

0,00

-1,18
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REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le réglement ANC n° 2020-07 modifié
par le reglement ANC 2022-03.

Régles et méthodes comptables appliquées au cours de I'exercice
Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent (sous réserve des changements décrits ci-avant)

- image fidele, comparabilité, continuité de l'activité,
- régularité, sinceérité,

- prudence,

- permanence des méthodes d'un exercice a l'autre.

La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en euro.

Comptabilisation des revenus

Le mode de comptabilisation retenu pour I'enregistrement des produits des titres a revenu fixe est celui
de la méthode du coupon encaissé.

Comptabilisation des entrées et sorties en portefeuille

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.

Mécanisme de Swing Pricing
Méthode d’ajustement de la valeur liquidative liée au swing pricing avec seuil de déclenchement :
Pour le compartiment S TEMPO ODDO BHF :

L’OPC maitre disposant d’'un mécanisme de swing pricing, I'application du dispositif au niveau de TOPC
maitre sera également répercutée sur la valeur liquidative du fonds nourricier.

-Mécanisme de plafonnement de Swing Pricing du fonds maitre :

Les souscriptions et les rachats significatifs peuvent avoir un impact sur la Valeur Liquidative en raison
du colt de réaménagement du portefeuille lié aux transactions d’investissement et de
désinvestissement. Ce colt peut provenir de I'écart entre le prix de transaction et le prix de valorisation,
de taxes ou de frais de courtage.

Aux fins de préserver l'intérét des porteurs qui investissent a moyen/long terme, la Société de Gestion
a décidé d’appliquer un mécanisme de Swing Pricing au Fonds avec seuil de déclenchement.

Ainsi, dés lors que le solde quotidien de souscriptions-rachats est supérieur en valeur absolue au seuil
préétabli, il sera procédé a un ajustement de la Valeur Liquidative. Par conséquent, la Valeur Liquidative
sera ajustée a la hausse (et respectivement a la baisse) si le solde (en valeur absolue) des
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souscriptions-rachats est supérieur au seuil. Ce mécanisme d’ajustement de prix a pour seul objectif de
protéger les porteurs de parts présents dans le Fonds en limitant 'impact de ces souscriptions-rachats
sur la Valeur Liquidative.

Ce mécanisme ne génére pas de colts supplémentaires pour les porteurs mais répartit les colts de
telle maniére que les porteurs présents dans le Fonds n’assument pas les colts liés aux transactions
en raison des souscriptions/rachats effectués par les porteurs entrants ou sortants.

Ce seuil de déclenchement est exprimé en pourcentage de I'actif total du Fonds. Le niveau du seuil de
déclenchement ainsi que le facteur d’ajustement de la Valeur Liquidative (correspondant aux colts de
réaménagement du portefeuille) sont déterminés par la Société de Gestion. Le facteur d’ajustement est
revu de maniere mensuelle.

Les indicateurs de performance et de risque sont calculés sur la base d’'une valeur liquidative
potentiellement ajustée. Ainsi, I'application du mécanisme de Swing Pricing pourra avoir un effet sur le
niveau de volatilité du Fonds et, ponctuellement, sur sa performance.

Affectation des sommes distribuables
Part C :
Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Frais de gestion et de fonctionnement
Les frais de gestion sont prévus par la notice d'information ou le prospectus complet de 'OPC.

Frais de gestion fixes (taux maximum)

Frais de gestion fixes Assiette

C FR0011538826 1,4 % TTC maximum Actif net
dont frais de gestion financiére : 0 %
dont frais de fonctionnement et autres services : 0 %

Frais de gestion indirects (sur OPC)

Frais de gestion indirects
C FR0011538826 |0,50% TTC maximum de l'actif net

Commission de surperformance

Part FR0011538826 C
Néant

Rétrocessions

La politiqgue de comptabilisation de rétrocessions de frais de gestion sur OPC cibles détenus est décidée
par la société de gestion.

Ces rétrocessions sont comptabilisées en déduction des commissions de gestion. Les frais
effectivement supportés par le fonds figurent dans le tableau « FRAIS DE GESTION SUPPORTES PAR
L'OPC ». Les frais de gestion sont calculés sur 'actif net moyen a chaque valeur liquidative et couvrent
les frais de la gestion financiere, administrative, la valorisation, le colt du dépositaire, les honoraires
des commissaires aux comptes... lls ne comprennent pas les frais de transaction.
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Frais de transaction

Les courtages, commissions et frais afférents aux ventes de titres compris dans le portefeuille collectif
ainsi qu’aux acquisitions de titres effectuées au moyen de sommes provenant, soit de la vente ou du
remboursement de titres, soit des revenus des avoirs compris dans 'OPC, sont prélevés sur lesdits
avoirs et viennent en déduction des liquidités.

Clé de répartition (en %)
Commissions de mouvement SDG Dépositaire | Autres

prestataires

Sous/rachat OPCVM 100
Forfait Max 150 € TTC

Préléevement sur chaque transaction

Méthode de valorisation
Lors de chaque valorisation, les actifs de TOPCVM, du FIA sont évalués selon les principes suivants :

Actions et titres assimilés cotés (valeurs francgaises et étrangeres) :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de bourse de la veille est utilisé.

Obligations et titres de créance assimilés (valeurs frangaises et étrangeres) et EMTN :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de Bourse de la veille est utilisé.

Dans le cas d'une cotation non réaliste, le gérant doit faire une estimation plus en phase avec les
parameétres réels de marché. Selon les sources disponibles, I'évaluation pourra étre effectuée par
différentes méthodes comme :

- la cotation d'un contributeur,
- une moyenne de cotations de plusieurs contributeurs,

- un cours calculé par une méthode actuarielle a partir d'un spread (de crédit ou autre) et d'une courbe
de taux,
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- etc.

Titres d’OPCVM, de FIA ou de fonds d’investissement en portefeuille :
Evaluation sur la base de la derniére valeur liquidative connue.

Parts d’organismes de Titrisation :
Evaluation au dernier cours de bourse du jour pour les organismes de titrisation cotés sur les marchés
européens.

Acquisitions temporaires de titres :

* Pensions livrées a I'achat : Valorisation contractuelle. Pas de pension d’'une durée supérieure a 3 mois.

* Rémérés a I'achat : Valorisation contractuelle, car le rachat des titres par le vendeur est envisagé avec
suffisamment de certitude.

* Emprunts de titres : Valorisation des titres empruntés et de la dette de restitution correspondante a la
valeur de marché des titres concernés.

Cessions temporaires de titres :

« Titres donnés en pension livrée : Les titres donnés en pension livrée sont valorisés au prix du marché,
les dettes représentatives des titres donnés en pension sont maintenues a la valeur fixée dans le
contrat.

* Préts de titres : Valorisation des titres prétés au cours de bourse de la valeur sous-jacente. Les titres
sont récupérés par 'OPCVM, FIA a l'issue du contrat de prét.

Valeurs mobiliéres non cotées :

Evaluation utilisant des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et sur le rendement, en prenant en
considération les prix retenus lors de transactions significatives récentes.

Titres de créances négociables :
Les TCN sont valorisés a la valeur de marché.

Valeur de marché retenue :

- BTF/BTAN :

Taux de rendement actuariel ou cours du jour publié par la Banque de France.
- Autres TCN :

Pour les TCN faisant I'objet de cotation réguliére : le taux de rendement ou les cours utilisés sont ceux
constatés chaque jour sur le marché.

Pour les titres sans cotation réguliére ou réaliste : application d’'une méthode actuarielle avec utilisation
du taux de rendement d’'une courbe de taux de référence corrigé d’'une marge représentative des
caractéristiques intrinséques de I'émetteur (spread de crédit ou autre).

Contrats a terme fermes :

Les cours de marché retenus pour la valorisation des contrats a terme fermes sont en adéquation avec
ceux des titres sous-jacents. lls varient en fonction de la Place de cotation des contrats :

- Contrats a terme fermes cotés sur des Places européennes : Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour.

- Contrats a terme fermes cotés sur des Places nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour.
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Options :
Les cours de marché retenus suivent le méme principe que ceux régissant les contrats ou titres supports

- Options cotées sur des Places européennes :  Dernier cours du jour ou cours de compensation du
jour.

- Options cotées sur des Places nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de compensation
du jour.

Opérations d'échanges (swaps) :
* Les swaps d’une durée de vie inférieure a 3 mois sont valorisés de maniere linéaire.

* Les swaps d’une durée de vie supérieure a 3 mois sont valorisés au prix du marché.

» L’évaluation des swaps d’indice est réalisé au prix donné par la contrepartie, la société de gestion
réalise de maniére indépendante un contrdle de cette évaluation.

* Lorsque le contrat de swap est adossé a des titres clairement identifiés (qualité et durée), ces deux
éléments sont évalués globalement.

Contrats de change a terme :

Il s’agit d’opérations de couverture de valeurs mobilieres en portefeuille libellées dans une devise autre
que celle de la comptabilité de TOPCVM, du FIA par un emprunt de devise dans la méme monnaie pour
le méme montant. Les opérations a terme de devise sont valorisées d’aprés la courbe des taux
préteurs/emprunteurs de la devise.

Méthode d’évaluation des engagements hors bilan

* Les engagements sur contrats a terme fermes sont déterminés a la valeur de marché. Elle est égale
au cours de valorisation multiplié par le nombre de contrats et par le nominal. Les engagements sur
contrats d'échange de gré a gré sont présentés a leur valeur nominale ou en l'absence de valeur
nominale, pour un montant équivalent.

* Les engagements sur opérations conditionnelles sont déterminés sur la base de I'équivalent sous-
jacent de I'option. Cette traduction consiste a multiplier le nombre d’options par un delta. Le delta résulte
d’'un modéle mathématique (de type Black-Scholes) dont les parameétres sont : le cours du sous-jacent,
la durée a I'échéance, le taux d’intérét court terme, le prix d’exercice de I'option et la volatilité du sous-
jacent. La présentation dans le hors-bilan correspond au sens économique de I'opération, et non au
sens du contrat.

» Les swaps de dividende contre évolution de la performance sont indiqués a leur valeur nominale en
hors-bilan.

* Les swaps adossés ou non adossés sont enregistrés au nominal en hors-bilan.

Description des garanties regcues ou donneées

Garantie regue :
Néant

Garantie donnée :
Dans le cadre de réalisation de transactions sur instruments financiers dérivés de gré a gré le Fonds
est amené a recevoir/octroyer des actifs financiers a titre de garantie.
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Les garanties financiéres regues ont pour but de réduire I'exposition du Fonds au risque de défaut d’une
contrepartie. Elles seront constituées en espéces.

Les opérations, pouvant entrainer la mise en place de garanties financiéres, pourront étre effectuées
avec un établissement de crédit de I'Union européenne ou du Royaume-Uni qui pourra appartenir au
groupe ODDO BHF.

Toute garantie financiére ou collatérale recue respectera conformément a la réglementation les
éléments suivants :

- les critéres de liquidité, d’évaluation (au moins au quotidienne et actifs n’affichant pas une haute
volatilité sauf a obtenir des décotes suffisantes), de qualité de crédit des émetteurs, de corrélation
indépendance par rapport a la contrepartie) et de diversification avec une exposition a un émetteur
donné de maximum 20% de l'actif net,

- lesrisques liés a la gestion des garanties financiéres, telles que les risques opérationnels et les risques
juridiques doivent étre identifiés, gérés et atténués par le processus de gestion des risques,

- elle est détenue par le Dépositaire du Fonds ou tout tiers, sur un compte ségrégué, faisant I'objet d'une
surveillance prudentielle et qui n'a aucun lien avec le fournisseur des garanties financiéeres,

- les garanties financieres recues doivent pouvoir donner lieu a une pleine exécution par le Fonds a tout
moment et sans consultation de la contrepartie ni approbation de celle-ci,

- les garanties financiéres en espéces seront uniquement placées en dépdts aupres d’entités éligible
ou investies dans des obligations d’Etat de haute qualité ou utilisées aux fins de transactions de prise
en pension (& condition que ces transactions soient conclues avec des établissements de crédit faisant
I'objet d’'une surveillance prudentielle et que le Fonds puisse rappeler a tout moment le montant total
des liquidités en tenant compte des intéréts courus) ou en OPC monétaire court terme.

- les garanties financieres ne seront pas réutilisées.

Informations complémentaires

Les colts exceptionnels liés au recouvrement des créances pour le compte de 'OPCVM ou a une
procédure pour faire valoir un droit peuvent s’ajouter aux frais récurrents facturés a ce dernier et affichés
ci-dessus.

Les frais liés a la recherche au sens de l'article 314-21 du réglement général de 'AMF peuvent étre
facturés a 'OPCVM, lorsque ces frais ne sont pas payés a partir des ressources propres de la société
de gestion.

Compléments d’information concernant le contenu de 'annexe

Annexe :
1. Concernant le tableau d’Exposition directe aux marchés de crédit :

Les notations financiéres de 2 agences sont utilisées pour déterminer la qualité de l'investissement.
La notation peut s’appliquer a un émetteur et/ou a un titre.

Il existe deux types de rating : la note long terme (plus d’'un an), plus détaillée, et la note court terme
La regle appliquée consiste a retenir

- En priorité, la note du titre si elle existe

- Ensuite, la note long terme de I'émetteur

- En dernier lieu, la note court terme
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2. Concernant le tableau d’Inventaire des actifs et passifs :

Le secteur d’activité est renseigné selon la classification Industry Classification Benchmark avec la
typologie Sous-secteur.
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Evolution des capitaux propres

31/12/2025

31/12/2024

Capitaux propres début d'exercice

44 824 971,34

44 264 046,23

Flux de I'exercice :

Souscriptions appelées (y compris la commission de souscription acquise a 'OPC)
Rachats (sous déduction de la commission de rachat acquise a 'OPC)

Revenus nets de I'exercice avant comptes de régularisation

Plus ou moins-values réalisées nettes avant comptes de régularisation

Variation des Plus ou moins-values latentes avant compte de régularisation
Distribution de I'exercice antérieur sur revenus nets

Distribution de I'exercice antérieur sur plus ou moins-values réalisées nettes
Acomptes versés au cours de I'exercice sur revenus nets

Acomptes versés au cours de I'exercice sur plus ou moins-values réalisées nettes
Autres éléments

697 534,72
-3 514 994,98
-459 286,89
1101 900,74
-1 427 565,27
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

1759 960,13
-4 516 118,39
-497 830,75
1161 762,96
2653 151,16
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

Capitaux propres en fin d’exercice (= Actif net)

41 222 559,66

44 824 971,34
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Annexes des comptes annuels

Nombre de titres émis ou rachetés :

En parts En montant
PART CAPIC
Parts souscrites durant I'exercice 506,461 697 534,72
Parts rachetés durant I'exercice -2 481,133 -3 514 994,98
Solde net des souscriptions/rachats -1974,672 -2 817 460,26
Commissions de souscription et/ou rachat :

En montant

PART CAPI C
Commissions de souscription acquises 0,00
Commissions de rachat acquises 0,00
Total des commissions acquises 0,00
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Annexes des comptes annuels

Ventilation de I'actif net par nature de parts

Affectation des . . Valeur
Code lilr';l dela Libellé de la part sommes D?;”S:r?e Actif nt(eégg)la part Nombre de parts liquidative
P distribuables P (EUR)
FR0011538826 |PART CAPIC Capitalisable EUR 41 222 559,66 29 962,095 1 375,82
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché actions (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions significatives par pays

Exposition
+/-
exprimés en milliers d'Euro

Actif
Actions et valeurs 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
assimilées
Opérations temporaires 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur titres

Passif
Opérations de cession 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur instruments
financiers
Opérations temporaires 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur titres

Hors-bilan
Futures 0,00 NA NA NA NA NA
Options 0,00 NA NA NA NA NA
Swaps 0,00 NA NA NA NA NA
Autres instruments 0,00 NA NA NA NA NA
financiers

Total 0,00 NA NA NA NA NA
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition sur le marché des obligations convertibles - par pays et maturité de I'exposition

Exposition Décomposition de I'exposition par maturité Decomposncljoeﬂ;)sar niveau de
exprimés en milliers d'Euro <=1lan 1<X<=5 ans >5ans <=0,6 0,6<X<=1
Total 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions par type de taux
Exposition -
. Taux variable . . Autre ou sans
Taux fixe - Taux indexé )
+/- +- ou révisable +- contrepartie de taux
s . - . +/- +/-
exprimés en milliers d'Euro

Actif

Dépbdts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 58,93 0,00 0,00 0,00 58,93
Passif

Opérations de cession sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

instruments financiers

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan

Futures NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Options NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Swaps NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Autres instruments financiers NA 0,00 0,00 0,00 0,00
Total NA 0,00 0,00 0,00 58,93
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) — ventilation par maturité

[0 - 3 mois] 13 -6 mois] []6 mois -1an]| ]1-3ans] 13 -5ans] 15 -10 ans] >10 ans
exprimés en +/- +/- +/- +/- +/- +/- +/-
milliers d'Euro
Actif
Dépots 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
créances
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
temporaires
sur titres
Comptes 58,93 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
financiers
Passif
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
de cession
sur
instruments
financiers
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
temporaires
sur titres
Comptes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
financiers
Hors-bilan
Futures 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Options 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Swaps 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
instruments
Total 58,93 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché des devises

Autres devises
exprimés en milliers d'Euro +/-
Actif
Dépodts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Actions et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Passif
Opérations de cession sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
instruments financiers
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Dettes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan
Devises a recevoir 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Devises a livrer 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Futures options swap 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe aux marchés de crédit

Invest. Grade Non Invest. Grade Non notés
exprimés en milliers d'Euro +- +- +-

Actif

Obligations convertibles en actions 0,00 0,00 0,00

Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00

Titres de créances 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00
Passif

Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan

Dérivés de crédits 0,00 0,00 0,00
Solde net 0,00 0,00 0,00
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Annexes des comptes annuels
Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie

exprimés en milliers d'Euro

Valeur actuelle
constitutive d’une

créance

Valeur actuelle
constitutive d’une
dette

Opérations figurant a I’actif du bilan

Dépbts

Instruments financiers a terme non compensés
Créances représentatives de titres financiers regus en pension
Créances représentatives de titres donnés en garantie
Créances représentatives de titres financiers prétés
Titres financiers empruntés
Titres regus en garantie
Titres financiers donnés en pension

Créances

Collatéral espéces

Dépot de garantie espéces versé

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

Opérations figurant au passif du bilan

Dettes représentatives de titres donnés en pension
Instruments financiers a terme non compensés
Dettes

Collatéral espéces

0,00
0,00

0,00
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion

Orientation des Pays de Devise
Dénomination du Société de ys de de la Montant de
code ISIN . placements / style de |[domiciliation , i
fonds gestion astion du fonds part I'exposition
9 d’OPC
HUGO ODDO BHF Active
FR0011524388 |RENDEMENT Small Cap Mixte France EUR 41 058 551,50
Total 41 058 551,50
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Annexes des comptes annuels

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Créances et dettes — ventilation par nature

31/12/2025
Créances
Souscriptions a recevoir 0,00
Souscriptions a titre réductible 0,00
Coupons a recevoir 0,00
Ventes a reglement différé 113 778,12
Obligations amorties 0,00
Dépobts de garantie 0,00
Frais de gestion 0,00
Autres créditeurs divers 0,00
Total des créances 113 778,12
Dettes
Souscriptions a payer 0,00
Rachats a payer 0,00
Achats a reglement différé 0,00
Frais de gestion -8 698,10
Dépbts de garantie 0,00
Autres débiteurs divers 0,00
Total des dettes -8 698,10
Total des créances et dettes 105 080,02
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Annexes des comptes annuels

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Frais de gestion, autres frais et charges

PART CAPIC 31/12/2025

Frais fixes 459 286,89
Frais fixes en % actuel 1,10
Frais variables 0,00
Frais variables en % actuel 0,00
Rétrocession de frais de gestion 0,00
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Annexes des comptes annuels
Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Engagements regus et donnés

Autres engagements (par nature de produit) 31/12/2025
Garanties regues 0,00
Dont instruments financiers regus en garantie et non inscrits au bilan 0,00
Garanties données 0,00
Dont instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d’origine 0,00
Engagements de financement regus mais non encore tirés 0,00
Engagements de financement donnés mais non encore tirés 0,00
Autres engagements hors bilan 0,00
Total 0,00
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Annexes des comptes annuels

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat
Acquisitions temporaires

Autres engagements (par nature de produit)

31/12/2025
Titres acquis a réméré 0,00
Titres pris en pension livrée 0,00
Titres empruntés 0,00
Titres recus en garantie 0,00
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Annexes des comptes annuels

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Instruments d’entités liées

Code ISIN

Libellé

31/12/2025

Total

0,00
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Annexes des comptes annuels
Détermination et ventilation des sommes distribuables

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 31/12/2025 31/12/2024
Revenus nets -455 176,99 -481 745,78
Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice (*) 0,00 0,00
Revenus de I'exercice a affecter (**) -455 176,99 -481 745,78
Report a nouveau 0,00 0,00
Sommes distribuables au titre du revenu net -455 176,99 -481 745,78
Affectation :

Distribution 0,00 0,00
Report a nouveau du revenu de I'exercice 0,00 0,00
Capitalisation -455 176,99 -481 745,78
Total -455 176,99 -481 745,78
* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire 0,00 0,00
Crédits d’'imp6ts totaux 0,00 0,00
Crédits d'imp6ts unitaires 0,00 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprés reglement des acomptes

Crédits d'imp6t attaché a la distribution du revenu 0,00 0,00
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Annexes des comptes annuels

Détermination et ventilation des sommes distribuables

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values réalisées nettes

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values

réalisées nettes 31/12/2025 31/12/2024
Plus ou moins-values réalisées nettes de |'exercice 1 049 020,38 1119631,61
Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de I'exercice (*) 0,00 0,00
Plus ou moins-values réalisées nettes a affecter 1 049 020,38 1119 631,61
Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées 0,00 0,00
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées 1 049 020,38 1119631,61
Affectation:

Distribution 0,00 0,00
Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00 0,00
Capitalisation 1 049 020,38 1119 631,61
Total 1 049 020,38 1119631,61
* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés 0,00 0,00

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprés reglement des acomptes
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Annexes des comptes annuels
Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT)

Instruments Devise Quantité Montant %AN
Parts d'OPC et fonds d'investissements 41 058 551,50 99,60
OPCVM et équivalents d'autres Etats membres de I'Union
européenne 41 058 551,50 99,60
HUGO RENDEMENT EUR 25921,13 41 058 551,501 99,60
Total 41 058 551,50| 99,60
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des opérations a terme de devises

Libellé instrument

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition en Euro (*)

Actif

Passif

Devises a recevoir (+)

Devises a livrer (-)

Devise

Montant (*)

Devise

Montant (*)

Total

0,00

0,00

0,00

0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif & la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — actions

Instruments financiers a terme — actions

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +/-

Futures
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif & la présentation des expositions.

S TEMPO ODDO BHF

31/12/2025

42




Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — taux d'intérét

Instruments financiers a terme — taux d’intéréts
) . . ) Valeur actuelle présentée au bilan Montant de | exEosmon
Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +/-
Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif & la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme —de change

Instruments financiers a terme — de change
) . . ) Valeur actuelle présentée au bilan Montant de | exp*)osmon
Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +/-
Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — sur risque de crédit

Instruments financiers a terme — sur risque de crédit
) . . ) Valeur actuelle présentée au bilan Montant de | exEosmon
Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +/-
Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif & la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — autres expositions

Instruments financiers a terme — autres expositions
) . . ) Valeur actuelle présentée au bilan Montant de | exEosmon
Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +/-
Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif & la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des opérations a terme de devise utilisées en couverture d'une catégorie de part

Valeur actuililleaﬁresentee au Montant de I'exposition en Euro (*)
. .- . N . . g Classe de part
Libellé instrument Devises a recevoir (+) Devises a livrer (-)
. . couverte
Actif Passif
Devise Montant (*) Devise Montant (*)
Total 0,00 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif & la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture d’'une catégorie de part

) ) Montant de
Libellé instrument Quantité/ Nominal Valeur actuelle présentée au bilan I expé?j?glg? en Cla:()sfv(l?tzart
Actif | Passif +/-
Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00|
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00|
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00|
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif & la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels
Inventaire des actifs et passifs

Synthése de l'inventaire

Valeur actuelle présentée au bilan

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (hors IFT)

41 058 551,50

Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :

Total opérations a terme de devises 0,00
Total instruments financiers a terme - actions 0,00
Total instruments financiers a terme - taux 0,00
Total instruments financiers a terme - change 0,00
Total instruments financiers a terme - crédit 0,00
Total instruments financiers a terme - autres expositions 0,00
I,nv_entaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture de parts 0,00
émises
Autres actifs (+) 172 706,26
Autres passifs (-) -8 698,10

Total = actif net

41 222 559,66
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RAPPORT ANNUEL

Fonds commun de placement

S TEMPO SWISS LIFE AM

Exercice du 01/01/2025 au 31/12/2025

* Commentaire de gestion

* Rapport du Commissaire aux Comptes

sur les comptes annuels

SAGIS ASSET MANAGEMENT




Forme juridique : FCP

L'objectif de gestion

Le compartiment nourricier « S TEMPO SWISS LIFE AM » a un objectif de gestion identique a celui du
fonds maitre « HUGO SWISS LIFE AM » (FR0012649713), diminué des frais de gestion réels propres
au nourricier, a savoir chercher a obtenir, sur un horizon de 4 ans, un rendement net de frais de gestion
supérieur a celui de son indice de référence : 40% MSCI World Index (USD) Net Return (NDDUWI
Index) (dividendes réinvestis) + 60% JPMorgan Government Bond Index Broad Hedged EUR TR
(JHUCGBIB Index) (coupons réinvestis). A cela, est associé un objectif extra- financier, qui se traduit
par lintégration de critéres environnementaux, sociaux et de gouvernance (ESG) de maniere
significative.

Stratégie d’investissement

Stratégie d’investissement de 'TOPCVM maitre :

- Approche financiére :

La stratégie d’investissement du Fonds repose sur une gestion discrétionnaire permettant de moduler
son exposition aux différents marchés en fonction de I'analyse financiére que fait le gestionnaire. Pour
répondre & son objectif de gestion, le FCP méne une gestion discrétionnaire tout en investissant sur les
marchés internationaux d’actions, d’obligations et instruments monétaires. La gestion est réactive et
flexible. Son exposition a la classe d’actifs Actions peut varier entre 0 et 60% de I'actif net. L’exposition
du Fonds aux autres classes d’actifs peut varier entre 0 et 100% de I'actif net.

Le Fonds peut étre exposé via des OPCVM ou FIA, a hauteur de :

- 20% maximum en actions de petite et moyenne capitalisations (respectivement inférieures a 2 et 10
milliards d’euros pour les actions US et 1 et 5 milliards d’euros pour les actions non-US), de toutes
zones géographiques ;

- 20% maximum en actions de marchés émergents ;

- 20% maximum en obligations de marchés émergents ;

- 10% maximum en obligations convertibles ;

- 40% maximum en titres de taux de notation inférieure a « Investment Grade » ou en titres non notés
ou jugés équivalents selon l'analyse de la société de gestion (y compris titres subordonnés hors
obligations contingentes convertibles) ;

- 70% maximum au risque de change sur des devises hors euro.

Le Fonds s’interdit d’investir dans des obligations contingentes convertibles. La fourchette de sensibilité
au risque de taux est comprise entre -3 et 10. Le Fonds pourra utiliser des instruments dérivés dans la
limite d’une fois I'actif.

1/ Allocation : Le Fonds est stratégiquement investi : d’'une part, dans les classes traditionnelles d’actifs
suivantes : actions et instruments financiers de taux (obligations d’Etat, obligations du secteur privé
(marché du crédit)) ; et d’autre part, dans d’autres classes d’actifs ou des stratégies de gestion ayant
pour objectif un complément de rendement par rapport aux classes d’actifs traditionnelles.

L’allocation entre les différentes classes d’actifs est déterminée par plusieurs modéles quantitatifs
propriétaires d’aide a la décision (développé par Swiss Life Asset Managers France) et un Comité
d’'investissement au sein de la société de gestion qui analyse les résultats des modéles et détermine
les pondérations optimales a appliquer au portefeuille en fonction de I'environnement de marché. Le
FCP peut étre investi en parts et/ou actions ’OPCVM/FIA (OPC) internes et/ou externes.

2/ Sélection des OP : Le gérant du FCP sélectionne au sein d’'un univers de sociétés de gestion, les
OPC permettant d’atteindre cette allocation (cas d’'un OPC géré passivement) et le cas échéant de
surperformer les indices de référence propres au segment de l'allocation (cas d'un OPC géré
activement). Les critéres de sélection des OPC sont hotamment les suivants : la rigueur du processus
d’investissement ; la performance relative de 'TOPCVM et le ratio rendement/risque de 'OPC ; I'écart de
suivi de 'OPCVM (tracking error) ; le taux de frais de gestion.
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- Approche extra-financiere :

Prise en compte des risques de durabilité : Le Fonds prend en compte les risques de durabilité dans
son processus d'investissement. Cette prise en compte est réalisée notamment par : 'application
d'exclusions liées aux criteres ESG, le suivi des indicateurs que le Fonds utilise pour promouvoir des
caractéristiques environnementales et sociales, qui comprennent : la note ESG moyenne pondérée du
fonds ; I'empreinte carbone du fonds ; et le pourcentage d'investissements réalisés dans des titres de
sociétés liant la rémunération des dirigeants a des critéres de durabilité.

Exclusions : Dans le cadre de sa gestion, Swiss Life Asset Managers France souhaite limiter les risques
de réputation et de marché qui pourraient étre associés a des émetteurs ou a des activités qui portent
atteinte aux facteurs de durabilité. Dans cet objectif, Swiss Life Asset Managers France a défini des
exclusions de trois types différents : Réglementaires (notamment sur les armes controversées) ;
Sectorielles (par exemple, sur le charbon thermique) ; Normatives (par exemple, sur la violation des
principes du Pacte Mondial).

Régles ESG prises en compte dans la construction du portefeuille : Au moins 90 % des investissements
du Fonds, a I'exception des obligations et autres titres de créance émis par des émetteurs publics ou
guasi publics et des liquidités sous forme de dépdt d'espéces sera investi dans des fonds mettant eux-
mémes en ceuvre une approche extra-financiéere significativement engageante.

Méthodologies de notation des Principales incidences négatives (Principal Adverse Impacts, ou PAl) :
Le fonds est un OPCVM d'OPCVM. De ce fait, il ne prend pas directement en compte les PAI dans ses
décisions d'investissements. Cependant, la position des sociétés de gestion gérant les fonds sous-
jacents au sujet des PAI est systématiquement analysée pour s'assurer de la prise en compte de ces
derniers d'une maniére cohérente avec la stratégie globale ESG du fonds.
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COMMENTAIRE DE GESTION

S Tempo SwissLife (FR0010434910)

Le fonds S Tempo SwissLife a été investi tout au long de I'année 2025 a un niveau proche de 100%
dans son fonds maitre Hugo SwissLife.

La performance de S Tempo SwissLife en 2025 a été de 3,01%, a comparer a son indice de référence
en baisse de 9,17% (40% MSCI World USD, 60% JP Morgan GBI Global Trade).

Gestion du portefeuille Hugo SwissLife en 2025, fonds maitre de S Tempo
SwissLife

Au cours de 'exercice, Hugo Swiss Life AM a été géré en conformité avec la politique d’investissement
définie dans le prospectus et mise en ceuvre au sein de Swiss Life Asset Managers (France).

Nos modeles d’allocation ont préconisé un positionnement prudent sur les actifs risqués tout au long de
'année.

Siles modeles de risque, économiques et de tendance ont globalement favorisé les actions au détriment
des obligations et du crédit, le modéle de valorisation a, quant & lui, conduit & une vue plus prudente : il
a jugé les actions particulierement chéres, tandis que les obligations apparaissaient nettement plus
attractives.

Sur 'année, notre positionnement s’est révélé plus constructif que celui suggéré par les modéles sur
les actifs risqués. En particulier, notre exposition actions est restée systématiquement supérieure a 40
%. Nous avons toutefois procédé a quelques arbitrages au cours du premier trimestre (cf. opérations
du 21 février).

A cette période, les indices évoluaient au plus haut, tandis que 'administration Trump multipliait les
menaces commerciales envers plusieurs partenaires stratégiques. Par ailleurs, DeepSeek commencait
a peser sur la dynamique de tendance liée a l'intelligence artificielle.

Dans ce contexte, nous avons donc décidé, au 21 février, d’alléger la poche actions, en particulier sur
les Etats-Unis, afin d’opérer un arbitrage en faveur d’'une allocation plus globale. Les montants
désinvestis des actions ont été réalloués vers la dette, notamment la dette souveraine.

Cette décision aurait pu sembler pertinente au regard de la volatilité observée dans les mois suivants.
Toutefois, le plan de relance allemand a entrainé une hausse marquée des taux souverains. Le
mouvement a été brievement interrompu lors du Liberation Day, avant que les taux ne repartent a la
hausse pour atteindre de nouveaux sommets annuels.

Si les taux américains ont fini par se détendre, une partie de nos investissements était déja orientée
vers la duration européenne, via un ETF de longue duration allemande. Or, entre le 21 février et la fin
de l'année, les taux allemands a 10 et 20 ans ont progressé de respectivement 40 et 70 pb. En relatif,
cette allocation a ainsi généré un co(t d’opportunité supérieur a 40 pb par rapport a un investissement
dans la poche obligataire du benchmark.

Concernant la sélection, notre fonds zone euro affiche une performance absolue satisfaisante, mais
demeure en retrait par rapport aux actions de la zone euro. Cet écart de performance nous pénalise
également d’environ 50 pb.

Dans la phase de reprise, nous avons conservé notre légére surexposition aux actions, ce qui nous a
permis de bénéficier du rebond consécutif a la signature d’accords commerciaux entre la plupart des
partenaires internationaux.

Au mois de septembre, nous avons procédé a de nouveaux arbitrages. Nous avons cédé nos stratégies
défensives afin d’accroitre notre exposition directe aux actions. Sur I'ensemble de l'année, ces
stratégies n'ont pas réussi a suivre le rythme des marchés actions, entrainant un manque a gagner
d’environ quinze points de base.

Une part significative du produit de ces ventes a été réinvestie dans les actions émergentes, qui
bénéficiaient alors a la fois de la reprise chinoise et de la dépréciation du dollar.

Cette dépréciation constitue d’ailleurs la principale source de la sous-performance du fonds cette année.
En effet, la composante actions de l'indice de référence est libellée en dollar, et ne subit donc pas —
voire bénéficie — de la baisse du billet vert face aux autres devises. Sur I'année, le dollar a perdu pres
de 15 % contre I'euro, et plus de 10 % contre I'indice DXY (mesurant la valeur du dollar face a un panier
de devises).

Au total, cette dépréciation codte plus de 3 % de performance au fonds.
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Le fonds a maintenu sa stratégie ESG au cours de I'année, investissant une large part de ses actifs
dans des fonds intégrant des critéres extra financiers pour atteindre le niveau requis de 90% de fonds

sous-jacents ayant une politique significativement engageante sur les criteres extra-financiers.

TradeDate Value Date ISIN SecurityName B/S Payment
Amount
21/02/2025; 25/02/2025:1U1341172499 S IXBEQESGGABLPCT-BJIC Sell 1 2000556,00
21/02/2025; 25/02/2025;LU1681196587 SLLX-BDESGGBCP-AM Sell 11923 265,55
21/02/2025; 24/02/2025:1U1681197478 SURELX-EQUITY ESGUSA-AM Sell 621 479,25
21/02/2025; 25/02/2025;IEDOBKRIX20 ISHARESBURO GOV 20Y TGT DUR Buy 361 794,42
21/02/2025; 25/02/2025{LU1681197551 SLLX-EQ ESGGLOBAL-AM Buy 1152 366,05
21/02/2025; 25/02/2025; LU2672267502 SMSSLFBN ESGGBL SVR AMCP Buy:738182,90
21/02/2025; 25/02/2025;LU2672267098 SMSSLFBN ESGGBLAGGAMCP Buy : 700 356,15
08/09/2025; 10/09/2025{LU1681197981 S X-EQUITY GBL CONSRV-AM Sell | 1789462,50
08/09/2025; 10/09/2025;LU2109787551 AMMSO BEMESGSHECT Buy:1008 973,10
09/09/2025; 10/09/2025;LU1681197478 SURELX-EQUITYUSA-AM Buy:723482,70

- Article 6 SFDR — TAXONOMIE :

Les investissements sous-jacents a ce produit financier ne prennent pas en compte les critéres de
I'Union européenne en matiére d’activités économiques durables sur le plan environnemental tels que

définis par le Réglement (UE) 2020/852.

Transparence Des Opérations De Financement Sur Titres (SFTR)

Au cours de I'exercice, le fonds n’a pas effectué d’opérations de financement sur titres soumis a la
réglementation SFTR, a savoir opération de pension, prét/emprunt de titres de matiéres premieres,
opération d’achat-revente ou de vente-achat, opération de prét avec appel de marge et contrat
d’échange sur revenu global (TRS).
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D
SAGIS

FARLYOPMCE & SESTEDN CALTINS

POLITIQUE DE REMUNERATION

Approuveés par la direction de SAGIS AM
Revue e 011002025

Objet et champ d'application :

Le présent document vise & définir les modalités de rémunération applicables a I'ensemble des collaborateurs de

la société de gestion Sagis Asset Management (ci-aprés la « SGP »).

Cettepolitigue ne conceme pas les prestatares externes qui seraient mis a la disposition de la SGPvia un contrat
| de senices

I.  PRINCIPES FONDAMENTALX

La politigue de rémunération mise en place par la SGP s'inscrit dans le cadre du devoir fiduciaire des
sooietes de gestion - agir au mieux des intéréts des clients — et de la maitrise des risques propres de la
SGP.

A ce titre, la SGF a défini une politiqgue de rémunémtion cohérente avec les rsgues auxguels ele est
susceptibke déte exposée et fonction de Fanchitecture de 'activité. Les principes ainsi retenus ne doivent
pas favoriser une prise de risque excessve au détiment de lintérdt des clients.

Hie est revue réguliérement par la Gérance de la SGP au minimum unefois par an et veille également & son
respect et 4 sa correcte application.

. GOUVERNANCE ET MODALITES ET CHAMP D°APPLICATION

La munération est individuele et négocée lors du contrat de travail par les gérants dela SNC. Ele pourra
étre révisée pendant ke contrat en fonction de I'évolution du collaborateur et de la SGF, et ce dans les limites

fixées par la poltigue gicbale de rémunération.

Sdon & fonction occupée et ke degré de responsabilité, la rémunération est assise sur une part fixe et une
part variade indirecte coliective

= |a rémunémation fiee Bmunére la compétence, lexpérence, ke niveau de qualification et
I'implication dans les taches confiées. Ele est fivée en fonction du marché (local ou métier) et dun
principe de cohérence interne & la SGF. Le montant de cette mmunération peut &tre mwvue
annudlement notamment lors de lentretien individuel annue! du collaborateur avec sa hiérarchie
sur la base de critéres qualitatifs et quantitatifs. lls sont discutés et validés avec le collaborateur
concerne et la Direction directement.

= Larémuneération variabe indirecte collective est composée du plan dintéressement et participation
mis en place parla société quirémunén les rédisations et la performance collective.

Cette politigue de munération est applicable a I'ensemble des collaborateurs de la SGF et est revue
régulierement par la Gérance de la SGP au minimum une fois par an et velle également 4 son respect et 4
sa comecte application.

Td averue Vico Hugn T Tada2 24 20 RS- Ao
TSI 14 Paris [T =TT T ]

Sodil per acions v moll e (A5 s d e 1 81 S0 L-lnmuum.‘mﬂn|w.hnmmr-1.-:rraunmw-cwn———._’.:___)

oo cpGoton oo Poricoslo aToe I AE ws Ion O 10000 dy & pllt 013 e 2 S 5 .
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INFORMATIONS JURIDIQUES

Les performances passées ne préjugent pas des résultats futurs.

Commission de mouvement et frais d’intermédiation

Le compte-rendu relatif aux frais d’intermédiation prévu a I'article 314-82 du Réglement Général de
I'Autorité des Marchés Financiers est disponible sur le site internet de la société de gestion et/ou a son
sieége social.

Politique du gestionnaire en matiere de droit de vote

Conformément aux articles 314-100 a 314-102 du Réglement Général de I'‘Autorité des Marchés
Financiers, les informations concernant la politique de vote et le compte-rendu de celle-ci sont
disponibles sur le site Internet de la société de gestion et/ou a son siege social.

Procédure de sélection et d’évaluation des intermédiaires et contreparties

La sélection et I'évaluation des intermédiaires font I'objet de procédures contrélées. Toute entrée en
relation est examinée, agréée par un comité ad hoc avant d’étre validée par la Direction. L’évaluation
est au minimum annuelle et prend en compte plusieurs critéres liés en premier lieu a la qualité de
I'exécution (prix d’exécution, délais de traitement, bon dénouement des opérations...) et a la pertinence
des prestations de recherche (analyses financiere, technique et économique, bien-fondé des
recommandations...).

Information relative aux modalités de calcul du risque global
Le risque global sur contrats financiers est calculé selon la méthode du calcul de 'engagement.

Information relative au fonds Maitre
Le rapport annuel du fonds Maitre HUGO SWISS LIFE AM est disponible auprés de SAGIS ASSET
MANAGEMENT
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Bilan actif au 31/12/2025 en EUR

Parts d'OPC et de fonds d'investissements (E)
OPCVM
FIA et équivalents d’autres Etats membres de I'Union européenne
Autres OPC et fonds d’investissements

Dépots (F)

Instruments financiers a terme (G)

Opérations temporaires sur titres (H)
Créances représentatives de titres financiers regus en pension
Créances représentatives de titres donnés en garantie
Créances représentatives de titres financiers prétés
Titres financiers empruntés
Titres financiers donnés en pension
Autres opérations temporaires

Préts (1)

Autres actifs éligibles (J)

Créances et comptes d’ajustement actifs
Comptes financiers

Sous-total actifs autres que les actifs éligibles II*

Sous-total actifs éligibles|=(A+B+C+D+E+F+G+H+1+J)

42 388 521,27
42 388 521,27
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

42 388 521,27
120 367,07

60 890,32

181 257,39

31/12/2025 31/12/2024
Immobilisations corporelles nettes 0,00 0,00
Titres financiers
Actions et valeurs assimilées (A)! 0,00 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Obligations convertibles en actions (B)* 0,00 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées (C)! 0,00 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Titres de créances (D) 0,00 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00

42 601 914,59
42 601 914,59
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

42 601 914,59
0,00

279 004,35
279 004,35

Total Actif I + 11

42 569 778,66

42 880 918,94

(1) Les autres actifs sont les actifs autres que les actifs éligibles tels que définis par le reglement ou les statuts de 'OPC a capital variable qui

sont nécessaires a leur fonctionnement.
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Bilan passif au 31/12/2025 en EUR

31/12/2025

31/12/2024

Capitaux propres :
Capital
Report & nouveau sur revenu net
Report a nouveau des plus et moins-values réalisées nettes
Résultat net de I'exercice
Capitaux propres |
Passifs éligibles :
Instruments financiers (A)
Opérations de cession sur instruments financiers
Opérations temporaires sur titres financiers
Instruments financiers a terme (B)
Emprunts
Autres passifs éligibles (C)
Sous-total passifs éligibles lll=A+B +C
Autres passifs :
Dettes et comptes d’ajustement passifs
Concours bancaires
Sous-total autres passifs IV

41 317 655,74
0,00

0,00

1243 142,45
42 560 798,19

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

8 980,47
0,00
8 980,47

39 180 915,79
0,00

0,00

3 537 819,64
42718 735,43

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

162 183,51
0,00
162 183,51

Total Passifs : | + lll + IV

42 569 778,66

42 880 918,94

S TEMPO SWISS LIFE AM 31/12/2025
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Compte de résultat au 31/12/2025 en EUR

31/12/2025 31/12/2024
Revenus financiers nets
Produits sur opérations financieres
Produits sur actions 0,00 0,00
Produits sur obligations 0,00 0,00
Produits sur titres de créance 0,00 0,00
Produits sur des parts d’'OPC * 0,00 0,00
Produits sur instruments financiers a terme 0,00 0,00
Produits sur opérations temporaires sur titres 0,00 0,00
Produits sur préts et créances 0,00 0,00
Produits sur autres actifs et passifs éligibles 0,00 0,00
Autres produits financiers 0,00 0,00
Sous-total Produits sur opérations financiéres 0,00 0,00
Charges sur opérations financiéres
Charges sur opérations financiéres 0,00 0,00
Charges sur instruments financiers a terme 0,00 0,00
Charges sur opérations temporaires sur titres 0,00 0,00
Charges sur emprunts 0,00 0,00
Charges sur autres actifs et passifs éligibles 0,00 0,00
Autres charges financiéres 0,00 0,00
Sous-total charges sur opérations financiéres 0,00 0,00
Total Revenus financiers nets (A) 0,00 0,00
Autres produits :
Rétrocession des frais de gestion au bénéfice de 'OPC 0,00 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance 0,00 0,00
Autres produits 0,00 0,00
Autres charges :
Frais de gestion de la société de gestion -456 107,54 -469 744,02
Frais d’audit, d’études des fonds de capital investissement 0,00 0,00
Imp6bts et taxes 0,00 0,00
Autres charges 0,00 0,00
Sous-total Autres produits et Autres charges (B) -456 107,54 -469 744,02
Sous total revenus nets avant compte de régularisationC=A +B -456 107,54 -469 744,02
Régularisation des revenus nets de I’exercice (D) 1195,38 14 895,30
Revenus nets |=C + D -454 912,16 -454 848,72
Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations :
Plus et moins-values réalisées 444 093,78 489 565,96
Frais de transactions externes et frais de cession -570,00 -660,00
Frais de recherche 0,00 0,00
Quote-part des plus-values réalisées restituées aux assureurs 0,00 0,00
Indemnités d’assurance pergues 0,00 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance regus 0,00 0,00
Sous total plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de 443 523,78 488 905,96
régularisations E
Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes F -9 634,35 -16 552,89
Plus ou moins-values réalisées nettes Il =E + F 433 889,43 472 353,07
Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisations :
Variation des plus ou moins-values latentes yc les écarts de change sur les actifs 1277 077,23 3 646 566,39
éligibles
Ecarts de change sur les comptes financiers en devises 0,00 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance a recevoir 0,00 0,00
Quote-part des plus-values latentes a restituer aux assureurs 0,00 0,00
Sous total plus ou moins-values latentes nettes avant compte de 1277 077,23 3 646 566,39
régularisations G
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Compte de résultat au 31/12/2025 en EUR

31/12/2025 31/12/2024

Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes H -12 912,05 -126 251,10
Plus ou moins-values latentes nettes Ill=G + H 1264 165,18 3520 315,29
Acomptes :

Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice J 0,00 0,00

Acomptes sur plus ou moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice K 0,00 0,00
Total acomptes versés au titre de I’exercice IV=J + K 0,00 0,00
Résultat net =1+ Il + 1l - IV 1243 142,45 3537 819,64

* Conformément aux principes de la transparence fiscale, les produits des parts d'OPC ont pu étre retraités en fonction des revenus sous-

jacents.
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Stratégie et profil de gestion

Le compartiment nourricier « S TEMPO SWISS LIFE AM » a un objectif de gestion identique a celui du fonds maitre
« HUGO SWISS LIFE AM » (FR0012649713), diminué des frais de gestion réels propres au nourricier, a savoir
chercher a obtenir, sur un horizon de 4 ans, un rendement net de frais de gestion supérieur a celui de son indice de
référence : 40% MSCI World Index (USD) Net Return (NDDUWI Index) (dividendes réinvestis) + 60% JPMorgan
Government Bond Index Broad Hedged EUR TR (JHUCGBIB Index) (coupons réinvestis). A cela, est associé un
objectif extra- financier, qui se traduit par I'intégration de criteres environnementaux, sociaux et de gouvernance (ESG)
de maniére significative.

Le prospectus de I'OPC décrit de maniére compléte et précise ses caractéristiques
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Tableau des éléments caractéristiques au cours des cing derniers exercices

Exprimé en Euro

31/12/2025

31/12/2024

29/12/2023

30/12/2022

31/12/2021

Actif net total

42 560 798,19

42 718 735,43

41 709 798,43

38 779 142,85

42 486 114,18

PART CAPI B

Actif net

Nombre de parts

Valeur liquidative unitaire
Distribution unitaire sur

revenu net (y compris les
acomptes)

Distribution unitaire sur
plus et moins-values
réalisées nettes (y
compris les acomptes)
Crédit d’'imp6t unitaire
transféré au porteur
(personnes physiques)

Capitalisation unitaire

42 560 798,19
32 416,040
1312,95

0,00

0,00

0,00

-0,64

42 718 735,43
33 515,270
1274,61

0,00

0,00

0,00

0,52

41 709 798,43
35678,474

1 169,05

0,00

0,00

0,00

-10,69

38 779 142,85
35 274,686

1 099,35

0,00

0,00

0,00

-11,53

42 486 114,18
33 833,489

1 255,74

0,00

0,00

0,00

-8,43
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REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le réglement ANC n° 2020-07 modifié
par le reglement ANC 2022-03.

Régles et méthodes comptables appliquées au cours de I'exercice
Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent (sous réserve des changements décrits ci-avant)

- image fidele, comparabilité, continuité de l'activité,
- régularité, sinceérité,

- prudence,

- permanence des méthodes d'un exercice a l'autre.

La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en euro.

Comptabilisation des revenus

Le mode de comptabilisation retenu pour I'enregistrement des produits des titres a revenu fixe est celui
de la méthode du coupon encaisseé.

Comptabilisation des entrées et sorties en portefeuille

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.

Affectation des sommes distribuables
Part C:
Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Frais de gestion et de fonctionnement
Les frais de gestion sont prévus par la notice d'information ou le prospectus complet de 'OPC.

Frais de gestion fixes (taux maximum)

Frais de gestion fixes Assiette

C FR0011591015 1,4 % TTC maximum Actif net
dont frais de gestion financiére : 0 %

dont frais de fonctionnement et autres services : 0 %

Frais de gestion indirects (sur OPC)

Frais de gestion indirects
C FR0011591015 [0,475% TTC maximum de l'actif net

S TEMPO SWISS LIFE AM 31/12/2025 15



Commission de surperformance

Part FR0011591015 C
néant

Rétrocessions

La politique de comptabilisation de rétrocessions de frais de gestion sur OPC cibles détenus est décidée
par la société de gestion.

Ces rétrocessions sont comptabilisées en déduction des commissions de gestion. Les frais
effectivement supportés par le fonds figurent dans le tableau « FRAIS DE GESTION SUPPORTES PAR
L'OPC ». Les frais de gestion sont calculés sur I'actif net moyen a chaque valeur liquidative et couvrent
les frais de la gestion financiere, administrative, la valorisation, le co(t du dépositaire, les honoraires
des commissaires aux comptes... lls ne comprennent pas les frais de transaction.

Frais de transaction

Les courtages, commissions et frais afférents aux ventes de titres compris dans le portefeuille collectif
ainsi qu’aux acquisitions de titres effectuées au moyen de sommes provenant, soit de la vente ou du
remboursement de titres, soit des revenus des avoirs compris dans 'OPC, sont prélevés sur lesdits
avoirs et viennent en déduction des liquidités.

Clé de répartition (en %)
Commissions de mouvement SDG Dépositaire | Autres
prestataires

Sous/rachat OPCVM 100
Forfait Max 150 € TTC

Prélevement sur chaque transaction

Méthode de valorisation
Lors de chaque valorisation, les actifs de TOPCVM, du FIA sont évalués selon les principes suivants :

Actions et titres assimilés cotés (valeurs francgaises et étrangeéres) :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de bourse de la veille est utilisé.

Obligations et titres de créance assimilés (valeurs francaises et étrangeéres) et EMTN :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.
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Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de Bourse de la veille est utilisé.

Dans le cas d'une cotation non réaliste, le gérant doit faire une estimation plus en phase avec les
parametres réels de marché. Selon les sources disponibles, I'évaluation pourra étre effectuée par
différentes méthodes comme :

- la cotation d'un contributeur,
- une moyenne de cotations de plusieurs contributeurs,

- un cours calculé par une méthode actuarielle a partir d'un spread (de crédit ou autre) et d'une courbe
de taux,

- etc.

Titres d’OPCVM, de FIA ou de fonds d’investissement en portefeuille :
Evaluation sur la base de la derniére valeur liquidative connue.

Parts d’organismes de Titrisation :
Evaluation au dernier cours de bourse du jour pour les organismes de titrisation cotés sur les marchés
européens.

Acquisitions temporaires de titres :
* Pensions livrées a I'achat : Valorisation contractuelle. Pas de pension d’une durée supérieure a 3 mois.

* Rémérés a I'achat : Valorisation contractuelle, car le rachat des titres par le vendeur est envisagé avec
suffisamment de certitude.

* Emprunts de titres : Valorisation des titres empruntés et de la dette de restitution correspondante a la
valeur de marché des titres concernés.

Cessions temporaires de titres :

* Titres donnés en pension livrée : Les titres donnés en pension livrée sont valorisés au prix du marché,
les dettes représentatives des titres donnés en pension sont maintenues a la valeur fixée dans le
contrat.

* Préts de titres : Valorisation des titres prétés au cours de bourse de la valeur sous-jacente. Les titres
sont récupérés par 'OPCVM, FIA a l'issue du contrat de prét.

Valeurs mobiliéres non cotées :

Evaluation utilisant des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et sur le rendement, en prenant en
considération les prix retenus lors de transactions significatives récentes.

Titres de créances négociables :
Les TCN sont valorisés a la valeur de marché.

Valeur de marché retenue :
- BTF/BTAN :
Taux de rendement actuariel ou cours du jour publié par la Banque de France.

- Autres TCN :
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Pour les TCN faisant I'objet de cotation réguliére : le taux de rendement ou les cours utilisés sont ceux
constatés chaque jour sur le marché.

Pour les titres sans cotation réguliére ou réaliste : application d’'une méthode actuarielle avec utilisation
du taux de rendement d’'une courbe de taux de référence corrigé d’'une marge représentative des
caractéristiques intrinséques de I'émetteur (spread de crédit ou autre).

Contrats a terme fermes :
Les cours de marché retenus pour la valorisation des contrats a terme fermes sont en adéquation avec
ceux des titres sous-jacents. lls varient en fonction de la Place de cotation des contrats :

- Contrats a terme fermes cotés sur des Places européennes : Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour.

- Contrats a terme fermes cotés sur des Places nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour.

Options :
Les cours de marché retenus suivent le méme principe que ceux régissant les contrats ou titres supports

- Options cotées sur des Places européennes :  Dernier cours du jour ou cours de compensation du
jour.

- Options cotées sur des Places nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de compensation
du jour.

Opérations d'échanges (swaps) :
* Les swaps d’une durée de vie inférieure & 3 mois sont valorisés de maniére linéaire.

* Les swaps d’une durée de vie supérieure a 3 mois sont valorisés au prix du marché.

» L’évaluation des swaps d’indice est réalisé au prix donné par la contrepartie, la société de gestion
réalise de maniére indépendante un contrdle de cette évaluation.

* Lorsque le contrat de swap est adossé a des titres clairement identifiés (qualité et durée), ces deux
éléments sont évalués globalement.

Contrats de change a terme :

Il s’agit d’opérations de couverture de valeurs mobilieres en portefeuille libellées dans une devise autre
que celle de la comptabilité de TOPCVM, du FIA par un emprunt de devise dans la méme monnaie pour
le méme montant. Les opérations a terme de devise sont valorisées d’aprés la courbe des taux
préteurs/emprunteurs de la devise.

Méthode d’évaluation des engagements hors bilan

* Les engagements sur contrats a terme fermes sont déterminés a la valeur de marché. Elle est égale
au cours de valorisation multiplié par le nombre de contrats et par le nominal. Les engagements sur
contrats d'échange de gré a gré sont présentés a leur valeur nominale ou en l'absence de valeur
nominale, pour un montant équivalent.

* Les engagements sur opérations conditionnelles sont déterminés sur la base de I'équivalent sous-
jacent de I'option. Cette traduction consiste a multiplier le nombre d’options par un delta. Le delta résulte
d’'un modéle mathématique (de type Black-Scholes) dont les parameétres sont : le cours du sous-jacent,
la durée a I'échéance, le taux d’intérét court terme, le prix d’exercice de 'option et la volatilité du sous-
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jacent. La présentation dans le hors-bilan correspond au sens économique de I'opération, et non au
sens du contrat.

* Les swaps de dividende contre évolution de la performance sont indiqués a leur valeur nominale en
hors-bilan.

* Les swaps adossés ou non adossés sont enregistrés au nominal en hors-bilan.

Description des garanties recues ou données

Garantie recue :
Néant

Garantie donnée :
Dans le cadre de la réalisation de transactions sur instruments financiers dérivés de gré a gré, le FCP
peut recevoir des garanties financiéres (appelées collatéral).

A cet égard, toute garantie financiere recue respectera la réglementation applicable, notamment les
éléments suivants :

* |la garantie financiére sera donnée sous forme d’espéces, ou d’instruments financiers. Les types
d’instruments financiers éligibles sont notamment ceux autorisés a I'actif de 'TOPCVM en vertu de la
politique d’investissement de celui-ci ;

* les critéres en termes de liquidité, d’évaluation, de qualité de crédit des émetteurs, de corrélation et
de diversification.

L’évaluation de la garantie financiére est faite au prix de marché (mark to market) et des appels de
marges sont mis en place en cas de dépassement des seuils de déclenchement définis avec les
contreparties.

Les instruments financiers regus en garantie financiere peuvent faire I'objet d’'une décote.

La description des garanties acceptables en ce qui concerne les types d’actifs, 'émetteur, I'échéance,
la liquidité ainsi que la diversification des garanties et les politiques en matiére de corrélation est
détaillée dans la politique de sélection.

Les garanties financiéres autres qu'en espéces ne doivent pas étre vendues, réinvesties ou mises en
gage.

Les garanties financiéres regues en espéces pourront étre réinvesties conformément a la position AMF
n°2013-06. Ainsi les espéces recues pourront étre placées en dép6t, investies dans des obligations
d’Etat de haute qualité, utilisées dans le cadre d’opérations de prises en pension sous certaines
conditions et/ou investies dans des organismes de placement collectif monétaires a court terme.

Les contreparties retenues pour la réalisation de ces opérations sont des établissements financiers de
premier ordre membres de I'Union européenne et/ou de 'OCDE. Les contreparties doivent avoir une
notation de crédit long terme minimum de A- ou une notation jugée équivalente par la société de gestion.

Compléments d’information concernant le contenu de I’annexe

Annexe :
1. Concernant le tableau d’Exposition directe aux marchés de crédit :

Les notations financiéres de 2 agences sont utilisées pour déterminer la qualité de l'investissement.

La notation peut s’appliquer a un émetteur et/ou a un titre.
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Il existe deux types de rating : la note long terme (plus d’'un an), plus détaillée, et la note court terme

La regle appliquée consiste a retenir

2.

En priorité, la note du titre si elle existe
Ensuite, la note long terme de I'émetteur

En dernier lieu, la note court terme

Concernant le tableau d’Inventaire des actifs et passifs :

Le secteur d’activité est renseigné selon la classification Industry Classification Benchmark avec la
typologie Sous-secteur.
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Evolution des capitaux propres

31/12/2025

31/12/2024

Capitaux propres début d'exercice

42 718 735,43

41 709 798,43

Flux de I'exercice :

Souscriptions appelées (y compris la commission de souscription acquise a 'OPC)
Rachats (sous déduction de la commission de rachat acquise a 'OPC)

Revenus nets de I'exercice avant comptes de régularisation

Plus ou moins-values réalisées nettes avant comptes de régularisation

Variation des Plus ou moins-values latentes avant compte de régularisation
Distribution de I'exercice antérieur sur revenus nets

Distribution de I'exercice antérieur sur plus ou moins-values réalisées nettes
Acomptes versés au cours de I'exercice sur revenus nets

Acomptes versés au cours de I'exercice sur plus ou moins-values réalisées nettes
Autres éléments

1364 894,57
-2 787 325,28
-456 107,54
443 523,78
1277077,23
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

564 418,40
-3 221 209,73
-469 744,02
488 905,96

3 646 566,39
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

Capitaux propres en fin d’exercice (= Actif net)

42 560 798,19

42 718 735,43
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Annexes des comptes annuels

Nombre de titres émis ou rachetés :

En parts En montant
PART CAPIB
Parts souscrites durant I'exercice 1 059,919 1 364 894,57
Parts rachetés durant I'exercice -2 159,149 -2 787 325,28
Solde net des souscriptions/rachats -1 099,230 -1 422 430,71
Commissions de souscription et/ou rachat :

En montant

PART CAPIB
Commissions de souscription acquises 0,00
Commissions de rachat acquises 0,00
Total des commissions acquises 0,00
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Annexes des comptes annuels

Ventilation de I'actif net par nature de parts

Affectation des . . Valeur
Code lilr';l dela Libellé de la part sommes D?;”S:r?e Actif nt(eégg)la part Nombre de parts liquidative
P distribuables P (EUR)
FR0011591015 |PART CAPIB Capitalisable EUR 42 560 798,19 32 416,040 1 312,95
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché actions (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions significatives par pays

Exposition
+/-
exprimés en milliers d'Euro

Actif
Actions et valeurs 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
assimilées
Opérations temporaires 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur titres

Passif
Opérations de cession 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur instruments
financiers
Opérations temporaires 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur titres

Hors-bilan
Futures 0,00 NA NA NA NA NA
Options 0,00 NA NA NA NA NA
Swaps 0,00 NA NA NA NA NA
Autres instruments 0,00 NA NA NA NA NA
financiers

Total 0,00 NA NA NA NA NA
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition sur le marché des obligations convertibles - par pays et maturité de I'exposition

Exposition Décomposition de I'exposition par maturité Decomposncljoeﬂ;)sar niveau de
exprimés en milliers d'Euro <=1lan 1<X<=5 ans >5ans <=0,6 0,6<X<=1
Total 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
S TEMPO SWISS LIFE AM 31/12/2025
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions par type de taux
Exposition -
. Taux variable . . Autre ou sans
Taux fixe - Taux indexé )
+/- +- ou révisable +- contrepartie de taux
s . - \ +/- +/-
exprimés en milliers d'Euro

Actif

Dépbdts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 60,89 0,00 0,00 0,00 60,89
Passif

Opérations de cession sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

instruments financiers

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan

Futures NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Options NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Swaps NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Autres instruments financiers NA 0,00 0,00 0,00 0,00
Total NA 0,00 0,00 0,00 60,89
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) — ventilation par maturité

[0 - 3 mois] 13 -6 mois] []6 mois -1an]| ]1-3ans] 13 -5ans] 15 -10 ans] >10 ans
exprimés en +/- +/- +/- +/- +/- +/- +/-
milliers d'Euro
Actif
Dépots 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
créances
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
temporaires
sur titres
Comptes 60,89 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
financiers
Passif
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
de cession
sur
instruments
financiers
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
temporaires
sur titres
Comptes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
financiers
Hors-bilan
Futures 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Options 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Swaps 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
instruments
Total 60,89 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché des devises

Autres devises
exprimés en milliers d'Euro +/-
Actif
Dépodts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Actions et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Passif
Opérations de cession sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
instruments financiers
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Dettes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan
Devises a recevoir 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Devises a livrer 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Futures options swap 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe aux marchés de crédit

Invest. Grade Non Invest. Grade Non notés
exprimés en milliers d'Euro +- +- +-

Actif

Obligations convertibles en actions 0,00 0,00 0,00

Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00

Titres de créances 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00
Passif

Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan

Dérivés de crédits 0,00 0,00 0,00
Solde net 0,00 0,00 0,00
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Annexes des comptes annuels
Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie

exprimés en milliers d'Euro

Valeur actuelle
constitutive d’une

créance

Valeur actuelle
constitutive d’une
dette

Opérations figurant a I’actif du bilan

Dépbts

Instruments financiers a terme non compensés
Créances représentatives de titres financiers regus en pension
Créances représentatives de titres donnés en garantie
Créances représentatives de titres financiers prétés
Titres financiers empruntés
Titres regus en garantie
Titres financiers donnés en pension

Créances

Collatéral espéces

Dépot de garantie espéces versé

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

Opérations figurant au passif du bilan

Dettes représentatives de titres donnés en pension
Instruments financiers a terme non compensés
Dettes

Collatéral espéces

0,00
0,00

0,00
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion

Orientation des Pays de Devise
Dénomination du Société de ys d€ dela Montant de
code ISIN . placements / style de |[domiciliation , i
fonds gestion astion du fonds part I'exposition
9 d’OPC
Swiss Life Asset
HUGO SWISS LIFE |Management
FR0012649713 |AM-I France SA Mixte France EUR 42 388 521,27
Total 42 388 521,27
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Annexes des comptes annuels

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Créances et dettes — ventilation par nature

31/12/2025
Créances
Souscriptions a recevoir 0,00
Souscriptions a titre réductible 0,00
Coupons a recevoir 0,00
Ventes a reglement différé 120 367,07
Obligations amorties 0,00
Dépobts de garantie 0,00
Frais de gestion 0,00
Autres créditeurs divers 0,00
Total des créances 120 367,07
Dettes
Souscriptions a payer 0,00
Rachats a payer 0,00
Achats a reglement différé 0,00
Frais de gestion -8 980,47
Dépbts de garantie 0,00
Autres débiteurs divers 0,00
Total des dettes -8 980,47
Total des créances et dettes 111 386,60
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Annexes des comptes annuels

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Frais de gestion, autres frais et charges

PART CAPIB 31/12/2025

Frais fixes 456 107,54
Frais fixes en % actuel 1,10
Frais variables 0,00
Frais variables en % actuel 0,00
Rétrocession de frais de gestion 0,00
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Annexes des comptes annuels
Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Engagements regus et donnés

Autres engagements (par nature de produit) 31/12/2025
Garanties regues 0,00
Dont instruments financiers regus en garantie et non inscrits au bilan 0,00
Garanties données 0,00
Dont instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d’origine 0,00
Engagements de financement regus mais non encore tirés 0,00
Engagements de financement donnés mais non encore tirés 0,00
Autres engagements hors bilan 0,00
Total 0,00
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Annexes des comptes annuels

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat
Acquisitions temporaires

Autres engagements (par nature de produit)

31/12/2025
Titres acquis a réméré 0,00
Titres pris en pension livrée 0,00
Titres empruntés 0,00
Titres recus en garantie 0,00
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Annexes des comptes annuels

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Instruments d’entités liées

Code ISIN

Libellé

31/12/2025

Total

0,00
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Annexes des comptes annuels
Détermination et ventilation des sommes distribuables

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 31/12/2025 31/12/2024
Revenus nets -454 912,16 -454 848,72
Acomptes sur revenus nets verseés au titre de I'exercice (*) 0,00 0,00
Revenus de I'exercice a affecter (**) -454 912,16 -454 848,72
Report a nouveau 0,00 0,00
Sommes distribuables au titre du revenu net -454 912,16 -454 848,72
Affectation :

Distribution 0,00 0,00
Report a nouveau du revenu de I'exercice 0,00 0,00
Capitalisation -454 912,16 -454 848,72
Total -454 912,16 -454 848,72
* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire 0,00 0,00
Crédits d’'imp6ts totaux 0,00 0,00
Crédits d'imp6ts unitaires 0,00 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser apres reglement des acomptes

Crédits d'imp6t attaché a la distribution du revenu 0,00 0,00
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Annexes des comptes annuels
Détermination et ventilation des sommes distribuables

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values réalisées nettes

rA:éf;zleic;tggisorrllec:teesssommes distribuables afférentes aux plus et moins-values 31/12/2025 31/12/2024
Plus ou moins-values réalisées nettes de I'exercice 433 889,43 472 353,07
Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de I'exercice (*) 0,00 0,00
Plus ou moins-values réalisées nettes a affecter 433 889,43 472 353,07
Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées 0,00 0,00
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées 433 889,43 472 353,07
Affectation:

Distribution 0,00 0,00
Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00 0,00
Capitalisation 433 889,43 472 353,07
Total 433 889,43 472 353,07
* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés 0,00 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprés reglement des acomptes
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Annexes des comptes annuels
Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT)

Instruments Devise Quantité Montant %AN
Parts d'OPC et fonds d'investissements 42 388 521,27| 99,60
OPCVM et équivalents d'autres Etats membres de I'Union
européenne 42 388 521,27 99,60
HUGO SWISS LIFE AM-I EUR 33151,774 42 388 521,27 99,60
Total 42 388 521,27] 99,60
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des opérations a terme de devises

Libellé instrument

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition en Euro (*)

Actif

Passif

Devises a recevoir (+)

Devises a livrer (-)

Devise

Montant (*)

Devise

Montant (*)

Total

0,00

0,00

0,00

0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif & la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — actions

Instruments financiers a terme — actions

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +/-

Futures
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — taux d'intérét

Instruments financiers a terme — taux d’intéréts
) . . ) Valeur actuelle présentée au bilan Montant de | exEosmon
Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +/-
Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif & la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme —de change

Instruments financiers a terme — de change
) . . ) Valeur actuelle présentée au bilan Montant de | exEosmon
Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +/-
Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif & la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — sur risque de crédit

Instruments financiers a terme — sur risque de crédit

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +/-

Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif & la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — autres expositions

Instruments financiers a terme — autres expositions
) . . ) Valeur actuelle présentée au bilan Montant de | exEosmon
Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +/-
Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif & la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels
Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des opérations a terme de devise utilisées en couverture d'une catégorie de part

Valeur actuililleaﬁresentee au Montant de I'exposition en Euro (*)
. .- . N . . g Classe de part
Libellé instrument Devises a recevoir (+) Devises a livrer (-)
. . couverte
Actif Passif
Devise Montant (*) Devise Montant (*)
Total 0,00 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif & la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture d’'une catégorie de part

) ) Montant de
Libellé instrument Quantité/ Nominal Valeur actuelle présentée au bilan I expé?j?glg? en Cla:()sfv(l?tzart
Actif | Passif +/-
Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00|
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00|
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00|
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif & la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels
Inventaire des actifs et passifs

Synthése de l'inventaire

Valeur actuelle présentée au bilan

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (hors IFT)

42 388 521,27

Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :

Total opérations a terme de devises 0,00
Total instruments financiers a terme - actions 0,00
Total instruments financiers a terme - taux 0,00
Total instruments financiers a terme - change 0,00
Total instruments financiers a terme - crédit 0,00
Total instruments financiers a terme - autres expositions 0,00
I,nv_entaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture de parts 0,00
émises
Autres actifs (+) 181 257,39
Autres passifs (-) -8 980,47

Total = actif net

42 560 798,19
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RAPPORT ANNUEL

Fonds commun de placement

S TEMPO EDMOND DE ROTHSCHILD

Exercice du 01/01/2025 au 31/12/2025

* Commentaire de gestion

* Rapport du Commissaire aux Comptes

sur les comptes annuels

SAGIS ASSET MANAGEMENT



Forme juridique : FCP

L'objectif de gestion

Le compartiment nourricier « S TEMPO EDMOND DE ROTHSCHILD » a un objectif de gestion
identique a celui de I'OPCVM maitre « MULTI ASSET EDMOND DE ROTHSCHILD »,
(FRO01400QRV5), diminué des frais de gestion réels propres au nourricier.

L’objectif de gestion du fonds maitre vise a offrir une performance cumulée nette de frais supérieure a
celle de son indicateur de référence sur un horizon de placement recommandé supérieur a trois ans en
gérant de maniére discrétionnaire et opportuniste un portefeuille diversifié sur de multiples classes
d’actifs (dont actions, taux, devises) sans contraintes de secteurs et zones géographiques.

L’indicateur de référence auquel peut étre comparée la performance du Fonds est composé des indices
suivants :

- 40% MSCI World Net Total Return (indice mondial MSCI des actions internationales), libellé en euro.
- 40% ICE BoFA 3-5 Year Euro Broad Market index (BBG: EMU2 index), libellé en euro.

- 20% ICE BoFA 1-10 Year Euro Inflation-Linked Government Index (BBG: E5GI index), libellé en euro.
Les différentes composantes de I'indicateur de référence s’entendent dividendes/coupons réinvestis.
Le Fonds est géré activement, ce qui signifie que le Gestionnaire prend des décisions d'investissement
dans le but d'atteindre I'objectif et la politique de placement du Fonds. Cette gestion active inclut de
prendre des décisions concernant la sélection d'actifs, l'allocation régionale, les vues sectorielles et le
niveau global d'exposition au marché.

Stratégie d’investissement

Stratégie d’investissement de 'TOPCVM maitre :

La société de gestion met en oeuvre une gestion dynamique, discrétionnaire et opportuniste.
L’OPCVM pourra intervenir sur les classes d’actifs suivantes :

* Actions :

L’exposition actions de 'TOPCVM sera comprise entre 0% a 60% de son actif net.

Le Fonds pourra détenir des actions en direct de sociétés de toutes capitalisations et de tous secteurs
géographiques ou économiques.

L’exposition aux actions des pays émergents qui se fera exclusivement de maniéere directe pourra
atteindre jusqu’a 20% de l'actif net.

En outre, les investissements sur les actions de petites capitalisations (sociétés dont la capitalisation
boursiére est inférieure a 1 milliard d’euros) et moyennes capitalisations (sociétés dont la capitalisation
boursiére est comprise entre 1 et 5 milliards d’euros) ne représenteront pas plus de 15% de I'actif net
de 'OPCVM.

La capitalisation boursiére des sociétés en portefeuille sera supérieure a 150 millions d’euros.

« Titres de créance et instruments du marché monétaire :

L’exposition aux titres de créance et instruments du marché monétaire de 'OPCVM sera comprise entre
40% & 80% de son actif net.

L’actif du Fonds, dans le cadre de la réalisation de son objectif de gestion et de la gestion de trésorerie,
pourra comprendre des titres de créance et instruments du marché monétaire dont les marchés de la
dette émergente dans la limite de 10% de son actif net. Ces instruments seront émis sans restriction de
répartition dette publique/dette privée par des états souverains, des institutions assimilées.

Ces instruments auront une notation long-terme supérieure ou égale a BBB- ou une notation court terme
supérieure ou égale a A3, décernée par Standard & Poor’s ou toute autre notation équivalente attribuée
par une autre agence indépendante, ou bénéficiant d’'une notation interne de la société de gestion
équivalente.

Néanmoins, ces instruments pourront également, jusqu’a 30% de l'actif net du Fonds, disposer d’une
notation inférieure et appartenir a la catégorie « High Yield » (titres spéculatifs pour lesquels le risque
de défaillance de I'émetteur est plus important dont la notation est inférieure & BBB- selon Standard &
Poor’s ou équivalent, ou bénéficiant d’'une notation interne équivalente de la société de gestion).
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Le Fonds pourra également investir dans des obligations convertibles, dans la limite maximale de 10%
de son actif net.

Le Fonds pourra également investir en obligations contingentes convertibles (Coco) dans la limite
maximale de 15% de son actif net.

La sélection des titres ne se fonde pas mécaniquement et exclusivement sur le critére de notation. Elle
se base notamment sur une analyse interne. La société de gestion analyse préalablement a chaque
décision d’investissement chaque titre sur d’autres critéres que la notation. En cas de dégradation de
la notation d’'un émetteur dans la catégorie « High Yield », la société de gestion effectue nécessairement
une analyse détaillée afin de décider de I'opportunité de vendre ou de conserver le titre dans le cadre
du respect de I'objectif de rating.

Le Fonds pourra acheter des parts d’EMTN (Euro Medium Term Note) ou d’obligations indexées.

* Actions ou parts d'autres OPCVM, FIA ou fonds d'investissement de droit étranger :

Le Fonds pourra détenir jusqu’a 10% de son actif en parts ou actions dOPCVM de droit frangais ou
étranger ou FIA de droit francais, quelle que soit leur classification afin de diversifier I'exposition a
d'autres classes d'actifs, y compris indiciels cétés pour augmenter I'exposition aux marchés actions ou
diversifier I'exposition a d'autres classes d'actifs (par exemple : matiéres premieres ou immobilier).
Dans cette limite de 10%, le Fonds pourra également investir dans des actions ou parts de FIA de droit
étranger et/ou en fonds d’investissement de droit étranger répondant aux critéres d'éligibilité
réglementaire.

Ces OPC et fonds d’investissement pourront étre gérés par la société de gestion ou par une société
lige.

Les parts ou actions des OPC sélectionnés, non gérés par la société de gestion, ne feront pas I'objet
d’'une analyse extra-financiére.

* Devises :

Le Fonds pourra investir jusqu’a 100% de son actif net dans des devises autres que I'Euro

* Instruments dérivés intégrés :

Pour réaliser son objectif de gestion, le Fonds pourra également investir sur des instruments financiers
contenant des dérivés intégrés.

* Instruments dérivés :

Le Fonds pourra intervenir sur des contrats financiers, négociés sur des marchés réglementés frangais
et étrangers ou de gré a gré.
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COMMENTAIRE DE GESTION

S Tempo Edmond de Rothschild (FR0011538834)

Le fonds S Tempo Edmond de Rothschild est investi également a un niveau proche de 100% dans son
fonds maitre Edmond de Rothschild Multi-asset. Sur I'ensemble de I'exercice 2025, S Tempo Edmond
de Rothschild enregistre une progression de 2,71%, a comparer a son indice de référence de 4,73%
(40% MSCI World Net Total Return EUR + 40% ICE BoFA 3-5 Year Euro Broad Market Index EUR +
20% ICE BoFA 1-10 Year Euro Inflation-Linked Government Index).

Politique de gestion du fonds maitre Edmond de Rothschild Multi-Asset

La principale source de performance en 2025 provient des actions, dont I'exposition a évoluée entre
50% et 30%, ainsi que du portage obligataire ; tandis que I'exposition au dollar, bien que réduite a partir
de mars, a pénalisé la performance.

Nos vues étaient initialement positives sur les actions, avec une exposition légerement supérieure a 50
% début janvier. L’'annonce des premiéres mesures protectionnistes de Donald Trump, notamment la
hausse des droits de douane contre le Mexique et le Canada, a cependant mis en avant les aspects les
plus pénalisants de son programme pour les marchés, tandis que les mesures de soutien a l'activité
semblaient reléguées au second plan.

Nous avons ainsi réduit I'exposition actions en janvier puis en février pour atteindre 30 % en mars, par
prudence vis-a-vis de la politique américaine. Ces ajustements ont été réalisés principalement via des
dérivés sur actions américaines.

Les nouvelles annonces de droits de douane lors des « Liberation Days » ont provoqué une forte
correction des marchés. Nous avons alors maintenu I'exposition globale autour de 30%, tout en
renforcant tactiguement le Nasdaq dans la baisse. Les protections mises en place dans la poche
réactive ont contribué a amortir le repli en désensibilisant partiellement le portefeuille. Entre mai et
novembre, nous avons conservé une vue négative sur les actions, en particulier américaines, compte
tenu des risques liés aux droits de douane sur la croissance mondiale. Malgré cela, la poche réactive a
progressivement augmenté son exposition aux actions et au haut rendement, nos signaux propriétaires
indiquant un environnement plus porteur. La consolidation des marchés actions en novembre, sur fond
de doutes concernant I'lA et le soutien des politiques monétaires, nous a donné I'opportunité de relever
notre score sur les actions et a porter I'exposition a 43% fin novembre. Cette exposition a de nouveau
été renforcée en décembre a 50%, principalement via des contrats & terme sur le Topix, le programme
de soutien budgétaire de la nouvelle premiére ministre japonaise nous paraissant favorable aux actions
japonaises. Au cours de I'année, nous avons pris des profits sur plusieurs valeurs technologiques
(Accenture, TSMC, OVH Cloud) et initié des positions dans la thématique de I'électrification, avec des
titres comme First Solar et NextEra.

Dans la poche obligataire, nous avons privilégié le portage, avec une sensibilité aux taux faible : autour
de 2 ans de duration de janvier a aoQt, puis 2,5 ans de septembre a décembre, dans un contexte de
vue plus positive sur les baisses de taux de la Fed. Nous avons continué de préférer le crédit aux
obligations souveraines, et, au sein de ces derniéres, les obligations indexées a l'inflation.

Enfin, 'exposition au dollar a été réduite en mars, a la suite de notre comité de gestion des devises, en
raison des risques liés a la politique de I'administration Trump. Elle est passée de 30 % a 12 % et a été
maintenue a ce niveau jusqu’en décembre, mois au cours duquel nous avons pris des profits sur les
couvertures.
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Voici le tableau des principaux mouvements :

janv-25 Vente de futures S&P pour 7% d'exposition

favr-25 Vente de futures S&P pour 4% d'exposition

mars-25 Couverture du risque de dépréciation du dollar contre euro pour 18% d'exposition

mars-25 Renforcement des small caps allemandes via des achats de futures MDAX

avr-25 Vente de 'ETF iShare Euro High Yield et remplacement par des obligations haut rendement en direct
et lindice CDS iTraxx

sept-25 Achat d'obligations émergentes en euro : Mexique 2033 et 2034, Colombie 2036

nov-25 Augmentation de l'exposition aux actions de 5% via des futurs S&P 500 et Eurostoxx 50

déc-25 Achat de futures sur indice Topix pour 3% d'exposition

déc-25 Achat de futures sur indice S&P 500 pour 6% d'exposition

déc-25 Prise de profits sur les couvertures EURUSD pour 9% d'exposition.

- Article 6 SFDR — TAXONOMIE :

Les investissements sous-jacents a ce produit financier ne prennent pas en compte les criteres de
I'Union européenne en matiére d’activités économiques durables sur le plan environnemental tels que
définis par le Réglement (UE) 2020/852.

Transparence Des Opérations De Financement Sur Titres (SFTR)

Au cours de I'exercice, le fonds n'a pas effectué d’opérations de financement sur titres soumis a la
réglementation SFTR, a savoir opération de pension, prét/emprunt de titres de matieres premiéres,
opération d’achat-revente ou de vente-achat, opération de prét avec appel de marge et contrat
d’échange sur revenu global (TRS).
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SAGIS

FARLYOPMCE & SESTEDN CALTINS

POLITIQUE DE REMUNERATION

Approuveés par la direction de SAGIS AM
Revue e 011002025

Objet et champ d'application :

Le présent document vise & définir les modalités de rémunération applicables a I'ensemble des collaborateurs de

la société de gestion Sagis Asset Management (ci-aprés la « SGP »).

Cettepolitigue ne conceme pas les prestatares externes qui seraient mis a la disposition de la SGPvia un contrat
| de senices

I.  PRINCIPES FONDAMENTALX

La politigue de rémunération mise en place par la SGP s'inscrit dans le cadre du devoir fiduciaire des
sooietes de gestion - agir au mieux des intéréts des clients — et de la maitrise des risques propres de la
SGP.

A ce titre, la SGF a défini une politiqgue de rémunémtion cohérente avec les rsgues auxguels ele est
susceptibke déte exposée et fonction de Fanchitecture de 'activité. Les principes ainsi retenus ne doivent
pas favoriser une prise de risque excessve au détiment de lintérdt des clients.

Hie est revue réguliérement par la Gérance de la SGP au minimum unefois par an et veille également & son
respect et 4 sa correcte application.

. GOUVERNANCE ET MODALITES ET CHAMP D°APPLICATION

La munération est individuele et négocée lors du contrat de travail par les gérants dela SNC. Ele pourra
étre révisée pendant ke contrat en fonction de I'évolution du collaborateur et de la SGF, et ce dans les limites

fixées par la poltigue gicbale de rémunération.

Sdon & fonction occupée et ke degré de responsabilité, la rémunération est assise sur une part fixe et une
part variade indirecte coliective

= |a rémunémation fiee Bmunére la compétence, lexpérence, ke niveau de qualification et
I'implication dans les taches confiées. Ele est fivée en fonction du marché (local ou métier) et dun
principe de cohérence interne & la SGF. Le montant de cette mmunération peut &tre mwvue
annudlement notamment lors de lentretien individuel annue! du collaborateur avec sa hiérarchie
sur la base de critéres qualitatifs et quantitatifs. lls sont discutés et validés avec le collaborateur
concerne et la Direction directement.

= Larémuneération variabe indirecte collective est composée du plan dintéressement et participation
mis en place parla société quirémunén les rédisations et la performance collective.

Cette politigue de munération est applicable a I'ensemble des collaborateurs de la SGF et est revue
régulierement par la Gérance de la SGP au minimum une fois par an et velle également 4 son respect et 4
sa comecte application.
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INFORMATIONS JURIDIQUES

Les performances passées ne préjugent pas des résultats futurs.

Commission de mouvement et frais d’intermédiation

Le compte-rendu relatif aux frais d’intermédiation prévu a Il'article 314-82 du Réglement Général de
I'Autorité des Marchés Financiers est disponible sur le site internet de la société de gestion et/ou a son
sieége social.

Politique du gestionnaire en matiere de droit de vote

Conformément aux articles 314-100 a 314-102 du Réglement Général de I'‘Autorité des Marchés
Financiers, les informations concernant la politique de vote et le compte-rendu de celle-ci sont
disponibles sur le site Internet de la société de gestion et/ou a son siége social.

Procédure de sélection et d’évaluation des intermédiaires et contreparties

La sélection et I'évaluation des intermédiaires font I'objet de procédures contrélées. Toute entrée en
relation est examinée, agréée par un comité ad hoc avant d’étre validée par la Direction. L’évaluation
est au minimum annuelle et prend en compte plusieurs critéres liés en premier lieu a la qualité de
I'exécution (prix d’exécution, délais de traitement, bon dénouement des opérations...) et a la pertinence
des prestations de recherche (analyses financiére, technique et économique, bien-fondé des
recommandations...).

Information relative aux modalités de calcul du risque global
Le risque global sur contrats financiers est calculé selon la méthode du calcul de la valeur en risque
absolue.

Méthode VAR

Levier au 31/12/2025 Niveau minimum de Var | Niveau maximum de Var Niveau moyen de Var

3,94% 2,45% 4,53% 3,81%

Information relative au fonds Maitre
Le rapport annuel du fonds Maitre MULTI ASSET EDMOND DE ROTHSCHILD est disponible auprées
de SAGIS ASSET MANAGEMENT
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Bilan actif au 31/12/2025 en EUR

Parts d'OPC et de fonds d'investissements (E)
OPCVM
FIA et équivalents d’autres Etats membres de I'Union européenne
Autres OPC et fonds d’investissements

Dépots (F)

Instruments financiers a terme (G)

Opérations temporaires sur titres (H)
Créances représentatives de titres financiers regus en pension
Créances représentatives de titres donnés en garantie
Créances représentatives de titres financiers prétés
Titres financiers empruntés
Titres financiers donnés en pension
Autres opérations temporaires

Préts (1)

Autres actifs éligibles (J)

Créances et comptes d’ajustement actifs
Comptes financiers

Sous-total actifs autres que les actifs éligibles II*

Sous-total actifs éligibles|=(A+B+C+D+E+F+G+H+1+J)

39 850 281,34
39 850 281,34
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

39 850 281,34
110 073,34

57 331,61

167 404,95

31/12/2025 31/12/2024
Immobilisations corporelles nettes 0,00 0,00
Titres financiers
Actions et valeurs assimilées (A)! 0,00 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Obligations convertibles en actions (B)* 0,00 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées (C)! 0,00 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Titres de créances (D) 0,00 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00

38 940 196,33
38 940 196,33
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

38 940 196,33
20 074,45
306 280,29

326 354,74

Total Actif I + 11

40 017 686,29

39 266 551,07

(1) Les autres actifs sont les actifs autres que les actifs éligibles tels que définis par le reglement ou les statuts de 'OPC a capital variable qui

sont nécessaires a leur fonctionnement.

S TEMPO EDMOND DE ROTHSCHILD 31/12/2025




Bilan passif au 31/12/2025 en EUR

31/12/2025

31/12/2024

Capitaux propres :
Capital
Report & nouveau sur revenu net
Report a nouveau des plus et moins-values réalisées nettes
Résultat net de I'exercice
Capitaux propres |
Passifs éligibles :
Instruments financiers (A)
Opérations de cession sur instruments financiers
Opérations temporaires sur titres financiers
Instruments financiers a terme (B)
Emprunts
Autres passifs éligibles (C)
Sous-total passifs éligibles lll=A+B +C
Autres passifs :
Dettes et comptes d’ajustement passifs
Concours bancaires
Sous-total autres passifs IV

38 954 913,41
0,00

0,00

1054 330,79
40 009 244,20

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

8 442,09
0,00
8 442,09

37 053 011,88
0,00

0,00

2021 815,61
39 074 827,49

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

191 723,58
0,00
191 723,58

Total Passifs : | + lll + IV

40 017 686,29

39 266 551,07
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Compte de résultat au 31/12/2025 en EUR

31/12/2025 31/12/2024
Revenus financiers nets
Produits sur opérations financieres
Produits sur actions 0,00 0,00
Produits sur obligations 0,00 0,00
Produits sur titres de créance 0,00 0,00
Produits sur des parts d’'OPC * 0,00 0,00
Produits sur instruments financiers a terme 0,00 0,00
Produits sur opérations temporaires sur titres 0,00 0,00
Produits sur préts et créances 0,00 0,00
Produits sur autres actifs et passifs éligibles 0,00 0,00
Autres produits financiers 0,00 0,00
Sous-total Produits sur opérations financiéres 0,00 0,00
Charges sur opérations financiéres
Charges sur opérations financiéres 0,00 0,00
Charges sur instruments financiers a terme 0,00 0,00
Charges sur opérations temporaires sur titres 0,00 0,00
Charges sur emprunts 0,00 0,00
Charges sur autres actifs et passifs éligibles 0,00 0,00
Autres charges financiéres 0,00 0,00
Sous-total charges sur opérations financiéres 0,00 0,00
Total Revenus financiers nets (A) 0,00 0,00
Autres produits :
Rétrocession des frais de gestion au bénéfice de 'OPC 4 614,08 137 022,92
Versements en garantie de capital ou de performance 0,00 0,00
Autres produits 0,00 0,00
Autres charges :
Frais de gestion de la société de gestion -430 085,23 -426 747,78
Frais d’audit, d’études des fonds de capital investissement 0,00 0,00
Imp6bts et taxes 0,00 0,00
Autres charges 0,00 0,00
Sous-total Autres produits et Autres charges (B) -425 471,15 -289 724,86
Sous total revenus nets avant compte de régularisationC=A +B -425 471,15 -289 724,86
Régularisation des revenus nets de I’exercice (D) 116,04 -2 143,43
Revenus nets |=C + D -425 355,11 -291 868,29
Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations :
Plus et moins-values réalisées 14 330,20 3632 065,11
Frais de transactions externes et frais de cession -570,00 -675,00
Frais de recherche 0,00 0,00
Quote-part des plus-values réalisées restituées aux assureurs 0,00 0,00
Indemnités d’assurance pergues 0,00 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance regus 0,00 0,00
Sous total plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de 13 760,20 3631390,11
régularisations E
Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes F 17,43 -36 145,86
Plus ou moins-values réalisées nettes Il =E + F 13 777,63 3 595 244,25
Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisations :
Variation des plus ou moins-values latentes yc les écarts de change sur les actifs 1464 915,78 -1304 612,34
éligibles
Ecarts de change sur les comptes financiers en devises 0,00 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance a recevoir 0,00 0,00
Quote-part des plus-values latentes a restituer aux assureurs 0,00 0,00
Sous total plus ou moins-values latentes nettes avant compte de 1464 915,78 -1 304 612,34
régularisations G
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Compte de résultat au 31/12/2025 en EUR

31/12/2025 31/12/2024

Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes H 992,49 23 051,99
Plus ou moins-values latentes nettes Ill=G + H 1 465 908,27 -1 281 560,35
Acomptes :

Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice J 0,00 0,00

Acomptes sur plus ou moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice K 0,00 0,00
Total acomptes versés au titre de I’exercice IV=J + K 0,00 0,00
Résultat net =1+ 11+ 1l -V 1054 330,79 2021 815,61

* Conformément aux principes de la transparence fiscale, les produits des parts d'OPC ont pu étre retraités en fonction des revenus sous-

jacents.

S TEMPO EDMOND DE ROTHSCHILD 31/12/2025

12




Stratégie et profil de gestion

Le compartiment nourricier « S TEMPO EDMOND DE ROTHSCHILD » a un objectif de gestion identique a celui de
'OPCVM maitre « MULTI ASSET EDMOND DE ROTHSCHILD », (FR0O01400QRV5), diminué des frais de gestion
réels propres au nourricier.

L’objectif de gestion du fonds maitre vise a offrir une performance cumulée nette de frais supérieure a celle de son
indicateur de référence sur un horizon de placement recommandé supérieur a trois ans en gérant de maniére
discrétionnaire et opportuniste un portefeuille diversifié sur de multiples classes d’actifs (dont actions, taux, devises)
sans contraintes de secteurs et zones géographiques.

L’indicateur de référence auquel peut étre comparée la performance du Fonds est composé des indices suivants :

- 40% MSCI World Net Total Return (indice mondial MSCI des actions internationales), libellé en euro.

- 40% ICE BoFA 3-5 Year Euro Broad Market index (BBG: EMU2 index), libellé en euro.

- 20% ICE BoFA 1-10 Year Euro Inflation-Linked Government Index (BBG: E5GI index), libellé en euro.

Les différentes composantes de I'indicateur de référence s’entendent dividendes/coupons réinvestis.

Le Fonds est géré activement, ce qui signifie que le Gestionnaire prend des décisions d'investissement dans le but
d'atteindre I'objectif et la politique de placement du Fonds. Cette gestion active inclut de prendre des décisions
concernant la sélection d'actifs, I'allocation régionale, les vues sectorielles et le niveau global d'exposition au marché.

Le prospectus de I'OPC décrit de maniére compléte et précise ses caractéristiques
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Tableau des éléments caractéristiques au cours des cing derniers exercices

Exprimé en Euro

31/12/2025

31/12/2024

29/12/2023

30/12/2022

31/12/2021

Actif net total

40 009 244,20

39 074 827,49

34 461 004,26

38 759 040,23

44 175 999,97

PART CAPIC

Actif net 40 009 244,20 39 074 827,49 34 461 004,26 38 759 040,23 44 175 999,97
Nombre de parts 31 169,387 31 265,335 29 078,211 33 746,153 33 930,511
Valeur liquidative unitaire 1283,61 1 249,78 1185,11 1148,55 1 301,96
Distribution unitaire sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
revenu net (y compris les

acomptes)

Distribution unitaire sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
plus et moins-values

réalisées nettes (y

compris les acomptes)

Crédit d'imp6t unitaire 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
transféré au porteur

(personnes physiques)

Capitalisation unitaire -13,20 105,66 -1,93 -6,38 0,26
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REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le réglement ANC n° 2020-07 modifié
par le reglement ANC 2022-03.

Régles et méthodes comptables appliquées au cours de I'exercice
Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent (sous réserve des changements décrits ci-avant)

- image fidele, comparabilité, continuité de l'activité,
- régularité, sinceérité,

- prudence,

- permanence des méthodes d'un exercice a l'autre.

La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en euro.

Comptabilisation des revenus

Le mode de comptabilisation retenu pour I'enregistrement des produits des titres a revenu fixe est celui
de la méthode du coupon encaissé.

Comptabilisation des entrées et sorties en portefeuille

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.

Mécanisme de Swing Pricing
Méthode d’ajustement de la valeur liquidative liée au swing pricing avec seuil de déclenchement :
Pour le compartiment S TEMPO EDMOND DE ROTHSCHILD :

L’OPC maitre disposant d’'un mécanisme de swing pricing, I'application du dispositif au niveau de TOPC
maitre sera également répercutée sur la valeur liquidative du fonds nourricier.

-Mécanisme de plafonnement de Swing Pricing du fonds maitre :

La société de gestion a mis en place une méthode d’ajustement de la valeur liquidative dite de Swing
Pricing avec un seuil de déclenchement, aux fins de préserver l'intérét des porteurs du FCP. En cas de
mouvement significatif du passif du FCP, ce mécanisme consiste a faire supporter le co(t des
opérations générées par ces souscriptions/rachats par 'ensemble des porteurs de parts du FCP
(entrants ou sortants).

Si, un jour de calcul de la valeur liquidative, le montant net des ordres de souscription et de rachats des
investisseurs sur 'ensemble des catégories de parts du FCP est supérieur a un seuil prédéterminé par
la société de gestion, exprimé en pourcentage de I'actif net du FCP (appelé seuil de déclenchement),
la valeur liquidative peut étre ajustée a la hausse ou a la baisse, pour prendre en compte les co(ts de
réajustement imputables aux ordres de souscription et de rachats nets. La valeur liquidative de chaque
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catégorie de parts est calculée séparément mais tout ajustement a, en pourcentage, un impact identique
sur 'ensemble des valeurs liquidatives de chaque catégorie de parts du FCP.

Les paramétres de co(ts et de seuil de déclenchement sont déterminés par la société de gestion et sont
revus périodiquement. Ces colts sont estimés par la société de gestion sur la base des frais de
transactions, des fourchettes d’achat-vente ainsi que des impdts et taxes éventuelles applicables au
FCP.

Dans la mesure ou cet ajustement est lié au montant net des ordres de souscription et rachat du FCP,
il n’est pas possible de prédire avec exactitude s’il sera fait application du swing pricing @ un moment
donné dans le futur, ni la fréquence a laquelle la société de gestion effectuera de tels ajustements. Dans
tous les cas, de tels ajustements ne pourront pas dépasser 2% de la valeur liquidative.

Les investisseurs sont informés que la volatilité de la valeur liquidative du FCP peut ne pas refléter
uniguement celle des titres détenus en portefeuille en raison de I'application du swing pricing.

La valeur liquidative ajustée, dite « swinguée » est la seule valeur liquidative communiquée aux porteurs
de parts du FCP. Toutefois, en cas d’existence d’'une commission de surperformance, celle-ci est
calculée sur la valeur liquidative avant application du mécanisme d’ajustement.

Conformément aux dispositions réglementaires, la société de gestion ne communique pas sur les
niveaux de seuil de déclenchement et veille a ce que les circuits d’information internes soient restreints
afin de préserver le caractére confidentiel de I'information.

Affectation des sommes distribuables
PartC:
Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Frais de gestion et de fonctionnement
Les frais de gestion sont prévus par la notice d'information ou le prospectus complet de I'OPC.

Frais de gestion fixes (taux maximum)

Frais de gestion fixes Assiette

C FR0011538834 1,4 % TTC maximum Actif net
dont frais de gestion financiére : 0 %

dont frais de fonctionnement et autres services : 0 %

Frais de gestion indirects (sur OPC)

Frais de gestion indirects

C FR0011538834 |0,85% TTC maximum de l'actif net
Les frais de gestion financiére du fonds maitre seront rétrocédés (tout ou
partie) au fonds nourricier.

Commission de surperformance

Part FR0011538834 C
Néant
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Rétrocessions

La politique de comptabilisation de rétrocessions de frais de gestion sur OPC cibles détenus est décidée
par la société de gestion.

Ces rétrocessions sont comptabilisées en déduction des commissions de gestion. Les frais
effectivement supportés par le fonds figurent dans le tableau « FRAIS DE GESTION SUPPORTES PAR
L'OPC ». Les frais de gestion sont calculés sur I'actif net moyen a chaque valeur liquidative et couvrent
les frais de la gestion financiere, administrative, la valorisation, le colt du dépositaire, les honoraires
des commissaires aux comptes... lls ne comprennent pas les frais de transaction.

Frais de transaction

Les courtages, commissions et frais afférents aux ventes de titres compris dans le portefeuille collectif
ainsi qu’aux acquisitions de titres effectuées au moyen de sommes provenant, soit de la vente ou du
remboursement de titres, soit des revenus des avoirs compris dans 'OPC, sont prélevés sur lesdits
avoirs et viennent en déduction des liquidités.

Clé de répartition (en %)
Commissions de mouvement SDG Dépositaire | Autres
prestataires

Sous/rachat OPCVM 100
Forfait Max 150 € TTC

Prélévement sur chaque transaction

Méthode de valorisation
Lors de chaque valorisation, les actifs de TOPCVM, du FIA sont évalués selon les principes suivants :

Actions et titres assimilés cotés (valeurs francaises et étrangeéres) :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de bourse de la veille est utilisé.

Obligations et titres de créance assimilés (valeurs frangaises et étrangeéres) et EMTN :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :
Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

S TEMPO EDMOND DE ROTHSCHILD 31/12/2025 17



En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de Bourse de la veille est utilisé.

Dans le cas d'une cotation non réaliste, le gérant doit faire une estimation plus en phase avec les
parameétres réels de marché. Selon les sources disponibles, I'évaluation pourra étre effectuée par
différentes méthodes comme :

- la cotation d'un contributeur,
- une moyenne de cotations de plusieurs contributeurs,

- un cours calculé par une méthode actuarielle a partir d'un spread (de crédit ou autre) et d'une courbe
de taux,

- etc.

Titres d’OPCVM, de FIA ou de fonds d’investissement en portefeuille :
Evaluation sur la base de la derniére valeur liquidative connue.

Parts d’organismes de Titrisation :
Evaluation au dernier cours de bourse du jour pour les organismes de titrisation cotés sur les marchés
européens.

Acquisitions temporaires de titres :
* Pensions livrées a I'achat : Valorisation contractuelle. Pas de pension d’'une durée supérieure a 3 mois.

* Rémérés a 'achat : Valorisation contractuelle, car le rachat des titres par le vendeur est envisagé avec
suffisamment de certitude.

* Emprunts de titres : Valorisation des titres empruntés et de la dette de restitution correspondante a la
valeur de marché des titres concernés.

Cessions temporaires de titres :

* Titres donnés en pension livrée : Les titres donnés en pension livrée sont valorisés au prix du marché,
les dettes représentatives des titres donnés en pension sont maintenues a la valeur fixée dans le
contrat.

* Préts de titres : Valorisation des titres prétés au cours de bourse de la valeur sous-jacente. Les titres
sont récupérés par TOPCVM, FIA a I'issue du contrat de prét.

Valeurs mobiliéres non cotées :
Evaluation utilisant des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et sur le rendement, en prenant en
considération les prix retenus lors de transactions significatives récentes.

Titres de créances négociables :
Les TCN sont valorisés a la valeur de marché.

Valeur de marché retenue :

- BTF/BTAN :

Taux de rendement actuariel ou cours du jour publié par la Banque de France.
- Autres TCN :

Pour les TCN faisant I'objet de cotation réguliére : le taux de rendement ou les cours utilisés sont ceux
constatés chaque jour sur le marché.

Pour les titres sans cotation réguliére ou réaliste : application d’'une méthode actuarielle avec utilisation
du taux de rendement d’'une courbe de taux de référence corrigé d’'une marge représentative des
caractéristiques intrinséques de I'émetteur (spread de crédit ou autre).
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Contrats a terme fermes :

Les cours de marché retenus pour la valorisation des contrats a terme fermes sont en adéquation avec
ceux des titres sous-jacents. lls varient en fonction de la Place de cotation des contrats :

- Contrats a terme fermes cotés sur des Places européennes : Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour.

- Contrats a terme fermes cotés sur des Places nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour.

Options :
Les cours de marché retenus suivent le méme principe que ceux régissant les contrats ou titres supports

- Options cotées sur des Places européennes :  Dernier cours du jour ou cours de compensation du
jour.

- Options cotées sur des Places nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de compensation
du jour.

Opérations d'échanges (swaps) :
* Les swaps d’une durée de vie inférieure a 3 mois sont valorisés de maniere linéaire.

* Les swaps d’'une durée de vie supérieure a 3 mois sont valorisés au prix du marché.

» L’évaluation des swaps d’indice est réalisé au prix donné par la contrepartie, la société de gestion
réalise de maniére indépendante un contrdle de cette évaluation.

* Lorsque le contrat de swap est adossé a des titres clairement identifiés (qualité et durée), ces deux
éléments sont évalués globalement.

Contrats de change a terme :

Il s’agit d’opérations de couverture de valeurs mobiliéres en portefeuille libellées dans une devise autre
que celle de la comptabilité de TOPCVM, du FIA par un emprunt de devise dans la méme monnaie pour
le méme montant. Les opérations a terme de devise sont valorisées d’aprés la courbe des taux
préteurs/emprunteurs de la devise.

Méthode d’évaluation des engagements hors bilan

* Les engagements sur contrats a terme fermes sont déterminés a la valeur de marché. Elle est égale
au cours de valorisation multiplié par le nombre de contrats et par le nominal. Les engagements sur
contrats d'échange de gré a gré sont présentés a leur valeur nominale ou en l'absence de valeur
nominale, pour un montant équivalent.

* Les engagements sur opérations conditionnelles sont déterminés sur la base de I'équivalent sous-
jacent de I'option. Cette traduction consiste a multiplier le nombre d’options par un delta. Le delta résulte
d’'un modéle mathématique (de type Black-Scholes) dont les paramétres sont : le cours du sous-jacent,
la durée a I'échéance, le taux d’intérét court terme, le prix d’exercice de I'option et la volatilité du sous-
jacent. La présentation dans le hors-bilan correspond au sens économique de I'opération, et non au
sens du contrat.

» Les swaps de dividende contre évolution de la performance sont indiqués a leur valeur nominale en
hors-bilan.

* Les swaps adossés ou non adossés sont enregistrés au nominal en hors-bilan.
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Description des garanties recues ou données

Garantie regue :

Néant

Garantie donnée :

Néant

Compléments d’information concernant le contenu de I’annexe

Annexe :

1.

Les notations financiéres de 2 agences sont utilisées pour déterminer la qualité de l'investissement.

Concernant le tableau d’Exposition directe aux marchés de crédit :

La notation peut s’appliquer a un émetteur et/ou a un titre.

Il existe deux types de rating : la note long terme (plus d’un an), plus détaillée, et la note court terme

La regle appliquée consiste a retenir

2.

En priorité, la note du titre si elle existe
Ensuite, la note long terme de I'émetteur

En dernier lieu, la note court terme

Concernant le tableau d’Inventaire des actifs et passifs :

Le secteur d’activité est renseigné selon la classification Industry Classification Benchmark avec la
typologie Sous-secteur.
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Evolution des capitaux propres

31/12/2025

31/12/2024

Capitaux propres début d'exercice

39 074 827,49

34 461 004,26

Flux de I'exercice :

Souscriptions appelées (y compris la commission de souscription acquise a 'OPC)
Rachats (sous déduction de la commission de rachat acquise a 'OPC)

Revenus nets de I'exercice avant comptes de régularisation

Plus ou moins-values réalisées nettes avant comptes de régularisation

Variation des Plus ou moins-values latentes avant compte de régularisation
Distribution de I'exercice antérieur sur revenus nets

Distribution de I'exercice antérieur sur plus ou moins-values réalisées nettes
Acomptes versés au cours de I'exercice sur revenus nets

Acomptes versés au cours de I'exercice sur plus ou moins-values réalisées nettes
Autres éléments

636 724,42
-755 512,54
-425 471,15

13 760,20
1464 915,78
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

5405 921,06
-2 829 150,74
-289 724,86
3631390,11
-1 304 612,34
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

Capitaux propres en fin d’exercice (= Actif net)

40 009 244,20

39 074 827,49
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Annexes des comptes annuels

Nombre de titres émis ou rachetés :

En parts En montant
PART CAPIC
Parts souscrites durant I'exercice 505,003 636 724,42
Parts rachetés durant I'exercice -600,951 -755 512,54
Solde net des souscriptions/rachats -95,948 -118 788,12
Commissions de souscription et/ou rachat :

En montant

PART CAPI C
Commissions de souscription acquises 0,00
Commissions de rachat acquises 0,00
Total des commissions acquises 0,00
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Annexes des comptes annuels

Ventilation de I'actif net par nature de parts

Affectation des . . Valeur
Code lilr';l dela Libellé de la part sommes D?;”S:r?e Actif nt(eégg)la part Nombre de parts liquidative
P distribuables P (EUR)
FR0011538834 |PART CAPIC Capitalisable EUR 40 009 244,20 31 169,387 1 283,61
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché actions (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions significatives par pays

Exposition
+/-
exprimés en milliers d'Euro

Actif
Actions et valeurs 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
assimilées
Opérations temporaires 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur titres

Passif
Opérations de cession 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur instruments
financiers
Opérations temporaires 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur titres

Hors-bilan
Futures 0,00 NA NA NA NA NA
Options 0,00 NA NA NA NA NA
Swaps 0,00 NA NA NA NA NA
Autres instruments 0,00 NA NA NA NA NA
financiers

Total 0,00 NA NA NA NA NA
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition sur le marché des obligations convertibles - par pays et maturité de I'exposition

Exposition Décomposition de I'exposition par maturité Decomposncljoeﬂ;)sar niveau de
exprimés en milliers d'Euro <=1lan 1<X<=5 ans >5ans <=0,6 0,6<X<=1
Total 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions par type de taux
Exposition -
. Taux variable . . Autre ou sans
Taux fixe - Taux indexé )
+/- +- ou révisable +- contrepartie de taux
s . - \ +/- +/-
exprimés en milliers d'Euro

Actif

Dépbdts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 57,33 0,00 0,00 0,00 57,33
Passif

Opérations de cession sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

instruments financiers

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan

Futures NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Options NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Swaps NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Autres instruments financiers NA 0,00 0,00 0,00 0,00
Total NA 0,00 0,00 0,00 57,33
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) — ventilation par maturité

[0 - 3 mois] 13 -6 mois] []6 mois -1an]| ]1-3ans] 13 -5ans] 15 -10 ans] >10 ans
exprimés en +/- +/- +/- +/- +/- +/- +/-
milliers d'Euro
Actif
Dépots 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
créances
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
temporaires
sur titres
Comptes 57,33 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
financiers
Passif
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
de cession
sur
instruments
financiers
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
temporaires
sur titres
Comptes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
financiers
Hors-bilan
Futures 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Options 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Swaps 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
instruments
Total 57,33 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché des devises

Autres devises
exprimés en milliers d'Euro +/-
Actif
Dépodts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Actions et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Passif
Opérations de cession sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
instruments financiers
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Dettes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan
Devises a recevoir 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Devises a livrer 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Futures options swap 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe aux marchés de crédit

Invest. Grade Non Invest. Grade Non notés
exprimés en milliers d'Euro +- +- +-

Actif

Obligations convertibles en actions 0,00 0,00 0,00

Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00

Titres de créances 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00
Passif

Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan

Dérivés de crédits 0,00 0,00 0,00
Solde net 0,00 0,00 0,00
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Annexes des comptes annuels
Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie

exprimés en milliers d'Euro

Valeur actuelle
constitutive d’une

créance

Valeur actuelle
constitutive d’une
dette

Opérations figurant a I’actif du bilan

Dépbts

Instruments financiers a terme non compensés
Créances représentatives de titres financiers regus en pension
Créances représentatives de titres donnés en garantie
Créances représentatives de titres financiers prétés
Titres financiers empruntés
Titres regus en garantie
Titres financiers donnés en pension

Créances

Collatéral espéces

Dépot de garantie espéces versé

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

Opérations figurant au passif du bilan

Dettes représentatives de titres donnés en pension
Instruments financiers a terme non compensés
Dettes

Collatéral espéces

0,00
0,00

0,00
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion

Orientation des Pays de Devise
Dénomination du Société de ys de de la Montant de
code ISIN . placements / style de |[domiciliation , i
fonds gestion astion du fonds part I'exposition
9 d’OPC
MULTI Multi Asset
A.ED.ROT.P.UNIQU [Edmond de
FR001400QRVS |E FCP 4D Rothschild Mixte France EUR 39 850 281,34
Total 39 850 281,34
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Annexes des comptes annuels
Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Créances et dettes — ventilation par nature

31/12/2025
Créances
Souscriptions a recevoir 0,00
Souscriptions a titre réductible 0,00
Coupons a recevoir 0,00
Ventes a reglement différé 110 073,34
Obligations amorties 0,00
Dépobts de garantie 0,00
Frais de gestion 0,00
Autres créditeurs divers 0,00
Total des créances 110 073,34
Dettes
Souscriptions a payer 0,00
Rachats a payer 0,00
Achats a reglement différé 0,00
Frais de gestion -8 442,09
Dépbts de garantie 0,00
Autres débiteurs divers 0,00
Total des dettes -8 442,09
Total des créances et dettes 101 631,25
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Annexes des comptes annuels

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Frais de gestion, autres frais et charges

PART CAPIC 31/12/2025

Frais fixes 430 085,23
Frais fixes en % actuel 1,10
Frais variables 0,00
Frais variables en % actuel 0,00
Rétrocession de frais de gestion 4 614,08
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Annexes des comptes annuels
Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Engagements regus et donnés

Autres engagements (par nature de produit) 31/12/2025
Garanties regues 0,00
Dont instruments financiers regus en garantie et non inscrits au bilan 0,00
Garanties données 0,00
Dont instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d’origine 0,00
Engagements de financement regus mais non encore tirés 0,00
Engagements de financement donnés mais non encore tirés 0,00
Autres engagements hors bilan 0,00
Total 0,00
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Annexes des comptes annuels

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat
Acquisitions temporaires

Autres engagements (par nature de produit)

31/12/2025
Titres acquis a réméré 0,00
Titres pris en pension livrée 0,00
Titres empruntés 0,00
Titres recus en garantie 0,00
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Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Instruments d’entités liées

Code ISIN

Libellé

31/12/2025

Total

0,00
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Annexes des comptes annuels
Détermination et ventilation des sommes distribuables

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 31/12/2025 31/12/2024
Revenus nets -425 355,11 -291 868,29
Acomptes sur revenus nets verseés au titre de I'exercice (*) 0,00 0,00
Revenus de I'exercice a affecter (**) -425 355,11 -291 868,29
Report a nouveau 0,00 0,00
Sommes distribuables au titre du revenu net -425 355,11 -291 868,29
Affectation :

Distribution 0,00 0,00
Report a nouveau du revenu de I'exercice 0,00 0,00
Capitalisation -425 355,11 -291 868,29
Total -425 355,11 -291 868,29
* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire 0,00 0,00
Crédits d’'imp6ts totaux 0,00 0,00
Crédits d'imp6ts unitaires 0,00 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser apres reglement des acomptes

Crédits d'imp6t attaché a la distribution du revenu 0,00 0,00
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Annexes des comptes annuels

Détermination et ventilation des sommes distribuables

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values réalisées nettes

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values

réalisées nettes 31/12/2025 31/12/2024
Plus ou moins-values réalisées nettes de |'exercice 13 777,63 3595 244,25
Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de I'exercice (*) 0,00 0,00
Plus ou moins-values réalisées nettes a affecter 13 777,63] 3 595 244,25
Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées 0,00 0,00
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées 13 777,63 3595 244,25
Affectation:

Distribution 0,00 0,00
Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00 0,00
Capitalisation 13 777,63 3595 244,25
Total 13 777,63 3595 244,25
* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés 0,00 0,00

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprés reglement des acomptes
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Annexes des comptes annuels
Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT)

Instruments Devise Quantité Montant %AN
Parts d'OPC et fonds d'investissements 39 850 281,34| 99,60
OPCVM et équivalents d'autres Etats membres de I'Union
européenne 39 850 281,34 99,60
MULTI A.ED.ROT.P.UNIQUE FCP 4D EUR 382 440,32 39 850 281,34 99,60
Total 39 850 281,34 99,60
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des opérations a terme de devises

Libellé instrument

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition en Euro (*)

Actif

Passif

Devises a recevoir (+)

Devises a livrer (-)

Devise

Montant (*)

Devise

Montant (*)

Total

0,00

0,00

0,00

0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif & la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — actions

Instruments financiers a terme — actions

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +/-

Futures
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — taux d'intérét

Instruments financiers a terme — taux d’intéréts
) - . ) Valeur actuelle présentée au bilan Montant de | exEosmon
Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +/-
Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif & la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme —de change

Instruments financiers a terme — de change
) . . ) Valeur actuelle présentée au bilan Montant de | exEosmon
Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +/-
Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif & la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — sur risque de crédit

Instruments financiers a terme — sur risque de crédit

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +/-

Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif & la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — autres expositions

Instruments financiers a terme — autres expositions

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +/-

Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif & la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des opérations a terme de devise utilisées en couverture d'une catégorie de part

Valeur actuililleaﬁresentee au Montant de I'exposition en Euro (*)
. .- . N . . g Classe de part
Libellé instrument Devises a recevoir (+) Devises a livrer (-)
. . couverte
Actif Passif
Devise Montant (*) Devise Montant (*)
Total 0,00 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif & la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture d’'une catégorie de part

) ) Montant de
Libellé instrument Quantité/ Nominal Valeur actuelle présentée au bilan I expé?j?glg? en Cla:()sfv(l?tzart
Actif | Passif +/-
Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00|
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00|
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00|
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif & la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Synthése de l'inventaire

Valeur actuelle présentée au bilan

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (hors IFT)

39 850 281,34

Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :

Total opérations a terme de devises 0,00
Total instruments financiers a terme - actions 0,00
Total instruments financiers a terme - taux 0,00
Total instruments financiers a terme - change 0,00
Total instruments financiers a terme - crédit 0,00
Total instruments financiers a terme - autres expositions 0,00
I,nv_entaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture de parts 0,00
émises
Autres actifs (+) 167 404,95
Autres passifs (-) -8 442,09

Total = actif net

40 009 244,20
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RAPPORT ANNUEL

Fonds commun de placement

S TEMPO LAZARD

Exercice du 01/01/2025 au 31/12/2025

* Commentaire de gestion

* Rapport du Commissaire aux Comptes

sur les comptes annuels

SAGIS ASSET MANAGEMENT




Forme juridique : FCP

L'objectif de gestion

Le compartiment nourricier « S TEMPO LAZARD » a un objectif de gestion identique a celui du Fonds
maitre « HUGO LAZARD » (FR001400DES?7), diminué des frais de gestion réels propres au nourricier,
a savoir obtenir sur la durée de placement recommandée de 5 ans, une performance nette de frais
supérieure a celle de l'indiateur de référence composite suivant : 70% ICE BofAML Euro Broad Market
Index ; 30%MSCI World All Countries. Les constituants de l'indicateur sont exprimés en EUR. Les
constituants de l'indicateur s’entendent dividendes ou coupons nets réinvestis. L’indicateur de référence
est rebalancé mensuellement.

Stratégie d’investissement

Stratégie d’investissement de 'TOPCVM maitre :

L’allocation d’actifs du fonds maitre est discrétionnaire et vise a optimiser le couple rendement/risque
du portefeuille, via une gestion dynamique de l'allocation du portefeuille, dans le cadre de mouvements
tactiques a horizon moyen terme (quelques mois) ou court terme (quelques semaines). Les
mouvements tactiques a horizon moyen terme sont basés sur l'analyse fondamentale du cycle
économique global, de la croissance dans les principales zones géographiques et de la valorisation des
différentes classes d’actifs et marchés. lls visent a générer de la performance en profitant des
mouvements relatifs des différentes classes d’actifs (actions, taux, crédit, change). Les mouvements
tactiques a horizon court terme sont basés sur I'analyse des différents risques pouvant affecter le
comportement des actifs a court terme. Ces deux approches de gestion tactique, a court et moyen
terme, se veulent complémentaires et décorrélées.

L’allocation stratégique est principalement composée d’obligations et d’instruments monétaires et
dynamisée par une exposition aux marchés actions. Le portefeuille peut étre investi en obligations
d’Etats et privées investment grade (notées entre AAA et BBB- par les agences de notation) ou
équivalent selon I'analyse de la société de gestion, en obligations spéculatives/ high yield ou équivalent
selon I'analyse de la société de gestion, ou non notées, en obligations convertibles, en actions
d’entreprises de toutes tailles de capitalisations de la zone européenne et/ou internationale (grandes
capitalisations boursiéres de plus de 10 milliards d'euros ; moyennes capitalisations boursiéres
comprises entre 5 et 10 milliards d'euros ; petites capitalisations boursiéres comprises entre 0 et 5
milliards d'euros), en titres de créances et instruments du marché monétaire, en OPC investis sur des
classes d’actifs, dans les limites suivantes :

- investissement de 0 a 100% maximum de I'actif net en titres de créances et instruments monétaires ;
- investissement de 0 & 100% maximum de I'actif net en dette d’Etat ;

- investissement de 0 a 100% maximum de I'actif net en dette privée ;

- investissement a hauteur de 20% maximum de I'actif net en obligations spéculatives/high yield ou
équivalent selon I'analyse de la société de gestion ou non notées ;

- investissement a hauteur de 25% maximum de I'actif net en obligations convertibles ;

- investissement a hauteur de 20% maximum de l'actif net en obligations convertibles contingentes
(Cocos Bonds) ;

- investissement a hauteur de 10% maximum en OPC n’investissant pas eux-mémes plus de 10% de
leur actif dans d’autres OPC. Ces OPC peuvent étre gérés par la société de gestion.

L’exposition globale de I'OPC au risque action est gérée dans une fourchette comprise entre 0% et 60%
maximum de I'actif net de I'OPC (y compris via des instruments dérivés). Les expositions aux actions
émergentes et aux actions de petites capitalisations sont respectivement limitées a 20%. L’exposition
globale de I'OPC au risque de taux est pilotée dans une fourchette de sensibilité comprise entre -5 et
+10. L’exposition de I'OPC au risque de change est limitée a 60% de I'actif.

L'OPC peut utiliser des futures, des options, des swaps et du change a terme, négociés sur des marchés
réglementés et/ou organisés et/ou de gré a gré pour couvrir et/ou exposer et ainsi porter I'exposition de
I'OPC au-dela de I'actif net. Le portefeuille est exposé au risque action, de taux, de crédit ou de change,
dans une enveloppe de risque fixée par une VAR absolue. La VaR correspond a la perte potentielle
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dans 99% des cas sur un horizon de 20 jours ouvrés dans des conditions normales de marché. Le
niveau de la Var sera inférieur a 15% et le levier n’excédera pas 400% brut. L’actif de I'OPC peut étre
investi jusqu’a 100% en titres intégrant des dérivés. Le gérant n'investira pas dans des Total Return
Swaps (TRS).

Autres informations : Les critéres Environnementaux, Sociaux et de Gouvernance (ESG) sont intégrés
a la gestion du gérant maitre au moyen d'un modéle d'analyse et de notation interne qui influence
directement la gestion sans pour autant constituer un facteur déterminant de la prise de décision. L'OPC
maitre reléve de I'article 8 du Réglement (UE) 2019/2088 dit « Réglement SFDR ».
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COMMENTAIRE DE GESTION

S Tempo Lazard (FR0011538784)

Le fonds S Tempo Lazard a été investi tout au long de I'exercice sous revue, a un niveau proche de
100% dans son fonds maitre Hugo Lazard. Sur I'ensemble de I'exercice 2025, S Tempo Lazard
enregistre une progression de 2,50% contre 3,39% pour son indicateur de référence

Politique de gestion 2025 de Hugo Lazard, fonds maitre de S Tempo

Lazard

L’année a été marquée par une alternance de phases de forte volatilité et de rebonds des marchés,
sous linfluence des politiques commerciales américaines, de I'évolution des taux d’intérét, des
dynamiques géopolitiques et de I'essor de l'intelligence artificielle. En début d’année, les marchés ont
été secoués par la hausse rapide des taux américains et du dollar, avant de se stabiliser grace a des
données d’inflation rassurantes, des résultats d’entreprises solides et I'absence immédiate d’'un
durcissement des droits de douane sous I'administration Trump. Les actions européennes ont
globalement surperformé, soutenues par des perspectives budgétaires plus favorables, 'augmentation
des dépenses militaires et I'espoir d’'un apaisement du conflit russo-ukrainien, tandis que les marchés
américains ont connu plusieurs épisodes de correction, notamment en raison des incertitudes
commerciales et des turbulences sur les valeurs technologiques, accentuées par I'’émergence de
nouveaux acteurs chinois dans I'lA.

Les marchés japonais ont connu des mouvements contrastés, pénalisés par I'appréciation du yen a
certaines périodes, mais soutenus par I'amélioration du contexte macroéconomique local et des
évolutions politiques favorables en fin d’année. Les marchés émergents ont bénéficié d’'un regain
d’appétit pour le risque, de mesures de soutien en Chine et de la thématique IA, enregistrant plusieurs
mois de surperformance. Sur le plan obligataire, 'année a été rythmée par des fluctuations importantes
des rendements souverains, notamment sous l'effet des annonces budgétaires allemandes, des
anticipations de baisse des taux de la Fed et des inquiétudes liées a la trajectoire de la dette américaine.
Les obligations investment grade et high yield ont globalement affiché des performances modérément
positives, avec un soutien ponctuel du segment des financiéres subordonnées.

Les devises ont joué un réle important dans la performance, I'euro s’appréciant a plusieurs reprises face
au dollar, notamment lorsque les écarts de taux se sont resserrés et que les marchés ont anticipé un
ralentissement de la croissance américaine. Le yen a connu des phases de renforcement puis de repli,
influengant sensiblement la performance des actifs japonais.

Dans ce contexte, le fonds a alterné entre des phases de prudence et de renforcement de I'exposition
aux actifs risqués. Il a globalement bénéficié de sa surpondération en actions européennes et de sa
gestion active de la sensibilité obligataire, tout en étant pénalisé par des périodes de sous-exposition
aux actions américaines et de surexposition aux actions japonaises. La gestion a procédé a plusieurs
ajustements tactiques, notamment en renforcant ou en réduisant I’exposition aux actions selon les
phases de marché, en adaptant I'exposition au dollar et en augmentant ponctuellement la sensibilité
aux taux européens et américains dans les phases de stress. Des arbitrages ont également été réalisés
entre large caps et small caps en fin d’année, avec un biais accru en faveur des petites capitalisations
apres leur sous-performance relative.

L'année se termine sur des marchés proches de leurs plus hauts historiques, avec une dynamique
favorable sur les actions émergentes et européennes, mais dans un environnement toujours marqué
par des incertitudes sur la valorisation des valeurs liées a I'lA, la politique budgétaire des grandes
économies et I'orientation future des politiques monétaires.
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Principaux mouvements (Achats /Ventes) de la poche Actions — Hugo Gestion (fonds qui réplique Patrimoine SRI) pour I'exercice 2025 :

Secteur

Date Mouvement Code ISIN Valeur
01/2025 US46625H1005 JP MORGAN CHASE & CO Financials
01/2025 US0605051046 BANK OF AMERICA CORP US Financials
/01/2025 US11135F1012 BROADCOM INC US Information Technology
14/03/2025 FRO000125486 VINCI SA FR Industrials

14/03/2025 FRO0O00121972 SCHNEIDER ELECTRIC SE FR Industrials

09/04/2025 US0584981064 BALL CORP US Materials

23/06/2025 JP3475350009 DAIICHI SANKYO CO LTD JP  Health Care

23/06/2025 JP3463000004 TAKEDA PHARMACEUTICAL CO LTD JP Health Care

12/08/2025 US78409V1044 S&P GLOBAL INC US Financials

04/12/2025 DEO005810055 DEUTSCHE BOERSE AG DE Financials

22/
22/
24
24

- Article 6 SFDR — TAXONOMIE :

Les investissements sous-jacents a ce produit financier ne prennent pas en compte les critéres de
I'Union européenne en matiére d’activités économiques durables sur le plan environnemental tels que
définis par le Réglement (UE) 2020/852.

Transparence Des Opérations De Financement Sur Titres (SFTR)

Au cours de I'exercice, le fonds n’a pas effectué d’opérations de financement sur titres soumis a la
réglementation SFTR, a savoir opération de pension, prét/emprunt de titres de matieres premiéres,
opération d’achat-revente ou de vente-achat, opération de prét avec appel de marge et contrat
d’échange sur revenu global (TRS).
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D
SAGIS

FARLYOPMCE & SESTEDN CALTINS

POLITIQUE DE REMUNERATION

Approuveés par la direction de SAGIS AM
Revue e 011002025

Objet et champ d'application :

Le présent document vise & définir les modalités de rémunération applicables a I'ensemble des collaborateurs de

la société de gestion Sagis Asset Management (ci-aprés la « SGP »).

Cettepolitigue ne conceme pas les prestatares externes qui seraient mis a la disposition de la SGPvia un contrat
| de senices

I.  PRINCIPES FONDAMENTALX

La politigue de rémunération mise en place par la SGP s'inscrit dans le cadre du devoir fiduciaire des
sooietes de gestion - agir au mieux des intéréts des clients — et de la maitrise des risques propres de la
SGP.

A ce titre, la SGF a défini une politiqgue de rémunémtion cohérente avec les rsgues auxguels ele est
susceptibke déte exposée et fonction de Fanchitecture de 'activité. Les principes ainsi retenus ne doivent
pas favoriser une prise de risque excessve au détiment de lintérdt des clients.

Hie est revue réguliérement par la Gérance de la SGP au minimum unefois par an et veille également & son
respect et 4 sa correcte application.

. GOUVERNANCE ET MODALITES ET CHAMP D°APPLICATION

La munération est individuele et négocée lors du contrat de travail par les gérants dela SNC. Ele pourra
étre révisée pendant ke contrat en fonction de I'évolution du collaborateur et de la SGF, et ce dans les limites

fixées par la poltigue gicbale de rémunération.

Sdon & fonction occupée et ke degré de responsabilité, la rémunération est assise sur une part fixe et une
part variade indirecte coliective

= |a rémunémation fiee Bmunére la compétence, lexpérence, ke niveau de qualification et
I'implication dans les taches confiées. Ele est fivée en fonction du marché (local ou métier) et dun
principe de cohérence interne & la SGF. Le montant de cette mmunération peut &tre mwvue
annudlement notamment lors de lentretien individuel annue! du collaborateur avec sa hiérarchie
sur la base de critéres qualitatifs et quantitatifs. lls sont discutés et validés avec le collaborateur
concerne et la Direction directement.

= Larémuneération variabe indirecte collective est composée du plan dintéressement et participation
mis en place parla société quirémunén les rédisations et la performance collective.

Cette politigue de munération est applicable a I'ensemble des collaborateurs de la SGF et est revue
régulierement par la Gérance de la SGP au minimum une fois par an et velle également 4 son respect et 4
sa comecte application.

Td averue Vico Hugn T Tada2 24 20 RS- Ao
TSI 14 Paris [T =TT T ]

Sodil per acions v moll e (A5 s d e 1 81 S0 L-lnmuum.‘mﬂn|w.hnmmr-1.-:rraunmw-cwn———._’.:___)
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INFORMATIONS JURIDIQUES

Les performances passées ne préjugent pas des résultats futurs.

Commission de mouvement et frais d’intermédiation

Le compte-rendu relatif aux frais d’intermédiation prévu a I'article 314-82 du Réglement Général de
I'Autorité des Marchés Financiers est disponible sur le site internet de la société de gestion et/ou a son
sieége social.

Politique du gestionnaire en matiere de droit de vote

Conformément aux articles 314-100 a 314-102 du Réglement Général de I'Autorité des Marchés
Financiers, les informations concernant la politique de vote et le compte-rendu de celle-ci sont
disponibles sur le site Internet de la société de gestion et/ou a son siege social.

Procédure de sélection et d’évaluation des intermédiaires et contreparties

La sélection et I'évaluation des intermédiaires font I'objet de procédures contrélées. Toute entrée en
relation est examinée, agréée par un comité ad hoc avant d’étre validée par la Direction. L’évaluation
est au minimum annuelle et prend en compte plusieurs critéres liés en premier lieu a la qualité de
I'exécution (prix d’exécution, délais de traitement, bon dénouement des opérations...) et a la pertinence
des prestations de recherche (analyses financiere, technique et économique, bien-fondé des
recommandations...).

Information relative aux modalités de calcul du risque global
Le risque global sur contrats financiers est calculé selon la méthode du calcul de la valeur en risque
absolue.

Méthode VAR

Levier au 31/12/2025 Niveau minimum de Var | Niveau maximum de Var Niveau moyen de Var

2,61% 1,56% 2,68% 2,36%

Information relative au fonds Maitre
Le rapport annuel du fonds Maitre HUGO LAZARD est disponible auprés de SAGIS ASSET
MANAGEMENT
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Bilan actif au 31/12/2025 en EUR

Parts d'OPC et de fonds d'investissements (E)
OPCVM
FIA et équivalents d’autres Etats membres de I'Union européenne
Autres OPC et fonds d’investissements

Dépots (F)

Instruments financiers a terme (G)

Opérations temporaires sur titres (H)
Créances représentatives de titres financiers regus en pension
Créances représentatives de titres donnés en garantie
Créances représentatives de titres financiers prétés
Titres financiers empruntés
Titres financiers donnés en pension
Autres opérations temporaires

Préts (1)

Autres actifs éligibles (J)

Créances et comptes d’ajustement actifs
Comptes financiers

Sous-total actifs autres que les actifs éligibles II*

Sous-total actifs éligibles|=(A+B+C+D+E+F+G+H+1+J)

40 978 612,24
40 978 612,24
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

40 978 612,24
116 281,23

58 949,32

175 230,55

31/12/2025 31/12/2024
Immobilisations corporelles nettes 0,00 0,00
Titres financiers
Actions et valeurs assimilées (A)! 0,00 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Obligations convertibles en actions (B)* 0,00 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées (C)! 0,00 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Titres de créances (D) 0,00 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00

40 887 536,79
40 887 536,79
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

40 887 536,79
0,00

319 324,73
319 324,73

Total Actif I + 11

41 153 842,79

41 206 861,52

(1) Les autres actifs sont les actifs autres que les actifs éligibles tels que définis par le réglement ou les statuts de 'OPC a capital variable qui

sont nécessaires a leur fonctionnement.
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Bilan passif au 31/12/2025 en EUR

31/12/2025

31/12/2024

Capitaux propres :
Capital
Report & nouveau sur revenu net
Report a nouveau des plus et moins-values réalisées nettes
Résultat net de I'exercice
Capitaux propres |
Passifs éligibles :
Instruments financiers (A)
Opérations de cession sur instruments financiers
Opérations temporaires sur titres financiers
Instruments financiers a terme (B)
Emprunts
Autres passifs éligibles (C)
Sous-total passifs éligibles lll=A+B +C
Autres passifs :
Dettes et comptes d’ajustement passifs
Concours bancaires
Sous-total autres passifs IV

40 143 279,07
0,00

0,00

1001 881,95
41 145 161,02

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

8 681,77
0,00
8 681,77

39704 677,51
0,00

0,00

1384 943,79
41 089 621,30

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

117 240,22
0,00
117 240,22

Total Passifs : | + lll + IV

41 153 842,79

41 206 861,52

S TEMPO LAZARD 31/12/2025
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Compte de résultat au 31/12/2025 en EUR

31/12/2025 31/12/2024
Revenus financiers nets
Produits sur opérations financieres
Produits sur actions 0,00 0,00
Produits sur obligations 0,00 0,00
Produits sur titres de créance 0,00 0,00
Produits sur des parts d’'OPC * 0,00 0,00
Produits sur instruments financiers a terme 0,00 0,00
Produits sur opérations temporaires sur titres 0,00 0,00
Produits sur préts et créances 0,00 0,00
Produits sur autres actifs et passifs éligibles 0,00 0,00
Autres produits financiers 0,00 0,00
Sous-total Produits sur opérations financiéres 0,00 0,00
Charges sur opérations financiéres
Charges sur opérations financieres 0,00 0,00
Charges sur instruments financiers a terme 0,00 0,00
Charges sur opérations temporaires sur titres 0,00 0,00
Charges sur emprunts 0,00 0,00
Charges sur autres actifs et passifs éligibles 0,00 0,00
Autres charges financiéres 0,00 0,00
Sous-total charges sur opérations financiéres 0,00 0,00
Total Revenus financiers nets (A) 0,00 0,00
Autres produits :
Rétrocession des frais de gestion au bénéfice de 'OPC 0,00 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance 0,00 0,00
Autres produits 0,00 0,00
Autres charges :
Frais de gestion de la société de gestion -445 410,91 -456 006,91
Frais d’audit, d’études des fonds de capital investissement 0,00 0,00
Imp6bts et taxes 0,00 0,00
Autres charges 0,00 0,00
Sous-total Autres produits et Autres charges (B) -445 410,91 -456 006,91
Sous total revenus nets avant compte de régularisationC=A +B -445 410,91 -456 006,91
Régularisation des revenus nets de I’exercice (D) 1575,78 13 300,60
Revenus nets |=C + D -443 835,13 -442 706,31
Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations :
Plus et moins-values réalisées 167 416,75 180 159,89
Frais de transactions externes et frais de cession -555,00 -675,00
Frais de recherche 0,00 0,00
Quote-part des plus-values réalisées restituées aux assureurs 0,00 0,00
Indemnités d’assurance pergues 0,00 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance regus 0,00 0,00
Sous total plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de 166 861,75 179 484,89
régularisations E
Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes F -2 240,16 -5411,92
Plus ou moins-values réalisées nettes Il =E + F 164 621,59 174 072,97
Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisations :
Variation des plus ou moins-values latentes yc les écarts de change sur les actifs 1287 631,30 1 668 840,22
éligibles
Ecarts de change sur les comptes financiers en devises 0,00 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance a recevoir 0,00 0,00
Quote-part des plus-values latentes a restituer aux assureurs 0,00 0,00
Sous total plus ou moins-values latentes nettes avant compte de 1287 631,30 1 668 840,22
régularisations G
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Compte de résultat au 31/12/2025 en EUR

31/12/2025 31/12/2024

Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes H -6 535,81 -15 263,09
Plus ou moins-values latentes nettes Ill=G + H 1281 095,49 1653577,13
Acomptes :

Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice J 0,00 0,00

Acomptes sur plus ou moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice K 0,00 0,00
Total acomptes versés au titre de I’exercice IV=J + K 0,00 0,00
Résultat net =1+ Il + 11l - IV 1001 881,95 1384 943,79

* Conformément aux principes de la transparence fiscale, les produits des parts d'OPC ont pu étre retraités en fonction des revenus sous-

jacents.

S TEMPO LAZARD 31/12/2025
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Stratégie et profil de gestion

Le compartiment nourricier « S TEMPO LAZARD » a un objectif de gestion identique a celui du Fonds maitre « HUGO
LAZARD » (FRO01400DES?7), diminué des frais de gestion réels propres au nourricier, a savoir obtenir sur la durée
de placement recommandée de 5 ans, une performance nette de frais supérieure a celle de I'indiateur de référence
composite suivant : 70% ICE BofAML Euro Broad Market Index ; 30%MSCI World All Countries. Les constituants de
l'indicateur sont exprimés en EUR. Les constituants de l'indicateur s’entendent dividendes ou coupons nets réinvestis.
L’indicateur de référence est rebalancé mensuellement.

Le prospectus de I'OPC décrit de maniére compléte et précise ses caractéristiques
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Tableau des éléments caractéristiques au cours des cing derniers exercices

Exprimé en Euro

31/12/2025

31/12/2024

29/12/2023

30/12/2022

31/12/2021

Actif net total

41 145 161,02

41 089 621,30

41 963 174,02

39 247 517,29

44 534 175,87

PART CAPIC

Actif net
Nombre de parts

acomptes)

plus et moins-values
réalisées nettes (y

transféré au porteur

Valeur liquidative unitaire

Distribution unitaire sur
revenu net (y compris les

Distribution unitaire sur

compris les acomptes)
Crédit d’'imp6t unitaire

(personnes physiques)
Capitalisation unitaire

41 145 161,02
31 593,589

1 302,33

0,00

0,00

0,00

-8,83

41 089 621,30
32 338,382
1270,61

0,00

0,00

0,00

-8,30

41 963 174,02
34 177,868
1227,79

0,00

0,00

0,00

50,28

39 247 517,29
33 776,405
1161,98

0,00

0,00

0,00

13,89

44 534 175,87
34 112,364

1 305,51

0,00

0,00

0,00

13,16

S TEMPO LAZARD
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REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le réglement ANC n° 2020-07 modifié
par le reglement ANC 2022-03.

Régles et méthodes comptables appliquées au cours de I'exercice
Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent (sous réserve des changements décrits ci-avant)

- image fidele, comparabilité, continuité de l'activité,
- régularité, sinceérité,

- prudence,

- permanence des méthodes d'un exercice a l'autre.

La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en euro.

Comptabilisation des revenus

Le mode de comptabilisation retenu pour I'enregistrement des produits des titres a revenu fixe est celui
de la méthode du coupon encaisseé.

Comptabilisation des entrées et sorties en portefeuille

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.

Affectation des sommes distribuables
Part C :
Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Frais de gestion et de fonctionnement
Les frais de gestion sont prévus par la notice d'information ou le prospectus complet de 'OPC.

Frais de gestion fixes (taux maximum)

Frais de gestion fixes Assiette

C FR0011538784 1,4 % TTC maximum Actif net
dont frais de gestion financiére : 0 %

dont frais de fonctionnement et autres services : 0 %

Frais de gestion indirects (sur OPC)

Frais de gestion indirects
C FR0011538784 |0,50% TTC maximum de l'actif net
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Commission de surperformance

Part FR0011538784 C
Néant

Rétrocessions

La politique de comptabilisation de rétrocessions de frais de gestion sur OPC cibles détenus est décidée
par la société de gestion.

Ces rétrocessions sont comptabilisées en déduction des commissions de gestion. Les frais
effectivement supportés par le fonds figurent dans le tableau « FRAIS DE GESTION SUPPORTES PAR
L'OPC ». Les frais de gestion sont calculés sur I'actif net moyen a chaque valeur liquidative et couvrent
les frais de la gestion financiere, administrative, la valorisation, le co(t du dépositaire, les honoraires
des commissaires aux comptes... lls ne comprennent pas les frais de transaction.

Frais de transaction

Les courtages, commissions et frais afférents aux ventes de titres compris dans le portefeuille collectif
ainsi qu’aux acquisitions de titres effectuées au moyen de sommes provenant, soit de la vente ou du
remboursement de titres, soit des revenus des avoirs compris dans 'OPC, sont prélevés sur lesdits
avoirs et viennent en déduction des liquidités.

Clé de répartition (en %)

Dépositaire | Autres
prestataires

Commissions de mouvement SDG

Sous/rachat OPCVM 100
Forfait Max 150 € TTC

Prélévement sur chaque transaction

Méthode de valorisation
Lors de chaque valorisation, les actifs de TOPCVM, du FIA sont évalués selon les principes suivants :

Actions et titres assimilés cotés (valeurs francaises et étrangeéres) :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de bourse de la veille est utilisé.

Obligations et titres de créance assimilés (valeurs francgaises et étrangéres) et EMTN :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :
Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.
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Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de Bourse de la veille est utilisé.

Dans le cas d'une cotation non réaliste, le gérant doit faire une estimation plus en phase avec les
parameétres réels de marché. Selon les sources disponibles, I'évaluation pourra étre effectuée par
différentes méthodes comme :

- la cotation d'un contributeur,
- une moyenne de cotations de plusieurs contributeurs,

- un cours calculé par une méthode actuarielle a partir d'un spread (de crédit ou autre) et d'une courbe
de taux,

- etc.

Titres d’OPCVM, de FIA ou de fonds d’investissement en portefeuille :
Evaluation sur la base de la derniére valeur liquidative connue.

Parts d’organismes de Titrisation :
Evaluation au dernier cours de bourse du jour pour les organismes de titrisation cotés sur les marchés
européens.

Acquisitions temporaires de titres :
* Pensions livrées a I'achat : Valorisation contractuelle. Pas de pension d’'une durée supérieure a 3 mois.

* Rémérés a I'achat : Valorisation contractuelle, car le rachat des titres par le vendeur est envisagé avec
suffisamment de certitude.

* Emprunts de titres : Valorisation des titres empruntés et de la dette de restitution correspondante a la
valeur de marché des titres concernés.

Cessions temporaires de titres :

* Titres donnés en pension livrée : Les titres donnés en pension livrée sont valorisés au prix du marché,
les dettes représentatives des titres donnés en pension sont maintenues a la valeur fixée dans le
contrat.

* Préts de titres : Valorisation des titres prétés au cours de bourse de la valeur sous-jacente. Les titres
sont récupérés par 'TOPCVM, FIA a l'issue du contrat de prét.

Valeurs mobiliéres non cotées :

Evaluation utilisant des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et sur le rendement, en prenant en
considération les prix retenus lors de transactions significatives récentes.

Titres de créances négociables :
Les TCN sont valorisés a la valeur de marché.

Valeur de marché retenue :

- BTF/BTAN :

Taux de rendement actuariel ou cours du jour publié par la Banque de France.
- Autres TCN :

Pour les TCN faisant I'objet de cotation réguliére : le taux de rendement ou les cours utilisés sont ceux
constatés chaque jour sur le marché.
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Pour les titres sans cotation réguliére ou réaliste : application d’'une méthode actuarielle avec utilisation
du taux de rendement d’une courbe de taux de référence corrigé d’'une marge représentative des
caractéristiques intrinséques de I'émetteur (spread de crédit ou autre).

Contrats a terme fermes :
Les cours de marché retenus pour la valorisation des contrats a terme fermes sont en adéquation avec
ceux des titres sous-jacents. lls varient en fonction de la Place de cotation des contrats :

- Contrats a terme fermes cotés sur des Places européennes : Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour.

- Contrats a terme fermes cotés sur des Places nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour.

Options :
Les cours de marché retenus suivent le méme principe que ceux régissant les contrats ou titres supports

- Options cotées sur des Places européennes :  Dernier cours du jour ou cours de compensation du
jour.

- Options cotées sur des Places nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de compensation
du jour.

Opérations d'échanges (swaps) :
* Les swaps d’une durée de vie inférieure a 3 mois sont valorisés de maniere linéaire.

* Les swaps d’une durée de vie supérieure a 3 mois sont valorisés au prix du marché.

 L’évaluation des swaps d’indice est réalisé au prix donné par la contrepartie, la société de gestion
réalise de maniére indépendante un contrdle de cette évaluation.

* Lorsque le contrat de swap est adossé a des titres clairement identifiés (qualité et durée), ces deux
éléments sont évalués globalement.

Contrats de change a terme :

Il s’agit d’opérations de couverture de valeurs mobilieéres en portefeuille libellées dans une devise autre
que celle de la comptabilité de TOPCVM, du FIA par un emprunt de devise dans la méme monnaie pour
le méme montant. Les opérations a terme de devise sont valorisées d’aprés la courbe des taux
préteurs/emprunteurs de la devise.

Méthode d’évaluation des engagements hors bilan

» Les engagements sur contrats a terme fermes sont déterminés a la valeur de marché. Elle est égale
au cours de valorisation multiplié par le nombre de contrats et par le nominal. Les engagements sur
contrats d'échange de gré a gré sont présentés a leur valeur nominale ou en l'absence de valeur
nominale, pour un montant équivalent.

* Les engagements sur opérations conditionnelles sont déterminés sur la base de I'équivalent sous-
jacent de I'option. Cette traduction consiste a multiplier le nombre d’options par un delta. Le delta résulte
d’'un modéle mathématique (de type Black-Scholes) dont les parameétres sont : le cours du sous-jacent,
la durée a I'échéance, le taux d’intérét court terme, le prix d’exercice de I'option et la volatilité du sous-
jacent. La présentation dans le hors-bilan correspond au sens économique de I'opération, et non au
sens du contrat.

* Les swaps de dividende contre évolution de la performance sont indiqués a leur valeur nominale en
hors-bilan.

* Les swaps adossés ou non adossés sont enregistrés au nominal en hors-bilan.
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Description des garanties recues ou données

Garantie regue :

Néant

Garantie donnée :

Néant

Informations complémentaires
Les colts exceptionnels liés au recouvrement des créances pour le compte de 'OPCVM ou a une
procédure pour faire valoir un droit peuvent s'ajouter aux frais récurrents facturés a ce dernier et affichés
ci-dessus.

Les frais réels de fonctionnement et autres services pourraient étre supérieurs au taux forfaitaire
maximum autorisé, dans ce cas, la société de gestion prendra en charge le dépassement. Par ailleurs,
la société de gestion pourrait étre amenée a provisionner le taux maximum forfaitaire si les frais réels

de « fonctionnement et autres services » étaient inférieurs au taux affiché.

Compléments d’information concernant le contenu de I’annexe

Annexe :

1.

Les notations financiéres de 2 agences sont utilisées pour déterminer la qualité de l'investissement.

Concernant le tableau d’Exposition directe aux marchés de crédit :

La notation peut s’appliquer a un émetteur et/ou a un titre.

Il existe deux types de rating : la note long terme (plus d’un an), plus détaillée, et la note court terme

La regle appliquée consiste a retenir

2.

En priorité, la note du titre si elle existe
Ensuite, la note long terme de I'émetteur

En dernier lieu, la note court terme

Concernant le tableau d’Inventaire des actifs et passifs :

Le secteur d’activité est renseigné selon la classification Industry Classification Benchmark avec la
typologie Sous-secteur.
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Evolution des capitaux propres

31/12/2025

31/12/2024

Capitaux propres début d'exercice

41 089 621,30

41 963 174,02

Flux de I'exercice :

Souscriptions appelées (y compris la commission de souscription acquise a 'OPC)
Rachats (sous déduction de la commission de rachat acquise a 'OPC)

Revenus nets de I'exercice avant comptes de régularisation

Plus ou moins-values réalisées nettes avant comptes de régularisation

Variation des Plus ou moins-values latentes avant compte de régularisation
Distribution de I'exercice antérieur sur revenus nets

Distribution de I'exercice antérieur sur plus ou moins-values réalisées nettes
Acomptes versés au cours de I'exercice sur revenus nets

Acomptes versés au cours de I'exercice sur plus ou moins-values réalisées nettes
Autres éléments

702 355,44
-1 655 897,86
-445 410,91
166 861,75
1287 631,30
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

631 615,40
-2 897 486,32
-456 006,91
179 484,89

1 668 840,22
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

Capitaux propres en fin d’exercice (= Actif net)

41 145 161,02

41 089 621,30
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Annexes des comptes annuels

Nombre de titres émis ou rachetés :

En parts En montant
PART CAPIC
Parts souscrites durant I'exercice 547,181 702 355,44
Parts rachetés durant I'exercice -1 291,974 -1 655 897,86
Solde net des souscriptions/rachats -744,793 -953 542,42
Commissions de souscription et/ou rachat :

En montant

PART CAPIC
Commissions de souscription acquises 0,00
Commissions de rachat acquises 0,00
Total des commissions acquises 0,00
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Annexes des comptes annuels

Ventilation de I'actif net par nature de parts

Affectation des . . Valeur
Code lilr';l dela Libellé de la part sommes D?;”S:r?e Actif nt(eégg)la part Nombre de parts liquidative
P distribuables P (EUR)
FR0011538784 |PART CAPIC Capitalisable EUR 41 145 161,02 31 593,589 1 302,33
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché actions (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions significatives par pays

Exposition
+/-
exprimés en milliers d'Euro

Actif
Actions et valeurs 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
assimilées
Opérations temporaires 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur titres

Passif
Opérations de cession 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur instruments
financiers
Opérations temporaires 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur titres

Hors-bilan
Futures 0,00 NA NA NA NA NA
Options 0,00 NA NA NA NA NA
Swaps 0,00 NA NA NA NA NA
Autres instruments 0,00 NA NA NA NA NA
financiers

Total 0,00 NA NA NA NA NA
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition sur le marché des obligations convertibles - par pays et maturité de I'exposition

Exposition Décomposition de I'exposition par maturité Decomposncljoeﬂ;)sar niveau de
exprimés en milliers d'Euro <=1lan 1<X<=5 ans >5ans <=0,6 0,6<X<=1
Total 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions par type de taux
Exposition -
. Taux variable . . Autre ou sans
Taux fixe - Taux indexé )
+/- +- ou révisable +- contrepartie de taux
s . - \ +/- +/-
exprimés en milliers d'Euro

Actif

Dépbdts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 58,95 0,00 0,00 0,00 58,95
Passif

Opérations de cession sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

instruments financiers

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan

Futures NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Options NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Swaps NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Autres instruments financiers NA 0,00 0,00 0,00 0,00
Total NA 0,00 0,00 0,00 58,95
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) — ventilation par maturité

[0 - 3 mois] 13 -6 mois] []6 mois -1an]| ]1-3ans] 13 -5ans] 15 -10 ans] >10 ans
exprimés en +/- +/- +/- +/- +/- +/- +/-
milliers d'Euro
Actif
Dépots 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
créances
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
temporaires
sur titres
Comptes 58,95 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
financiers
Passif
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
de cession
sur
instruments
financiers
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
temporaires
sur titres
Comptes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
financiers
Hors-bilan
Futures 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Options 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Swaps 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
instruments
Total 58,95 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché des devises

Autres devises
exprimés en milliers d'Euro +/-
Actif
Dépodts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Actions et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Passif
Opérations de cession sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
instruments financiers
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Dettes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan
Devises a recevoir 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Devises a livrer 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Futures options swap 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe aux marchés de crédit

Invest. Grade Non Invest. Grade Non notés
exprimés en milliers d'Euro +- +- +-

Actif

Obligations convertibles en actions 0,00 0,00 0,00

Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00

Titres de créances 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00
Passif

Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan

Dérivés de crédits 0,00 0,00 0,00
Solde net 0,00 0,00 0,00
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Annexes des comptes annuels
Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie

exprimés en milliers d'Euro

Valeur actuelle
constitutive d’une

créance

Valeur actuelle
constitutive d’une
dette

Opérations figurant a I’actif du bilan

Dépbts

Instruments financiers a terme non compensés
Créances représentatives de titres financiers regcus en pension
Créances représentatives de titres donnés en garantie
Créances représentatives de titres financiers prétés
Titres financiers empruntés
Titres regus en garantie
Titres financiers donnés en pension

Créances

Collatéral espéces

Dépot de garantie espéces versé

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

Opérations figurant au passif du bilan

Dettes représentatives de titres donnés en pension
Instruments financiers a terme non compensés
Dettes

Collatéral espéces

0,00
0,00

0,00
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion

Orientation des Pays de Devise
Dénomination du Société de ys d€ dela Montant de
code ISIN . placements / style de |[domiciliation , i
fonds gestion astion du fonds part I'exposition
9 d’OPC
HUGO LAZARD
FRO01400DES7 |FCP UNITS Lazard Inc Mixte France EUR 40 978 612,24
Total 40 978 612,24
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Annexes des comptes annuels
Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Créances et dettes — ventilation par nature

31/12/2025
Créances
Souscriptions a recevoir 0,00
Souscriptions a titre réductible 0,00
Coupons a recevoir 0,00
Ventes a reglement différé 116 281,23
Obligations amorties 0,00
Dépobts de garantie 0,00
Frais de gestion 0,00
Autres créditeurs divers 0,00
Total des créances 116 281,23
Dettes
Souscriptions a payer 0,00
Rachats a payer 0,00
Achats a reglement différé 0,00
Frais de gestion -8 681,77
Dépbts de garantie 0,00
Autres débiteurs divers 0,00
Total des dettes -8 681,77
Total des créances et dettes 107 599,46
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Annexes des comptes annuels

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Frais de gestion, autres frais et charges

PART CAPIC 31/12/2025

Frais fixes 445 410,91
Frais fixes en % actuel 1,10
Frais variables 0,00
Frais variables en % actuel 0,00
Rétrocession de frais de gestion 0,00
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Annexes des comptes annuels
Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Engagements regus et donnés

Autres engagements (par nature de produit) 31/12/2025
Garanties regues 0,00
Dont instruments financiers regus en garantie et non inscrits au bilan 0,00
Garanties données 0,00
Dont instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d’origine 0,00
Engagements de financement regus mais non encore tirés 0,00
Engagements de financement donnés mais non encore tirés 0,00
Autres engagements hors bilan 0,00
Total 0,00
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Annexes des comptes annuels

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat
Acquisitions temporaires

Autres engagements (par nature de produit)

31/12/2025
Titres acquis a réméré 0,00
Titres pris en pension livrée 0,00
Titres empruntés 0,00
Titres recus en garantie 0,00
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Annexes des comptes annuels

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Instruments d’entités liées

Code ISIN

Libellé

31/12/2025

Total

0,00
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Annexes des comptes annuels
Détermination et ventilation des sommes distribuables

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 31/12/2025 31/12/2024
Revenus nets -443 835,13 -442 706,31
Acomptes sur revenus nets verseés au titre de I'exercice (*) 0,00 0,00
Revenus de I'exercice a affecter (**) -443 835,13 -442 706,31
Report a nouveau 0,00 0,00
Sommes distribuables au titre du revenu net -443 835,13 -442 706,31
Affectation :

Distribution 0,00 0,00
Report a nouveau du revenu de I'exercice 0,00 0,00
Capitalisation -443 835,13 -442 706,31
Total -443 835,13 -442 706,31
* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire 0,00 0,00
Crédits d’'imp6ts totaux 0,00 0,00
Crédits d'imp6ts unitaires 0,00 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprés reglement des acomptes

Crédits d'imp6t attaché a la distribution du revenu 0,00 0,00
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Annexes des comptes annuels
Détermination et ventilation des sommes distribuables

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values réalisées nettes

fg;ﬁc;?éisorr:ec:teesssommes distribuables afférentes aux plus et moins-values 31/12/2025 31/12/2024
Plus ou moins-values réalisées nettes de |'exercice 164 621,59 174 072,97
Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de I'exercice (*) 0,00 0,00
Plus ou moins-values réalisées nettes a affecter 164 621,59 174 072,97,
Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées 0,00 0,00
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées 164 621,59 174 072,97
Affectation:

Distribution 0,00 0,00
Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00 0,00
Capitalisation 164 621,59 174 072,97
Total 164 621,59 174 072,97
* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés 0,00 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprés reglement des acomptes
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Annexes des comptes annuels
Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT)

Instruments Devise Quantité Montant %AN
Parts d'OPC et fonds d'investissements 40 978 612,24| 99,60
OPCVM et équivalents d'autres Etats membres de I'Union
européenne 40 978 612,24 99,60
HUGO LAZARD FCP UNITS EUR 36 253,992 40 978 612,24 99,60
Total 40978 612,24] 99,60
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des opérations a terme de devises

Libellé instrument

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition en Euro (*)

Actif

Passif

Devises a recevoir (+)

Devises a livrer (-)

Devise

Montant (*)

Devise

Montant (*)

Total

0,00

0,00

0,00

0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif & la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — actions

Instruments financiers a terme — actions

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +/-

Futures
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — taux d'intérét

Instruments financiers a terme — taux d’intéréts
) . . ) Valeur actuelle présentée au bilan Montant de | exEosmon
Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +/-
Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif & la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme —de change

Instruments financiers a terme — de change
) . . ) Valeur actuelle présentée au bilan Montant de | exEosmon
Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +/-
Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — sur risque de crédit

Instruments financiers a terme — sur risque de crédit
) . . ) Valeur actuelle présentée au bilan Montant de | exEosmon
Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +/-
Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif & la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — autres expositions

Instruments financiers a terme — autres expositions
) . . ) Valeur actuelle présentée au bilan Montant de | exEosmon
Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +/-
Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels
Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des opérations a terme de devise utilisées en couverture d'une catégorie de part

Valeur actuililgﬁresentee au Montant de I'exposition en Euro (*)
. .- . N . . g Classe de part
Libellé instrument Devises a recevoir (+) Devises a livrer (-)
. . couverte
Actif Passif
Devise Montant (*) Devise Montant (*)
Total 0,00 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture d’une catégorie de part

) ) Montant de
Libellé instrument Quantité/ Nominal Valeur actuelle présentée au bilan I expé?j?glg? en Cla:()sfv(l?tzart
Actif | Passif +/-
Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00|
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00|
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00|
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels
Inventaire des actifs et passifs

Synthése de l'inventaire

Valeur actuelle présentée au bilan

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (hors IFT)

40978 612,24

Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :

Total opérations a terme de devises 0,00
Total instruments financiers a terme - actions 0,00
Total instruments financiers a terme - taux 0,00
Total instruments financiers a terme - change 0,00
Total instruments financiers a terme - crédit 0,00
Total instruments financiers a terme - autres expositions 0,00
I,nv_entaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture de parts 0,00
émises
Autres actifs (+) 175 230,55
Autres passifs (-) -8 681,77

Total = actif net

41 145 161,02
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RAPPORT ANNUEL

Fonds commun de placement

S TEMPO FIDELITY

Exercice du 01/01/2025 au 31/12/2025

* Commentaire de gestion

* Rapport du Commissaire aux Comptes

sur les comptes annuels

SAGIS ASSET MANAGEMENT




Forme juridique : FCP

L'objectif de gestion
Le compartiment nourricier « S TEMPO FIDELITY » a un objectif de gestion identique a celui du Fonds
maitre « HUGO FIDELITY » (FR0012686350), diminué des frais de gestion réels propres au nourricier.

Stratégie d’investissement

Stratégie d’investissement de TOPCVM maitre :

Le Compartiment est un OPCVM d'OPC.

Le Compartiment vise a dégager une croissance modérée du capital & long terme. Le Compartiment
vise a offrir aux investisseurs une gestion discrétionnaire par une sélection d'investissements largement
diversifiés par le biais d’'une sélection d’OPC investis sur les marchés actions, obligations, monétaire et
matiére[s] premiéeres arbitrant entre les principales classes d’actifs (actions, obligations, monétaire et
matiéres premiéres) en fonction des anticipations du gérant. L'OPC pourra également investir dans des
ETF, ou des dérivés ou des OPC ne faisant pas I'objet de classification.

Politique d’investissement :

Le Compartiment est exposé de 0 a 55% de I'actif net en actions et matiéres premiéres (dont 15%
maximum en matiéres premiéres). Les OPC« actions » ou « matieres premiéeres » (de 0 a 55% de l'actif
net), susceptibles d’étre sélectionnés par le Compartiment, sont eux-mémes investis en titres de tous
secteurs, de toutes tailles de capitalisation. Au sein de la catégorie actions, I'exposition aux actions des
sociétés de petites capitalisations sera au maximum de 30% et I'exposition aux matiéres premiéres ne
dépassera pas 15% de I'actif net.

Le Compartiment est exposé de 30% a 100% de l'actif net en obligations et monétaires via
linvestissement dans des OPC de la gamme Fidelity International. Les OPC « monétaires et obligataires
» et les OPC ne faisant pas l'objet de classification, susceptibles d’étre sélectionnés par le
Compartiment, sont eux-mémes investis en titres d’état ou en titres du secteur privé. Au sein de cette
catégorie, I'exposition aux OPC ne faisant pas I'objet de classification sera au maximum de 20% de
I'actif net dans le cadre de la mise en place d’une stratégie en performance absolue.

Le Compartiment pourra également investir :

(i) dans la limite de 15% de son actif net et de maniere cumulative, dans des OPC investis dans des
obligations « High Yield » (a l'intérieur de I'exposition aux OPC monétaires, obligataires et les OPC ne
faisant pas I'objet de classification limitée de 30% a 100% de l'actif net) qui sont des titres classés «
spéculatifs » ;

(ii) dans la limite de 10% de son actif net et de maniere cumulative, dans des OPC investis dans des
actions émergentes (a l'intérieur de I'exposition au marché actions limitée a 55% de l'actif net).

Le Compartiment peut avoir recours a des OPC indiciels cotés de droit francais ainsi qu’a des Exchange
traded funds (ETF), dans la limite de 40% de I'actif net. Il est précisé que le gérant privilégiera les ETF
a réplication physique.

Procédure d’investissement : La réalisation de I'objectif de gestion passe par une gestion discrétionnaire
entre les différentes classes d’actifs.

Le Compartiment interviendra sur toutes zones géographiques et toutes devises.

La stratégie d’investissement du Compartiment repose sur une gestion active, réalisée au moyen d’une
sélection d’OPC de droit frangais ou européen investis en parts ou actions d’OPC et intervenant sur des
secteurs spécifiques.

Instruments dérivés et techniques : Le Compartiment peut investir dans des instruments financiers a
terme simples, fermes et conditionnels, négociés sur des marchés réglementés et/ou de gré a gré, en
vue d’exposer et/ou de couvrir le portefeuille. Ces opérations sont effectuées dans la limite d'une fois
I'actif, sans recherche active de surexposition.

Référence : Le Compartiment n’a pas d’indicateur de référence car aucun indice existant ne reflete
exactement l'objectif de gestion du Compartiment. Le Compartiment est ainsi géré activement sans
référence & un indicateur de référence.
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COMMENTAIRE DE GESTION

S Tempo Fidelity (FR0011538800)

Le fonds S Tempo Fidelity a été investi tout au long de 'année 2025 a un niveau proche de 100% dans
son fonds maitre Hugo Fidelity. Au cours de I'année 2025, le fonds S Tempo Fidelity a enregistré une
performance de 6,34%.

Gestion du portefeuille Hugo Fidelity en 2025, fonds maitre de S Tempo
Fidelity

Politique de gestion :

Au cours de la période, le fonds a enregistré une performance de +7,53%. La principale contribution de
performance au cours de I'année était la poche actions, en particulier certains paris tactiques comme
les mines auriféres, le secteur de la défense, I'Afrique du Sud et la Chine. En méme temps nous notons
une contribution positive a la performance pour la poche obligataire et la bonne performance de la
stratégie a rendement absolu.

Au cours de 'année les vues de I'équipe de gestion étaient positives pour les actions, terminant 'année
avec une pondération proche de I'exposition maximale (55%). Ceci cependant avec des nuances au
niveau régional, avec une préférence relative pour certaines régions et styles d’'investissement aux
dépens des Etats-Unis qui ont une position dominante au sein des indices actions. Ainsi les gérants ont
augmenté I'exposition aux actions a haut dividende, tout comme des stratégies régionales focalisées
sur le Japon, 'Europe et les marches émergents. Sur la proche obligataire nous avons d’un c6té acheté
obligations d’état allemandes a maturité courte, tout en recherchant le rendement par le biais des
obligations d’état des marchés émergents. Nous avons en méme temps réduit I'allocation monétaire au
sein du fonds et pris partiellement profit sur la poche de stratégies alternatives cotées.

Transactions principales en 2025

- Article 6 SFDR — TAXONOMIE :

Les investissements sous-jacents a ce produit financier ne prennent pas en compte les critéres de
I'Union européenne en matiére d’activités économiques durables sur le plan environnemental tels que
définis par le Réglement (UE) 2020/852.

Transparence Des Opérations De Financement Sur Titres (SFTR)

Au cours de I'exercice, le fonds n’a pas effectué d’opérations de financement sur titres soumis a la
réglementation SFTR, a savoir opération de pension, prét/emprunt de titres de matiéres premieres,
opération d’achat-revente ou de vente-achat, opération de prét avec appel de marge et contrat
d’échange sur revenu global (TRS).
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D
SAGIS

FARLYOPMCE & SESTEDN CALTINS

POLITIQUE DE REMUNERATION

Approuveés par la direction de SAGIS AM
Revue e 011002025

Objet et champ d'application :

Le présent document vise & définir les modalités de rémunération applicables a I'ensemble des collaborateurs de

la société de gestion Sagis Asset Management (ci-aprés la « SGP »).

Cettepolitigue ne conceme pas les prestatares externes qui seraient mis a la disposition de la SGPvia un contrat
| de senices

I.  PRINCIPES FONDAMENTALX

La politigue de rémunération mise en place par la SGP s'inscrit dans le cadre du devoir fiduciaire des
sooietes de gestion - agir au mieux des intéréts des clients — et de la maitrise des risques propres de la
SGP.

A ce titre, la SGF a défini une politiqgue de rémunémtion cohérente avec les rsgues auxguels ele est
susceptibke déte exposée et fonction de Fanchitecture de 'activité. Les principes ainsi retenus ne doivent
pas favoriser une prise de risque excessve au détiment de lintérdt des clients.

Hie est revue réguliérement par la Gérance de la SGP au minimum unefois par an et veille également & son
respect et 4 sa correcte application.

. GOUVERNANCE ET MODALITES ET CHAMP D°APPLICATION

La munération est individuele et négocée lors du contrat de travail par les gérants dela SNC. Ele pourra
étre révisée pendant ke contrat en fonction de I'évolution du collaborateur et de la SGF, et ce dans les limites

fixées par la poltigue gicbale de rémunération.

Sdon & fonction occupée et ke degré de responsabilité, la rémunération est assise sur une part fixe et une
part variade indirecte coliective

= |a rémunémation fiee Bmunére la compétence, lexpérence, ke niveau de qualification et
I'implication dans les taches confiées. Ele est fivée en fonction du marché (local ou métier) et dun
principe de cohérence interne & la SGF. Le montant de cette mmunération peut &tre mwvue
annudlement notamment lors de lentretien individuel annue! du collaborateur avec sa hiérarchie
sur la base de critéres qualitatifs et quantitatifs. lls sont discutés et validés avec le collaborateur
concerne et la Direction directement.

= Larémuneération variabe indirecte collective est composée du plan dintéressement et participation
mis en place parla société quirémunén les rédisations et la performance collective.

Cette politigue de munération est applicable a I'ensemble des collaborateurs de la SGF et est revue
régulierement par la Gérance de la SGP au minimum une fois par an et velle également 4 son respect et 4
sa comecte application.
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RAPPORT COMPTABLE AU 31/12/2025
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INFORMATIONS JURIDIQUES

Les performances passées ne préjugent pas des résultats futurs.

Commission de mouvement et frais d’intermédiation

Le compte-rendu relatif aux frais d’intermédiation prévu a I'article 314-82 du Réglement Général de
I'Autorité des Marchés Financiers est disponible sur le site internet de la société de gestion et/ou a son
sieége social.

Politique du gestionnaire en matiere de droit de vote

Conformément aux articles 314-100 a 314-102 du Réglement Général de ['Autorité des Marchés
Financiers, les informations concernant la politique de vote et le compte-rendu de celle-ci sont
disponibles sur le site Internet de la société de gestion et/ou a son siege social.

Procédure de sélection et d’évaluation des intermédiaires et contreparties

La sélection et I'évaluation des intermédiaires font I'objet de procédures contrélées. Toute entrée en
relation est examinée, agréée par un comité ad hoc avant d’étre validée par la Direction. L’évaluation
est au minimum annuelle et prend en compte plusieurs critéres liés en premier lieu a la qualité de
I'exécution (prix d’exécution, délais de traitement, bon dénouement des opérations...) et a la pertinence
des prestations de recherche (analyses financiere, technique et économique, bien-fondé des
recommandations...).

Information relative aux modalités de calcul du risque global
Le risque global sur contrats financiers est calculé selon la méthode du calcul de 'engagement.

Information relative au fonds Maitre
Le rapport annuel du fonds Maitre HUGO FIDELITY est disponible auprés de SAGIS ASSET
MANAGEMENT

Evénements intervenus au cours de la période
10/04/2025 Caractéristiques de gestion : Modification de la stratégie d'investissement

10/04/2025 Caractéristiques de gestion : L'ajout de la précision que le fonds n'a pas d'indicateur de
référence

10/04/2025 Caractéristiques juridiques : La mise a jour du paragraphe relatif a la date et périodicité de
calcul de la valeur liquidative ; La mise a jour du paragraphe relatif au lieu et modalités de publication
ou de communication de la valeur liquidative
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Bilan actif au 31/12/2025 en EUR

Parts d'OPC et de fonds d'investissements (E)
OPCVM
FIA et équivalents d’autres Etats membres de I'Union européenne
Autres OPC et fonds d’investissements

Dépots (F)

Instruments financiers a terme (G)

Opérations temporaires sur titres (H)
Créances représentatives de titres financiers regus en pension
Créances représentatives de titres donnés en garantie
Créances représentatives de titres financiers prétés
Titres financiers empruntés
Titres financiers donnés en pension
Autres opérations temporaires

Préts (1)

Autres actifs éligibles (J)

Créances et comptes d’ajustement actifs
Comptes financiers

Sous-total actifs autres que les actifs éligibles II*

Sous-total actifs éligibles|=(A+B+C+D+E+F+G+H+1+J)

42 796 414,12
42 796 414,12
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

42 796 414,12
117 721,79

60 990,26

178 712,05

31/12/2025 31/12/2024
Immobilisations corporelles nettes 0,00 0,00
Titres financiers
Actions et valeurs assimilées (A)! 0,00 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Obligations convertibles en actions (B)* 0,00 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées (C)! 0,00 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Titres de créances (D) 0,00 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00

41 859 191,28
41 859 191,28
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

41859 191,28
1 206,06

328 233,31

329 439,37

Total Actif I + 11

42 975 126,17

42 188 630,65

(1) Les autres actifs sont les actifs autres que les actifs éligibles tels que définis par le reglement ou les statuts de 'OPC a capital variable qui

sont nécessaires a leur fonctionnement.
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Bilan passif au 31/12/2025 en EUR

31/12/2025

31/12/2024

Capitaux propres :
Capital
Report & nouveau sur revenu net
Report a nouveau des plus et moins-values réalisées nettes
Résultat net de I'exercice
Capitaux propres |
Passifs éligibles :
Instruments financiers (A)
Opérations de cession sur instruments financiers
Opérations temporaires sur titres financiers
Instruments financiers a terme (B)
Emprunts
Autres passifs éligibles (C)
Sous-total passifs éligibles lll=A+B +C
Autres passifs :
Dettes et comptes d’ajustement passifs
Concours bancaires
Sous-total autres passifs IV

40 406 099,12
0,00

0,00

2 559 961,06
42 966 060,18

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

9 065,99
0,00
9 065,99

39 034 407,20
0,00

0,00

2938 972,49
41 973 379,69

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

215 250,96
0,00
215 250,96

Total Passifs : | + lll + IV

42 975 126,17

42 188 630,65
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Compte de résultat au 31/12/2025 en EUR

31/12/2025 31/12/2024
Revenus financiers nets
Produits sur opérations financieres
Produits sur actions 0,00 0,00
Produits sur obligations 0,00 0,00
Produits sur titres de créance 0,00 0,00
Produits sur des parts d’'OPC * 0,00 0,00
Produits sur instruments financiers a terme 0,00 0,00
Produits sur opérations temporaires sur titres 0,00 0,00
Produits sur préts et créances 0,00 0,00
Produits sur autres actifs et passifs éligibles 0,00 0,00
Autres produits financiers 0,00 0,00
Sous-total Produits sur opérations financiéres 0,00 0,00
Charges sur opérations financiéres
Charges sur opérations financieres 0,00 0,00
Charges sur instruments financiers a terme 0,00 0,00
Charges sur opérations temporaires sur titres 0,00 0,00
Charges sur emprunts 0,00 0,00
Charges sur autres actifs et passifs éligibles 0,00 0,00
Autres charges financiéres 0,00 0,00
Sous-total charges sur opérations financiéres 0,00 0,00
Total Revenus financiers nets (A) 0,00 0,00
Autres produits :
Rétrocession des frais de gestion au bénéfice de 'OPC 0,00 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance 0,00 0,00
Autres produits 0,00 0,00
Autres charges :
Frais de gestion de la société de gestion -454 209,25 -461 831,46
Frais d’audit, d’études des fonds de capital investissement 0,00 0,00
Imp6bts et taxes 0,00 0,00
Autres charges 0,00 0,00
Sous-total Autres produits et Autres charges (B) -454 209,25 -461 831,46
Sous total revenus nets avant compte de régularisationC=A +B -454 209,25 -461 831,46
Régularisation des revenus nets de I’exercice (D) 2 929,29 13 893,61
Revenus nets |=C + D -451 279,96 -447 937,85
Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations :
Plus et moins-values réalisées 477 561,76 519 542,99
Frais de transactions externes et frais de cession -540,00 -660,00
Frais de recherche 0,00 0,00
Quote-part des plus-values réalisées restituées aux assureurs 0,00 0,00
Indemnités d’assurance pergues 0,00 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance regus 0,00 0,00
Sous total plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de 477 021,76 518 882,99
régularisations E
Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes F -11 467,15 -17 305,62
Plus ou moins-values réalisées nettes Il =E + F 465 554,61 501 577,37
Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisations :
Variation des plus ou moins-values latentes yc les écarts de change sur les actifs 2 569 798,01 2980 843,42
éligibles
Ecarts de change sur les comptes financiers en devises 0,00 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance a recevoir 0,00 0,00
Quote-part des plus-values latentes a restituer aux assureurs 0,00 0,00
Sous total plus ou moins-values latentes nettes avant compte de 2 569 798,01 2 980 843,42
régularisations G
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Compte de résultat au 31/12/2025 en EUR

31/12/2025 31/12/2024

Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes H -24 111,60 -95 510,45
Plus ou moins-values latentes nettes Ill=G + H 2 545 686,41 2 885 332,97
Acomptes :

Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice J 0,00 0,00

Acomptes sur plus ou moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice K 0,00 0,00
Total acomptes versés au titre de I’exercice IV=J + K 0,00 0,00
Résultat net =1+ Il + 11l - IV 2 559 961,06 2938 972,49

* Conformément aux principes de la transparence fiscale, les produits des parts d'OPC ont pu étre retraités en fonction des revenus sous-

jacents.
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Stratégie et profil de gestion

Le compartiment nourricier « S TEMPO FIDELITY » a un objectif de gestion identique a celui du Fonds maitre «
HUGO FIDELITY » (FR0012686350), diminué des frais de gestion réels propres au nourricier.

Le prospectus de 'OPC décrit de maniére compléte et précise ses caractéristiques
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Tableau des éléments caractéristiques au cours des cing derniers exercices

Exprimé en Euro

31/12/2025

31/12/2024

29/12/2023

30/12/2022

31/12/2021

Actif net total

42 966 060,18

41 973 379,69

41 269 432,44

38 895 028,66

41 615 094,62

PART CAPIC

Actif net

Nombre de parts

Valeur liquidative unitaire
Distribution unitaire sur

revenu net (y compris les
acomptes)

Distribution unitaire sur
plus et moins-values
réalisées nettes (y
compris les acomptes)
Crédit d’'imp6t unitaire
transféré au porteur
(personnes physiques)

Capitalisation unitaire

42 966 060,18
33 464,201

1 283,94

0,00

0,00

0,00

0,42

41 973 379,69
34 762,218

1 207,44

0,00

0,00

0,00

1,54

41 269 432,44
36 752,627
1122,90

0,00

0,00

0,00

-1,99

38 895 028,66
35 857,506
1084,71

0,00

0,00

0,00

-7,60

41 615 094,62
35 645,222
1167,48

0,00

0,00

0,00

-6,68
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REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le réglement ANC n° 2020-07 modifié
par le reglement ANC 2022-03.

Régles et méthodes comptables appliquées au cours de I'exercice
Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent (sous réserve des changements décrits ci-avant)

- image fidele, comparabilité, continuité de l'activité,
- régularité, sinceérité,

- prudence,

- permanence des méthodes d'un exercice a l'autre.

La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en euro.

Comptabilisation des revenus

Le mode de comptabilisation retenu pour I'enregistrement des produits des titres a revenu fixe est celui
de la méthode du coupon encaisseé.

Comptabilisation des entrées et sorties en portefeuille

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.

Affectation des sommes distribuables
Part C :
Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Frais de gestion et de fonctionnement
Les frais de gestion sont prévus par la notice d'information ou le prospectus complet de 'OPC.

Frais de gestion fixes (taux maximum)

Frais de gestion fixes Assiette

C FR0011538800 1,4 % TTC maximum Actif net
dont frais de gestion financiére : 0 %

dont frais de fonctionnement et autres services : 0 %

Frais de gestion indirects (sur OPC)

Frais de gestion indirects
C FR0011538800 [1,10% TTC maximum de l'actif net
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Commission de surperformance

Part FR0011538800 C
Néant

Rétrocessions

La politique de comptabilisation de rétrocessions de frais de gestion sur OPC cibles détenus est décidée
par la société de gestion.

Ces rétrocessions sont comptabilisées en déduction des commissions de gestion. Les frais
effectivement supportés par le fonds figurent dans le tableau « FRAIS DE GESTION SUPPORTES PAR
L'OPC ». Les frais de gestion sont calculés sur I'actif net moyen a chaque valeur liquidative et couvrent
les frais de la gestion financiere, administrative, la valorisation, le col(t du dépositaire, les honoraires
des commissaires aux comptes... lls ne comprennent pas les frais de transaction.

Frais de transaction

Les courtages, commissions et frais afférents aux ventes de titres compris dans le portefeuille collectif
ainsi qu’aux acquisitions de titres effectuées au moyen de sommes provenant, soit de la vente ou du
remboursement de titres, soit des revenus des avoirs compris dans 'OPC, sont prélevés sur lesdits
avoirs et viennent en déduction des liquidités.

Clé de répartition (en %)

Dépositaire | Autres
prestataires

Commissions de mouvement SDG

Sous/rachat OPCVM 100
Forfait Max 150€TTC

Prélévement sur chaque transaction

Méthode de valorisation
Lors de chaque valorisation, les actifs de TOPCVM, du FIA sont évalués selon les principes suivants :

Actions et titres assimilés cotés (valeurs francaises et étrangeéres) :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de bourse de la veille est utilisé.

Obligations et titres de créance assimilés (valeurs francaises et étrangeéres) et EMTN :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :
Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.
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Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de Bourse de la veille est utilisé.

Dans le cas d'une cotation non réaliste, le gérant doit faire une estimation plus en phase avec les
parameétres réels de marché. Selon les sources disponibles, I'évaluation pourra étre effectuée par
différentes méthodes comme :

- la cotation d'un contributeur,
- une moyenne de cotations de plusieurs contributeurs,

- un cours calculé par une méthode actuarielle a partir d'un spread (de crédit ou autre) et d'une courbe
de taux,

- etc.

Titres d’OPCVM, de FIA ou de fonds d’investissement en portefeuille :
Evaluation sur la base de la derniére valeur liquidative connue.

Parts d’organismes de Titrisation :
Evaluation au dernier cours de bourse du jour pour les organismes de titrisation cotés sur les marchés
européens.

Acquisitions temporaires de titres :
* Pensions livrées a I'achat : Valorisation contractuelle. Pas de pension d’'une durée supérieure a 3 mois.

* Rémérés a I'achat : Valorisation contractuelle, car le rachat des titres par le vendeur est envisagé avec
suffisamment de certitude.

* Emprunts de titres : Valorisation des titres empruntés et de la dette de restitution correspondante a la
valeur de marché des titres concernés.

Cessions temporaires de titres :

« Titres donnés en pension livrée : Les titres donnés en pension livrée sont valorisés au prix du marché,
les dettes représentatives des titres donnés en pension sont maintenues a la valeur fixée dans le
contrat.

* Préts de titres : Valorisation des titres prétés au cours de bourse de la valeur sous-jacente. Les titres
sont récupérés par 'TOPCVM, FIA a l'issue du contrat de prét.

Valeurs mobiliéres non cotées :
Evaluation utilisant des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et sur le rendement, en prenant en
considération les prix retenus lors de transactions significatives récentes.

Titres de créances négociables :
Les TCN sont valorisés a la valeur de marché.

Valeur de marché retenue :

- BTF/BTAN :

Taux de rendement actuariel ou cours du jour publié par la Banque de France.
- Autres TCN :

Pour les TCN faisant I'objet de cotation réguliére : le taux de rendement ou les cours utilisés sont ceux
constatés chaque jour sur le marché.
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Pour les titres sans cotation réguliére ou réaliste : application d’'une méthode actuarielle avec utilisation
du taux de rendement d’'une courbe de taux de référence corrigé d’'une marge représentative des
caractéristiques intrinséques de I'émetteur (spread de crédit ou autre).

Contrats a terme fermes :
Les cours de marché retenus pour la valorisation des contrats a terme fermes sont en adéquation avec
ceux des titres sous-jacents. lls varient en fonction de la Place de cotation des contrats :

- Contrats a terme fermes cotés sur des Places européennes : Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour.

- Contrats a terme fermes cotés sur des Places nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour.

Options :
Les cours de marché retenus suivent le méme principe que ceux régissant les contrats ou titres supports

- Options cotées sur des Places européennes :  Dernier cours du jour ou cours de compensation du
jour.

- Options cotées sur des Places nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de compensation
du jour.

Opérations d'échanges (swaps) :
* Les swaps d’une durée de vie inférieure a 3 mois sont valorisés de maniere linéaire.

* Les swaps d’une durée de vie supérieure a 3 mois sont valorisés au prix du marché.

» L’évaluation des swaps d’indice est réalisé au prix donné par la contrepartie, la société de gestion
réalise de maniére indépendante un contrdle de cette évaluation.

* Lorsque le contrat de swap est adossé a des titres clairement identifiés (qualité et durée), ces deux
éléments sont évalués globalement.

Contrats de change a terme :

Il s’agit d’opérations de couverture de valeurs mobilieéres en portefeuille libellées dans une devise autre
que celle de la comptabilité de TOPCVM, du FIA par un emprunt de devise dans la méme monnaie pour
le méme montant. Les opérations a terme de devise sont valorisées d’aprés la courbe des taux
préteurs/emprunteurs de la devise.

Méthode d’évaluation des engagements hors bilan

» Les engagements sur contrats a terme fermes sont déterminés a la valeur de marché. Elle est égale
au cours de valorisation multiplié par le nombre de contrats et par le nominal. Les engagements sur
contrats d'échange de gré a gré sont présentés a leur valeur nominale ou en l'absence de valeur
nominale, pour un montant équivalent.

* Les engagements sur opérations conditionnelles sont déterminés sur la base de I'équivalent sous-
jacent de I'option. Cette traduction consiste a multiplier le nombre d’options par un delta. Le delta résulte
d’'un modéle mathématique (de type Black-Scholes) dont les parameétres sont : le cours du sous-jacent,
la durée a I'échéance, le taux d’intérét court terme, le prix d’exercice de I'option et la volatilité du sous-
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jacent. La présentation dans le hors-bilan correspond au sens économique de I'opération, et non au

sens du contrat.

* Les swaps de dividende contre évolution de la performance sont indiqués a leur valeur nominale en

hors-bilan.

* Les swaps adossés ou non adossés sont enregistrés au nominal en hors-bilan.

Description des garanties recues ou données
Garantie recue :
Néant

Garantie donnée :
Néant

Compléments d’information concernant le contenu de I’annexe

Annexe :
1. Concernant le tableau d’Exposition directe aux marchés de crédit :

Les notations financiéres de 2 agences sont utilisées pour déterminer la qualité de l'investissement.
La notation peut s’appliquer a un émetteur et/ou a un titre.

Il existe deux types de rating : la note long terme (plus d’'un an), plus détaillée, et la note court terme
La regle appliquée consiste a retenir

- En priorité, la note du titre si elle existe

- Ensuite, la note long terme de I'émetteur

- En dernier lieu, la note court terme

2. Concernant le tableau d’Inventaire des actifs et passifs :

Le secteur d’activité est renseigné selon la classification Industry Classification Benchmark avec
typologie Sous-secteur.
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Evolution des capitaux propres

31/12/2025

31/12/2024

Capitaux propres début d'exercice

41 973 379,69

41 269 432,44

Flux de I'exercice :

Souscriptions appelées (y compris la commission de souscription acquise a 'OPC)
Rachats (sous déduction de la commission de rachat acquise a 'OPC)

Revenus nets de I'exercice avant comptes de régularisation

Plus ou moins-values réalisées nettes avant comptes de régularisation

Variation des Plus ou moins-values latentes avant compte de régularisation
Distribution de I'exercice antérieur sur revenus nets

Distribution de I'exercice antérieur sur plus ou moins-values réalisées nettes
Acomptes versés au cours de I'exercice sur revenus nets

Acomptes versés au cours de I'exercice sur plus ou moins-values réalisées nettes
Autres éléments

973 108,17
-2 573 038,20
-454 209,25
477 021,76
2569 798,01
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

1032 646,08
-3 366 593,78
-461 831,46
518 882,99
2980 843,42
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

Capitaux propres en fin d’exercice (= Actif net)

42 966 060,18

41 973 379,69
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Annexes des comptes annuels

Nombre de titres émis ou rachetés :

En parts En montant
PART CAPIC
Parts souscrites durant I'exercice 776,925 973 108,17
Parts rachetés durant I'exercice -2 074,942 -2 573 038,20
Solde net des souscriptions/rachats -1 298,017 -1 599 930,03
Commissions de souscription et/ou rachat :

En montant

PART CAPIC
Commissions de souscription acquises 0,00
Commissions de rachat acquises 0,00
Total des commissions acquises 0,00

S TEMPO FIDELITY 31/12/2025




Annexes des comptes annuels

Ventilation de I'actif net par nature de parts

Affectation des . . Valeur
Code lilr';l dela Libellé de la part sommes D?;”S:r?e Actif nt(eégg)la part Nombre de parts liquidative
P distribuables P (EUR)
FR0011538800 |PART CAPIC Capitalisable EUR 42 966 060,18 33 464,201 1 283,94
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché actions (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions significatives par pays

Exposition
+/-
exprimés en milliers d'Euro

Actif
Actions et valeurs 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
assimilées
Opérations temporaires 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur titres

Passif
Opérations de cession 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur instruments
financiers
Opérations temporaires 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur titres

Hors-bilan
Futures 0,00 NA NA NA NA NA
Options 0,00 NA NA NA NA NA
Swaps 0,00 NA NA NA NA NA
Autres instruments 0,00 NA NA NA NA NA
financiers

Total 0,00 NA NA NA NA NA
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition sur le marché des obligations convertibles - par pays et maturité de I'exposition

Exposition Décomposition de I'exposition par maturité Decomposncljoeﬂ;)sar niveau de
exprimés en milliers d'Euro <=1lan 1<X<=5 ans >5ans <=0,6 0,6<X<=1
Total 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions par type de taux
Exposition -
. Taux variable . . Autre ou sans
Taux fixe - Taux indexé )
+/- +- ou révisable +- contrepartie de taux
s . - \ +/- +/-
exprimés en milliers d'Euro

Actif

Dépbdts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 60,99 0,00 0,00 0,00 60,99
Passif

Opérations de cession sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

instruments financiers

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan

Futures NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Options NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Swaps NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Autres instruments financiers NA 0,00 0,00 0,00 0,00
Total NA 0,00 0,00 0,00 60,99
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) — ventilation par maturité

[0 - 3 mois] 13 -6 mois] []6 mois -1an]| ]1-3ans] 13 -5ans] 15 -10 ans] >10 ans
exprimés en +/- +/- +/- +/- +/- +/- +/-
milliers d'Euro
Actif
Dépots 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
créances
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
temporaires
sur titres
Comptes 60,99 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
financiers
Passif
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
de cession
sur
instruments
financiers
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
temporaires
sur titres
Comptes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
financiers
Hors-bilan
Futures 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Options 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Swaps 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
instruments
Total 60,99 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché des devises

Autres devises
exprimés en milliers d'Euro +/-
Actif
Dépodts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Actions et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Passif
Opérations de cession sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
instruments financiers
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Dettes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan
Devises a recevoir 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Devises a livrer 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Futures options swap 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe aux marchés de crédit

Invest. Grade Non Invest. Grade Non notés
exprimés en milliers d'Euro +- +- +-

Actif

Obligations convertibles en actions 0,00 0,00 0,00

Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00

Titres de créances 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00
Passif

Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan

Dérivés de crédits 0,00 0,00 0,00
Solde net 0,00 0,00 0,00
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Annexes des comptes annuels
Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie

exprimés en milliers d'Euro

Valeur actuelle
constitutive d’une

créance

Valeur actuelle
constitutive d’une
dette

Opérations figurant a I’actif du bilan

Dépbts

Instruments financiers a terme non compensés
Créances représentatives de titres financiers regus en pension
Créances représentatives de titres donnés en garantie
Créances représentatives de titres financiers prétés
Titres financiers empruntés
Titres regus en garantie
Titres financiers donnés en pension

Créances

Collatéral espéces

Dépot de garantie espéces versé

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

Opérations figurant au passif du bilan

Dettes représentatives de titres donnés en pension
Instruments financiers a terme non compensés
Dettes

Collatéral espéces

0,00
0,00

0,00

S TEMPO FIDELITY 31/12/2025

27




Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion

Orientation des Pays de Devise
Dénomination du Société de ys de de la Montant de
code ISIN . placements / style de |[domiciliation , i
fonds gestion astion du fonds part I'exposition
9 d’OPC
FR0012686350 [HUGO FIDELITY FIL Gestion SAS  |Mixte France EUR 42 796 414,12
Total 42 796 414,12
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Annexes des comptes annuels

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Créances et dettes — ventilation par nature

31/12/2025
Créances
Souscriptions a recevoir 0,00
Souscriptions a titre réductible 0,00
Coupons a recevoir 0,00
Ventes a reglement différé 117 721,79
Obligations amorties 0,00
Dépobts de garantie 0,00
Frais de gestion 0,00
Autres créditeurs divers 0,00
Total des créances 117 721,79
Dettes
Souscriptions a payer 0,00
Rachats a payer 0,00
Achats a reglement différé 0,00
Frais de gestion -9 065,99
Dépbts de garantie 0,00
Autres débiteurs divers 0,00
Total des dettes -9 065,99
Total des créances et dettes 108 655,80
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Annexes des comptes annuels

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Frais de gestion, autres frais et charges

PART CAPIC 31/12/2025

Frais fixes 454 209,25
Frais fixes en % actuel 1,10
Frais variables 0,00
Frais variables en % actuel 0,00
Rétrocession de frais de gestion 0,00
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Annexes des comptes annuels
Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Engagements regus et donnés

Autres engagements (par nature de produit) 31/12/2025
Garanties regues 0,00
Dont instruments financiers regus en garantie et non inscrits au bilan 0,00
Garanties données 0,00
Dont instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d’origine 0,00
Engagements de financement regus mais non encore tirés 0,00
Engagements de financement donnés mais non encore tirés 0,00
Autres engagements hors bilan 0,00
Total 0,00
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Annexes des comptes annuels

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat
Acquisitions temporaires

Autres engagements (par nature de produit)

31/12/2025
Titres acquis a réméré 0,00
Titres pris en pension livrée 0,00
Titres empruntés 0,00
Titres recus en garantie 0,00
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Annexes des comptes annuels

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Instruments d’entités liées

Code ISIN

Libellé

31/12/2025

Total

0,00
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Annexes des comptes annuels
Détermination et ventilation des sommes distribuables

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 31/12/2025 31/12/2024
Revenus nets -451 279,96 -447 937,85
Acomptes sur revenus nets verseés au titre de I'exercice (*) 0,00 0,00
Revenus de I'exercice a affecter (**) -451 279,96 -447 937,85
Report a nouveau 0,00 0,00
Sommes distribuables au titre du revenu net -451 279,96 -447 937,85
Affectation :

Distribution 0,00 0,00
Report a nouveau du revenu de I'exercice 0,00 0,00
Capitalisation -451 279,96 -447 937,85
Total -451 279,96 -447 937,85
* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire 0,00 0,00
Crédits d’'imp6ts totaux 0,00 0,00
Crédits d'imp6ts unitaires 0,00 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprés reglement des acomptes

Crédits d'imp6t attaché a la distribution du revenu 0,00 0,00
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Annexes des comptes annuels
Détermination et ventilation des sommes distribuables

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values réalisées nettes

fg;ﬁc;?éisorr:ec:teesssommes distribuables afférentes aux plus et moins-values 31/12/2025 31/12/2024
Plus ou moins-values réalisées nettes de |'exercice 465 554,61 501 577,37
Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de I'exercice (*) 0,00 0,00
Plus ou moins-values réalisées nettes a affecter 465 554,61 501 577,37
Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées 0,00 0,00
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées 465 554,61 501 577,37
Affectation:

Distribution 0,00 0,00
Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00 0,00
Capitalisation 465 554,61 501 577,37
Total 465 554,61 501 577,37
* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés 0,00 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprés reglement des acomptes
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Annexes des comptes annuels
Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT)

Instruments Devise Quantité Montant %AN
Parts d'OPC et fonds d'investissements 42 796 414,12 99,61
OPCVM et équivalents d'autres Etats membres de I'Union
européenne 42 796 414,12 99,61
HUGO FIDELITY EUR 314 980,6 42 796 414,12 99,61
Total 42 796 414,12] 99,61
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des opérations a terme de devises

Libellé instrument

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition en Euro (*)

Actif

Passif

Devises a recevoir (+)

Devises a livrer (-)

Devise

Montant (*)

Devise

Montant (*)

Total

0,00

0,00

0,00

0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif & la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — actions

Instruments financiers a terme — actions

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +/-

Futures
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — taux d'intérét

Instruments financiers a terme — taux d’intéréts
) . . ) Valeur actuelle présentée au bilan Montant de | exEosmon
Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +/-
Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif & la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme —de change

Instruments financiers a terme — de change
) . . ) Valeur actuelle présentée au bilan Montant de | exEosmon
Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +/-
Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — sur risque de crédit

Instruments financiers a terme — sur risque de crédit
) . . ) Valeur actuelle présentée au bilan Montant de | exEosmon
Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +/-
Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif & la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — autres expositions

Instruments financiers a terme — autres expositions
) . . ) Valeur actuelle présentée au bilan Montant de | exEosmon
Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +/-
Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels
Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des opérations a terme de devise utilisées en couverture d'une catégorie de part

Valeur actuililgﬁresentee au Montant de I'exposition en Euro (*)
. .- . N . . g Classe de part
Libellé instrument Devises a recevoir (+) Devises a livrer (-)
. . couverte
Actif Passif
Devise Montant (*) Devise Montant (*)
Total 0,00 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture d’une catégorie de part

) ) Montant de
Libellé instrument Quantité/ Nominal Valeur actuelle présentée au bilan I expé?j?glg? en Cla:()sfv(l?tzart
Actif | Passif +/-
Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00|
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00|
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00|
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels
Inventaire des actifs et passifs

Synthése de l'inventaire

Valeur actuelle présentée au bilan

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (hors IFT)

42 796 414,12

Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :

Total opérations a terme de devises 0,00
Total instruments financiers a terme - actions 0,00
Total instruments financiers a terme - taux 0,00
Total instruments financiers a terme - change 0,00
Total instruments financiers a terme - crédit 0,00
Total instruments financiers a terme - autres expositions 0,00
I,nv_entaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture de parts 0,00
émises
Autres actifs (+) 178 712,05
Autres passifs (-) -9 065,99

Total = actif net

42 966 060,18
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SAGIS ASSET MANAGEMENT




Forme juridique : FCP

L'objectif de gestion

Cet OPCVM est géré activement et de maniére discrétionnaire. Il a pour objectif de gestion la recherche
d’'une performance supérieure a son indicateur de référence 40% MSCI WORLD + 40% MSCI EUROPE
Ex UK + 20% €STR capitalisé, sur la durée de placement recommandée de 5 ans.

Les indices sont retenus en cours de cléture et exprimés en euro, dividendes réinvestis pour le MSCI
WORLD et le MSCI EUROPE Ex UK et en tenant compte de la capitalisation des intéréts pour '€STR.

Stratégie d’investissement

e gérant utilise de fagon discrétionnaire une gestion dynamique et flexible investie en OPCVM et Fonds
d’'Investissement Alternatifs (FIA) européens. Pour atteindre I'objectif de gestion, la stratégie utilisée
procede des éléments suivants :

Une définition de 'allocation stratégique de long terme en OPCVM et Fonds d’Investissement Alternatifs
(FIA) européens.

Une gestion flexible de la construction de portefeuille : une sélection d OPCVM ou de FIA est effectuée
en fonction de criteres quantitatifs et qualitatifs (société de gestion, gérant, process). Cette construction
a pour vocation d’étre évolutive et dynamique dans le temps. Le gérant suit I'évolution des composantes
géographiques et sectorielles de I'indice de référence.

Compte-tenu des conclusions du comité de gestion stratégique de Sagis Asset Management, en
fonction de l'allocation stratégique décidée en comité de gestion et dans la limite de sa marge de
manoeuvre, le gérant dispose de marges tactiques pour profiter des fluctuations de marché et constituer
son allocation tactique en sur ou sous-pondérant certaines zones au moyen d’'OPCVM et FIA
spécialisés.

Le compartiment s’engage a respecter une fourchette d’exposition de 'actif net :

- de 60% a 100% aux marchés d’actions, de toutes zones géographiques (majoritairement OCDE), de
toutes capitalisations, de tous les secteurs ;

- de 0% a 20% aux marchés des actions de pays émergents ;

- de 0% a 20% aux marchés d’actions de petite capitalisation comprises entre 500 millions et 5 milliards
- de 0% a 40% aux instruments de taux souverains, du secteur public et privé, de toutes zones
géographiques ;

- de 0% a 30% en instruments de taux spéculatifs de notation inférieure a A3 pour le court terme ou
BBB- pour le long terme selon I'échelle Standard & Poor’s ou a défaut une notation équivalente, ou non
notés ;

- de 0% a 10% en instruments de taux de pays émergents ;

- de 0% a 10% en obligations convertibles ;

- de 0% a 60% au risque de change sur les devises hors euro ; Le cumul des expositions ne dépasse
pas 100% de I'actif.
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COMMENTAIRE DE GESTION
Contexte macro-économigue et marchés financiers en 2025

En 2025, I'économie mondiale a évolué dans un environnement de croissance modérée mais résiliente,
marqué par des incertitudes persistantes d’ordre commercial, géopolitique et monétaire. Aprés un début
d’année relativement stable, les perspectives de croissance ont été progressivement révisées a la
baisse pour s’établir autour de 3.1 %, un niveau inférieur aux moyennes historiques mais qui n’a pas
impliqgué de récession mondiale. Cette situation a toutefois masqué de fortes divergences régionales.
Aux Etats-Unis, la croissance est restée positive mais a montré des signes de ralentissement, avec une
consommation plus fragile et un marché de I'emploi moins dynamique. En Europe, I'activité est
demeurée modeste mais plus stable, soutenue par un net reflux de l'inflation, tandis qu’en Chine la
croissance a atteint ses objectifs officiels mais est restée pénalisée par une demande intérieure
insuffisante. L’Asie hors Chine, et en particulier I'lnde, a conservé une dynamique plus robuste.
L’inflation a globalement reculé dans les économies avancées, mais de maniére inégale. En zone euro,
elle est revenue autour de la cible de la BCE (Banque Centrale Européenne), ce qui lui a permis
d’assouplir progressivement sa politique monétaire. A l'inverse, aux Etats-Unis, la persistance de
pressions inflationnistes, renforcées par la politique protectionniste et la hausse des droits de douane,
a entretenu un risque de stagflation. Dans ce contexte, la Réserve fédérale a longtemps maintenu une
posture prudente, malgré les pressions politiques, avant d’amorcer un assouplissement progressif en
fin d’'année.

Les marchés financiers ont été fortement chahutés tout au long de I'année par la montée des tensions
commerciales, les annonces erratiques de la politique américaine et les inquiétudes liées a l'inflation.
La volatilité s’est accrue, le dollar s’est affaibli et les valeurs refuges, comme I'or, ont bénéficié de ces
incertitudes. Les marchés américains ont été plus pénalisés que les marchés européens, ces derniers
ayant opéré un rattrapage notable aprés une année 2024 dominée par les Etats-Unis. Les performances
boursiéres sont restées trés concentrées autour de la technologie et de l'intelligence artificielle, qui ont
continué de soutenir I'investissement et I'activité.

En fin d’année, le contexte macroéconomique est resté fragile mais constructif. La croissance
mondiale a ralenti sans s’effondrer, l'inflation a poursuivi son reflux et les politiques monétaires sont
devenues légerement accommodantes, tout en restant vigilantes face aux risques inflationnistes. Les
tensions géopolitiques, les déséquilibres budgétaires et les incertitudes commerciales sont demeurés
des facteurs de risque majeurs, mais la résilience de la consommation et I'essor des investissements
liés a I'intelligence artificielle ont continué de soutenir I'activité économique.

Politigue de gestion Sagis Dynamiqgue

Au cours du mois de janvier, I'exposition au marché des actions est restée stable et a un niveau
relativement élevé a 93.5%. La premiere pondération en terme géographique, les Etats-Unis, a été
abaissée a 40.4%, tandis que le poids des actions européennes est passé de 27.1% a 29.6%.

Tout au long du mois de février, I'exposition aux actions est restée sur un niveau historiquement élevé
autour de 93.7%. La répartition géographique privilégie toujours les Etats-Unis a hauteur de 39.1%, en
baisse de 1.3% sur le mois, suivi de la zone euro pondérée a 31%, en hausse de 1.4% sur le mois de
février. A noter que le UK pése 6% ce qui réduit I'écart entre les US et I'Europe.

Au cours du mois de mars, I'exposition aux actions de Sagis Dynamique a été diminuée de 93.7% a
90.7%. La répartition géographique a évolué significativement avec une réduction du poids des actions
US de 6.5%, au profit des actions européennes (+5.5%). Les pondérations sur les autres zones
géographigues ont été écrétées.

La pondération des actions a été augmentée au cours du mois d’avril passant de 90.6% a 91.9%, au
détriment des placements monétaires, dont le poids est passé de 5.1% a 3.1%. Le poids des actions
de la zone euro a été légerement augmenté de 36.5% a 38%, tandis que la pondération sur les actions
ameéricaines a été écrétée de 32.6% a 30.9%.
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Le portefeuille Sagis Dynamique renforce légérement sa posture offensive en mai 2025, avec une
allocation actions portée a 92,25 % (+0,35 %), consolidant son orientation résolument axée sur la
performance des marchés boursiers. Cette hausse s’effectue essentiellement via un ajustement
marginal mais positif sur les actions américaines (+0,43 %) et européennes (+0,17 %).

Les autres zones géographiques (UK, Japon, émergents) restent relativement stables, tandis que la
poche "Actions Autres" recule légerement (-0,13 %), traduisant un léger recentrage sur les zones plus
traditionnelles.

Parallélement, la part des actifs non directionnels (gestion alternative -0,17 % et monétaire -0,18 %)
diminue, au profit d’'une exposition plus directe au marché actions. Aucun investissement en obligations
n’est recensé, confirmant un profil offensif.

Sur le plan des devises, la répartition reste globalement stable avec une exposition équilibrée entre euro
(43,81 %) et dollar (35,38 %), tandis que les devises secondaires (GBP, JPY, autres) évoluent a la
marge.

Au cours du mois de juin, I'exposition du fonds Sagis Dynamique aux actions a Iégérement été réduit
de 92.3% a 89.9%. Ce sont les actions américaines et anglaises qui ont fait I'objet des principaux
allegements avec des évolutions respectives sur le mois de 32% a 30.1% pour les US et 6.9% a 5.6%
pour le UK. Par ailleurs, I'exposition au dollar a également été allégée passant de 35.3% a 33.6%.
Plusieurs mouvements ont été effectués au cours du mois de juillet sur Sagis Dynamique, portant le
poids des actions de 90% a 93%, celui des placements alternatifs de 2.3% a 4.8% et enfin diminuant la
pondération des placements monétaires, de 7.6% a 2.2%. Au sein des actions, ce sont essentiellement
des fonds européens qui ont été privilégiés et la pondération de cette catégorie est passée de 37.8% a
40.2%, tandis que le poids des actions US est resté stable a 30.5%.

L’exposition aux marchés des actions est restée stable, au cours du mois d’aodt, sur Sagis Dynamique,
a hauteur de 93%. En revanche, quelques modifications ont été effectuées au niveau de l'allocation
géographique. Les pondérations sur les actions de la zone euro et US ont été écrétées respectivement
de 1.2% et 0.7%, au profit des actions des pays émergents dont le poids dans le portefeuille, est passé
de 4.5% a 6.2%.

L’'exposition aux marchés des actions a été augmentée de 93% a 96%, atteignant un taux
d’'investissement historiquement élevé et proche du maximum autorisé de 100%. Cette augmentation
s’explique pour I'essentiel par un renforcement des actions des pays émergents, dont le poids est passé
de 6.2% a 8.8%. Par ailleurs, les actions de la zone euro ont été réduites de 39% a 38.5%, au profit des
actions US dont le poids est passé de 29.8% a 30.4%.

L’exposition aux marchés des actions a été légérement diminuée de 96% a 94%, tout en restant sur un
taux d’investissement historiquement élevé et proche du maximum autorisé a 100%. Cette diminution
s’explique pour I'essentiel par une prise de bénéfices sur les Etats-Unis et sur les actions des pays
émergents. Du fait de ces mouvements, I'exposition au dollar a été également diminuée a 32.3%
L’exposition aux marchés des actions a été Iégérement diminuée de 94% a 92.4%. Cette diminution
s’explique pour I'essentiel par une prise de bénéfices sur les Etats-Unis et sur les actions européennes.
En contrepartie, la pondération sur la gestion alternative a été renforcée, passant de 4.9% a 7.1%, en
particulier, le poids du fonds « long Short Equity » Eleva AR dynamic est passé de 2.5% a 4.7%.
L’exposition aux marchés des actions a été légérement diminuée de 92.4% a 91.6%, au cours de ce
dernier mois de I'année. Cette diminution s’explique pour I'essentiel par une prise de bénéfices sur les
Etats-Unis, & noter que la gestion alternative dont le poids a été légérement augmenté a 7.5%, comporte
une exposition résiduelle de I'ordre de 50% aux marchés des actions internationales. La pondération
monétaire est restée anecdotique a moins de 1% de I'actif net du portefeuille
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Les principaux mouvements de I'exercice sous revue, sont résumés dans le tableau ci-dessous :

07/01/2025 Souscription LU1111643042 Heva European Selection | BJRacc 4407 266,10€
19/03/2025 Achat FRD007054358  Amundi Euro Soxx 50 [ UCTSETFAcc 4040 156,06 €
24/06/2025 Vente IEDOBF4G/7076  JPM USResearch Enh Eq Act ETFUSD Acc 3900293, 76€
20/06/2025 Souscription FRO01400ZAS8  ADSVenn Collective Alpha SMID USF 3900015,00€
06/10/2025 Rachat BED948502365 DPAM B Egs NewGems Sust FCap 3532759,80€
06/10/2025 Souscription LU1244894587 EJRFBig Data KBUR 3527842,20€
05/08/2025 Vente FRO007054358  Amundi Euro Soxx 50 Il UJTSETF Acc 2770575,66€
05/08/2025 Vente IEDOBMZ1L7W23 iShares MO World SR ETFBURH Dis 2281417,26€
03/07/2025 Souscription LU2798962895 Independance Am Europe Mid | (©) 2260762,84 €
01/07/2025 Vente IEDOBYX2ID69  iShares MO World SR ETFBURAcc 2220751,45€
08/04/2025 Vente IEDOBYX2ID69  iShares MO World SR ETFBURAcc 2167 080,34 €
01/07/2025 Rachat LU1331972494 Heva Abs Ret Eurp | BURacc 1918835,77€
02/07/2025 Souscription LU2719144409 Heva Absolute Return Dynamic RBJRAcc 1916729,98€
01/04/2025 Vente IEDOBMZ1L7W23 iShares MO World SR ETFBURH Dis 1821172,14€
05/08/2025 Vente IEDOBHZPJ783  iShares MSQ Eurp CTB Ehh ESGETFBURACC 1450279,11€
19/03/2025 Vente IEDOBANM3J75  iShares MO World Scrn ETFUSD Acc 1370137,99€
19/03/2025 Vente IEDOBYX2ID69  iShares MSO World SR ETFBJRAcc 1368481,92€
19/03/2025 Vente IBEDOBHZPB69  iShares MSO W d CTB Ehh ESGETFUD Acc 1368261,01€
16/06/2025 Souscription FR0013289535 BDL Convictions | 992 134,14 €
05/08/2025 Rachat LU1111643042 Heva European Slection | BEJRacc 953 331,66 €
05/08/2025 Rachat BED948502365 DPAM B Egs NewGems Sust FCap A4T778,75€
17/11/2025 Souscription LU2719144409 Heva Absolute Return Dynamic RBJRAcc 932549,36€
05/08/2025 Rachat FR0013432762 ADSVenn Collective Alpha Europe | 880 967,09€
05/08/2025 Rachat LU0998532633 DGCSock Slection BEJRACC 824 864,32 €
06/11/2025 Souscription LU2798962895 Independance Am Europe Mid | (C) 792010,90€
06/08/2025 Rachat FR0011007251  Comgest Monde | 772984,47 €
06/08/2025 Rachat LU1670710232 M&G(Lux) Ab Dividend CBJRAcc 770995,09€
04/08/2025 Rachat FRO01400ZA8  ADSVenn (ollective Alpha SMID USF 763 189,32€
05/08/2025 Rachat FR0013289535 BDL Convictions | 757 129,08 €
05/08/2025 Vente IEDOBF4G/7076  JPM USResearch Enh Eq Act ETFUSD Acc 74940717 €
03/12/2025 Souscription LU2719144409 Heva Absolute Return Dynamic RBJRAcc 678 656,26 €
01/08/2025 Rachat FRD000009987  Union +IC 660 139,14 €
05/08/2025 Achat LU2109787551  Amundi MSC Emerging MarketsESGSel ETFDRC 637 343,69€
01/07/2025 Rachat LU1111643042 Heva Eiropean Slection | BJRacc 508 642,96 €

Au 31 décembre, la performance de Sagis Dynamique pour I'année 2025 s’est établie a 8,14% a
comparer a son indicateur de référence — 20% Eonia + 40% MSCI Europe Ex UK + 40% MSCI World -
dont la progression s’est établie a 10,93%.

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.

- Article 6 SFDR — TAXONOMIE :

Les investissements sous-jacents a ce produit financier ne prennent pas en compte les criteres de
I'Union européenne en matiére d’activités économiques durables sur le plan environnemental tels que
définis par le Reglement (UE) 2020/852.
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Transparence Des Opérations De Financement Sur Titres (SFTR)

Au cours de I'exercice, le fonds n’a pas effectué d’opérations de financement sur titres soumis a la
réglementation SFTR, & savoir opération de pension, prét/emprunt de titres de matiéres premieres,
opération d’achat-revente ou de vente-achat, opération de prét avec appel de marge et contrat
d’échange sur revenu global (TRS).
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D
SAGIS

FARLYOPMCE & SESTEDN CALTINS

POLITIQUE DE REMUNERATION

Approuveés par la direction de SAGIS AM
Revue e 011002025

Objet et champ d'application :

Le présent document vise & définir les modalités de rémunération applicables a I'ensemble des collaborateurs de

la société de gestion Sagis Asset Management (ci-aprés la « SGP »).

Cettepolitigue ne conceme pas les prestatares externes qui seraient mis a la disposition de la SGPvia un contrat
| de senices

I.  PRINCIPES FONDAMENTALX

La politigue de rémunération mise en place par la SGP s'inscrit dans le cadre du devoir fiduciaire des
sooietes de gestion - agir au mieux des intéréts des clients — et de la maitrise des risques propres de la
SGP.

A ce titre, la SGF a défini une politiqgue de rémunémtion cohérente avec les rsgues auxguels ele est
susceptibke déte exposée et fonction de Fanchitecture de 'activité. Les principes ainsi retenus ne doivent
pas favoriser une prise de risque excessve au détiment de lintérdt des clients.

Hie est revue réguliérement par la Gérance de la SGP au minimum unefois par an et veille également & son
respect et 4 sa correcte application.

. GOUVERNANCE ET MODALITES ET CHAMP D°APPLICATION

La munération est individuele et négocée lors du contrat de travail par les gérants dela SNC. Ele pourra
étre révisée pendant ke contrat en fonction de I'évolution du collaborateur et de la SGF, et ce dans les limites

fixées par la poltigue gicbale de rémunération.

Sdon & fonction occupée et ke degré de responsabilité, la rémunération est assise sur une part fixe et une
part variade indirecte coliective

= |a rémunémation fiee Bmunére la compétence, lexpérence, ke niveau de qualification et
I'implication dans les taches confiées. Ele est fivée en fonction du marché (local ou métier) et dun
principe de cohérence interne & la SGF. Le montant de cette mmunération peut &tre mwvue
annudlement notamment lors de lentretien individuel annue! du collaborateur avec sa hiérarchie
sur la base de critéres qualitatifs et quantitatifs. lls sont discutés et validés avec le collaborateur
concerne et la Direction directement.

= Larémuneération variabe indirecte collective est composée du plan dintéressement et participation
mis en place parla société quirémunén les rédisations et la performance collective.

Cette politigue de munération est applicable a I'ensemble des collaborateurs de la SGF et est revue
régulierement par la Gérance de la SGP au minimum une fois par an et velle également 4 son respect et 4
sa comecte application.
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INFORMATIONS JURIDIQUES

Les performances passées ne préjugent pas des résultats futurs.

Commission de mouvement et frais d’intermédiation

Le compte-rendu relatif aux frais d’intermédiation prévu a I'article 314-82 du Réglement Général de
I'Autorité des Marchés Financiers est disponible sur le site internet de la société de gestion et/ou a son
sieége social.

Politique du gestionnaire en matiere de droit de vote

Conformément aux articles 314-100 a 314-102 du Réglement Général de I'Autorité des Marchés
Financiers, les informations concernant la politique de vote et le compte-rendu de celle-ci sont
disponibles sur le site Internet de la société de gestion et/ou a son siege social.

Procédure de sélection et d’évaluation des intermédiaires et contreparties

La sélection et I'évaluation des intermédiaires font I'objet de procédures contrélées. Toute entrée en
relation est examinée, agréée par un comité ad hoc avant d’étre validée par la Direction. L’évaluation
est au minimum annuelle et prend en compte plusieurs critéres liés en premier lieu a la qualité de
I'exécution (prix d’exécution, délais de traitement, bon dénouement des opérations...) et a la pertinence
des prestations de recherche (analyses financiere, technique et économique, bien-fondé des
recommandations...).

Information relative aux modalités de calcul du risque global
Le risque global sur contrats financiers est calculé selon la méthode du calcul de 'engagement.
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Bilan actif au 31/12/2025 en EUR

Parts d'OPC et de fonds d'investissements (E)
OPCVM
FIA et équivalents d’autres Etats membres de I'Union européenne
Autres OPC et fonds d’investissements

Dépébts (F)

Instruments financiers a terme (G)

Opérations temporaires sur titres (H)
Créances représentatives de titres financiers regus en pension
Créances représentatives de titres donnés en garantie
Créances représentatives de titres financiers prétés
Titres financiers empruntés
Titres financiers donnés en pension
Autres opérations temporaires

Préts (1)

Autres actifs éligibles (J)

Créances et comptes d’ajustement actifs
Comptes financiers
Sous-total actifs autres que les actifs éligibles II*

Sous-total actifs éligibles | =(A+B+C+D+E+F+G+H+1+J)

70511 999,18
70511 999,18
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

70511 999,18
0,47

406 505,94
406 506,41

31/12/2025 31/12/2024
Immobilisations corporelles nettes 0,00 0,00
Titres financiers
Actions et valeurs assimilées (A)! 0,00 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Obligations convertibles en actions (B)* 0,00 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées (C)* 0,00 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Titres de créances (D) 0,00 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00

76 130 089,78
68 044 187,06
0,00

8 085 902,72
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

76 130 089,78
18 478,18
5598 058,00
5616 536,18

Total Actif | + 11

70 918 505,59

81 746 625,96

(1) Les autres actifs sont les actifs autres que les actifs éligibles tels que définis par le reglement ou les statuts de 'OPC a capital variable qui

sont nécessaires a leur fonctionnement.
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Bilan passif au 31/12/2025 en EUR

31/12/2025

31/12/2024

Capitaux propres :
Capital
Report & nouveau sur revenu net
Report a nouveau des plus et moins-values réalisées nettes
Résultat net de I'exercice
Capitaux propres |
Passifs éligibles :
Instruments financiers (A)
Opérations de cession sur instruments financiers
Opérations temporaires sur titres financiers
Instruments financiers a terme (B)
Emprunts
Autres passifs éligibles (C)
Sous-total passifs éligibles lll=A+B +C
Autres passifs :
Dettes et comptes d’ajustement passifs
Concours bancaires
Sous-total autres passifs IV

65 265 746,99
0,00

0,00

5313 113,57
70 578 860,56

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

339 645,03
0,00
339 645,03

69 373 732,26
0,00

0,00

7 331 779,56
76 705 511,82

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

5041 114,14
0,00
5041 114,14

Total Passifs : | + lll + IV

70 918 505,59

81 746 625,96
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Compte de résultat au 31/12/2025 en EUR

31/12/2025 31/12/2024
Revenus financiers nets
Produits sur opérations financieres
Produits sur actions 65 122,59 105 768,60
Produits sur obligations 0,00 0,00
Produits sur titres de créance 0,00 0,00
Produits sur des parts d’'OPC * 0,00 0,00
Produits sur instruments financiers a terme 0,00 0,00
Produits sur opérations temporaires sur titres 0,00 0,00
Produits sur préts et créances 0,00 0,00
Produits sur autres actifs et passifs éligibles 0,00 0,00
Autres produits financiers 0,00 0,00
Sous-total Produits sur opérations financiéres 65 122,59 105 768,60
Charges sur opérations financiéres
Charges sur opérations financiéres 0,00 0,00
Charges sur instruments financiers a terme 0,00 0,00
Charges sur opérations temporaires sur titres 0,00 0,00
Charges sur emprunts 0,00 0,00
Charges sur autres actifs et passifs éligibles 0,00 0,00
Autres charges financiéres 0,00 0,00
Sous-total charges sur opérations financiéres 0,00 0,00
Total Revenus financiers nets (A) 65 122,59 105 768,60
Autres produits :
Rétrocession des frais de gestion au bénéfice de 'OPC 0,00 -2 813,73
Versements en garantie de capital ou de performance 0,00 0,00
Autres produits 0,00 0,00
Autres charges :
Frais de gestion de la société de gestion -1 031 931,02 -1 188 955,32
Frais d’audit, d’études des fonds de capital investissement 0,00 0,00
Imp6bts et taxes 0,00 0,00
Autres charges 0,00 0,00
Sous-total Autres produits et Autres charges (B) -1 031 931,02 -1 191 769,05
Sous total revenus nets avant compte de régularisationC=A +B -966 808,43 -1 086 000,45
Régularisation des revenus nets de I’exercice (D) 94 865,10 133 381,38
Revenus nets |=C + D -871 943,33 -952 619,07
Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations :
Plus et moins-values réalisées 3670 050,13 5205 269,44
Frais de transactions externes et frais de cession -14 102,04 -15 988,05
Frais de recherche 0,00 0,00
Quote-part des plus-values réalisées restituées aux assureurs 0,00 0,00
Indemnités d’assurance pergues 0,00 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance regus 0,00 0,00
Sous total plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de 3 655 948,09 5189 281,39
régularisations E
Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes F -493 161,90 -766 722,79
Plus ou moins-values réalisées nettes Il =E + F 3162 786,19 4 422 558,60
Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisations :
Variation des plus ou moins-values latentes yc les écarts de change sur les actifs 2 106 155,32 4 325 138,85
éligibles
Ecarts de change sur les comptes financiers en devises 0,00 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance a recevoir 0,00 0,00
Quote-part des plus-values latentes a restituer aux assureurs 0,00 0,00
Sous total plus ou moins-values latentes nettes avant compte de 2 106 155,32 4 325 138,85
régularisations G
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Compte de résultat au 31/12/2025 en EUR

31/12/2025 31/12/2024

Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes H 916 115,39 -463 298,82
Plus ou moins-values latentes nettes Ill=G + H 3022 270,71 3861 840,03
Acomptes :

Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice J 0,00 0,00

Acomptes sur plus ou moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice K 0,00 0,00
Total acomptes versés au titre de I’exercice IV=J + K 0,00 0,00
Résultat net =1+ Il + 11l - IV 5313 113,57 7 331779,56

* Conformément aux principes de la transparence fiscale, les produits des parts d'OPC ont pu étre retraités en fonction des revenus sous-

jacents.
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Stratégie et profil de gestion

Cet OPCVM est géré activement et de maniére discrétionnaire. Il a pour objectif de gestion la recherche d'une
performance supérieure a son indicateur de référence 40% MSCI WORLD + 40% MSCI EUROPE Ex UK + 20% €STR
capitalisé, sur la durée de placement recommandée de 5 ans.

Les indices sont retenus en cours de cl6ture et exprimés en euro, dividendes réinvestis pour le MSCI WORLD et le
MSCI EUROPE Ex UK et en tenant compte de la capitalisation des intéréts pour I'€STR.

Le prospectus de 'OPC décrit de maniére compléte et précise ses caractéristiques
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Tableau des éléments caractéristiques au cours des cing derniers exercices

Exprimé en Euro

31/12/2025

31/12/2024

29/12/2023

30/12/2022

31/12/2021

Actif net total

70 578 860,56

76 705 511,82

85 125 436,58

84 825 080,15

99 983 895,44

PART CAPIC

Actif net

Nombre de parts

Valeur liquidative unitaire
Distribution unitaire sur

revenu net (y compris les
acomptes)

Distribution unitaire sur
plus et moins-values
réalisées nettes (y
compris les acomptes)
Crédit d’'imp6t unitaire
transféré au porteur
(personnes physiques)

Capitalisation unitaire

70 578 860,56
34 303,969

2 057,45

0,00

0,00

0,00

66,78

76 705 511,82
40 316,771

1 902,57
0,00

0,00

0,00

86,07

85 125 436,58
49 470,922
1720,72

0,00

0,00

0,00

63,57

84 825 080,15
54 775,947

1 548,58

0,00

0,00

0,00

86,04

99 983 895,44
53 799,655

1 858,45

0,00

0,00

0,00

39,26
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REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le réglement ANC n° 2020-07 modifié
par le reglement ANC 2022-03.

Régles et méthodes comptables appliquées au cours de I'exercice
Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent (sous réserve des changements décrits ci-avant)

- image fidele, comparabilité, continuité de l'activité,
- régularité, sinceérité,

- prudence,

- permanence des méthodes d'un exercice a l'autre.

La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en euro.

Comptabilisation des revenus

Le mode de comptabilisation retenu pour I'enregistrement des produits des titres a revenu fixe est celui
de la méthode du coupon encaisseé.

Comptabilisation des entrées et sorties en portefeuille

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.

Affectation des sommes distribuables

PartC:
Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Frais de gestion et de fonctionnement
Les frais de gestion sont prévus par la notice d'information ou le prospectus complet de I'OPC.

Frais de gestion fixes (taux maximum)

Frais de gestion fixes Assiette

C FR0011538842 1,4 % TTC maximum Actif net
dont frais de gestion financiére : 0 %

dont frais de fonctionnement et autres services : 0 %

Frais de gestion indirects (sur OPC)

Frais de gestion indirects
C | FR0011538842 | 1,50 % TTC maximum de l'actif net
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Commission de surperformance

Part FR0011538842 C
Néant

Rétrocessions

La politique de comptabilisation de rétrocessions de frais de gestion sur OPC cibles détenus est décidée
par la société de gestion.

Ces rétrocessions sont comptabilisées en déduction des commissions de gestion. Les frais
effectivement supportés par le fonds figurent dans le tableau « FRAIS DE GESTION SUPPORTES PAR
L'OPC ». Les frais de gestion sont calculés sur 'actif net moyen a chaque valeur liquidative et couvrent
les frais de la gestion financiere, administrative, la valorisation, le co(t du dépositaire, les honoraires
des commissaires aux comptes... lls ne comprennent pas les frais de transaction.

Frais de transaction

Les courtages, commissions et frais afférents aux ventes de titres compris dans le portefeuille collectif
ainsi qu'aux acquisitions de titres effectuées au moyen de sommes provenant, soit de la vente ou du
remboursement de titres, soit des revenus des avoirs compris dans 'OPC, sont prélevés sur lesdits
avoirs et viennent en déduction des liquidités.

Clé de répartition (en %)

Commissions de mouvement SDG Dépositaire | Autres
prestataires

Titres de créance et instruments du marché monétaire, 100
Actions, obligations
Forfait Max 55€ HT=TTC

Sous/rachat OPC
Forfait Max 150€ HT = TTC

Prélevement sur chaque transaction

Méthode de valorisation
Lors de chaque valorisation, les actifs de TOPCVM, du FIA sont évalués selon les principes suivants :

Actions et titres assimilés cotés (valeurs frangaises et étrangéres) :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :
Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de bourse de la veille est utilisé.
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Obligations et titres de créance assimilés (valeurs frangaises et étrangéres) et EMTN :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de Bourse de la veille est utilisé.

Dans le cas d'une cotation non réaliste, le gérant doit faire une estimation plus en phase avec les
parameétres réels de marché. Selon les sources disponibles, I'évaluation pourra étre effectuée par
différentes méthodes comme :

- la cotation d'un contributeur,
- une moyenne de cotations de plusieurs contributeurs,

- un cours calculé par une méthode actuarielle a partir d'un spread (de crédit ou autre) et d'une courbe
de taux,

- etc.

Titres d’OPCVM, de FIA ou de fonds d’investissement en portefeuille :
Evaluation sur la base de la derniére valeur liquidative connue.

Parts d’organismes de Titrisation :
Evaluation au dernier cours de bourse du jour pour les organismes de titrisation cotés sur les marchés
européens.

Acquisitions temporaires de titres :
* Pensions livrées a I'achat : Valorisation contractuelle. Pas de pension d’'une durée supérieure a 3 mois.

* Rémérés a I'achat : Valorisation contractuelle, car le rachat des titres par le vendeur est envisagé avec
suffisamment de certitude.

* Emprunts de titres : Valorisation des titres empruntés et de la dette de restitution correspondante a la
valeur de marché des titres concernés.

Cessions temporaires de titres :

« Titres donnés en pension livrée : Les titres donnés en pension livrée sont valorisés au prix du marché,
les dettes représentatives des titres donnés en pension sont maintenues a la valeur fixée dans le
contrat.

* Préts de titres : Valorisation des titres prétés au cours de bourse de la valeur sous-jacente. Les titres
sont récupérés par TOPCVM, FIA a I'issue du contrat de prét.

Valeurs mobiliéres non cotées :
Evaluation utilisant des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et sur le rendement, en prenant en
considération les prix retenus lors de transactions significatives récentes.

Titres de créances négociables :
Les TCN sont valorisés a la valeur de marché.
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Valeur de marché retenue :

- BTF/BTAN :

Taux de rendement actuariel ou cours du jour publié par la Banque de France.
- Autres TCN :

Pour les TCN faisant I'objet de cotation réguliére : le taux de rendement ou les cours utilisés sont ceux
constatés chaque jour sur le marché.

Pour les titres sans cotation réguliere ou réaliste : application d’'une méthode actuarielle avec utilisation
du taux de rendement d’'une courbe de taux de référence corrigé d’'une marge représentative des
caractéristiques intrinséques de I'émetteur (spread de crédit ou autre).

Contrats a terme fermes :

Les cours de marché retenus pour la valorisation des contrats a terme fermes sont en adéquation avec
ceux des titres sous-jacents. lls varient en fonction de la Place de cotation des contrats :

- Contrats a terme fermes cotés sur des Places européennes : Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour.

- Contrats a terme fermes cotés sur des Places nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour.

Options :

Les cours de marché retenus suivent le méme principe que ceux régissant les contrats ou titres supports

- Options cotées sur des Places européennes :  Dernier cours du jour ou cours de compensation du
jour.

- Options cotées sur des Places nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de compensation
du jour.

Opérations d'échanges (swaps) :

* Les swaps d’'une durée de vie inférieure a 3 mois sont valorisés de maniére linéaire.

* Les swaps d’une durée de vie supérieure a 3 mois sont valorisés au prix du marché.

» L’évaluation des swaps d’indice est réalisé au prix donné par la contrepartie, la société de gestion
réalise de maniére indépendante un contrdle de cette évaluation.

* Lorsque le contrat de swap est adossé a des titres clairement identifiés (qualité et durée), ces deux
éléments sont évalués globalement.

Contrats de change a terme :

Il s’agit d’opérations de couverture de valeurs mobilieres en portefeuille libellées dans une devise autre
que celle de la comptabilité de TOPCVM, du FIA par un emprunt de devise dans la méme monnaie pour
le méme montant. Les opérations a terme de devise sont valorisées d’aprés la courbe des taux
préteurs/emprunteurs de la devise.

Méthode d’évaluation des engagements hors bilan

* Les engagements sur contrats a terme fermes sont déterminés a la valeur de marché. Elle est égale
au cours de valorisation multiplié par le nombre de contrats et par le nominal. Les engagements sur
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contrats d'échange de gré a gré sont présentés a leur valeur nominale ou en l'absence de valeur

nominale, pour un montant équivalent.

* Les engagements sur opérations conditionnelles sont déterminés sur la base de I'équivalent sous-
jacent de I'option. Cette traduction consiste a multiplier le nombre d’options par un delta. Le delta résulte
d’'un modéle mathématique (de type Black-Scholes) dont les paramétres sont : le cours du sous-jacent,
la durée a I'échéance, le taux d’intérét court terme, le prix d’exercice de I'option et la volatilité du sous-
jacent. La présentation dans le hors-bilan correspond au sens économique de I'opération, et non au

sens du contrat.

» Les swaps de dividende contre évolution de la performance sont indiqués a leur valeur nominale en

hors-bilan.

* Les swaps adossés ou non adossés sont enregistrés au nominal en hors-bilan.

Description des garanties recues ou données
Garantie regue :
Néant

Garantie donnée :
Néant

Compléments d’information concernant le contenu de I’annexe

Annexe :
1. Concernant le tableau d’Exposition directe aux marchés de crédit :

Les notations financiéres de 2 agences sont utilisées pour déterminer la qualité de l'investissement.
La notation peut s’appliquer a un émetteur et/ou a un titre.

Il existe deux types de rating : la note long terme (plus d’un an), plus détaillée, et la note court terme
La regle appliquée consiste a retenir

- En priorité, la note du titre si elle existe

- Ensuite, la note long terme de I'émetteur

- En dernier lieu, la note court terme

2. Concernant le tableau d’Inventaire des actifs et passifs :

Le secteur d’activité est renseigné selon la classification Industry Classification Benchmark avec
typologie Sous-secteur.
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Evolution des capitaux propres

31/12/2025

31/12/2024

Capitaux propres début d'exercice

76 705 511,82

85 125 436,58

Flux de I'exercice :

Souscriptions appelées (y compris la commission de souscription acquise a 'OPC)
Rachats (sous déduction de la commission de rachat acquise a 'OPC)

Revenus nets de I'exercice avant comptes de régularisation

Plus ou moins-values réalisées nettes avant comptes de régularisation

Variation des Plus ou moins-values latentes avant compte de régularisation
Distribution de I'exercice antérieur sur revenus nets

Distribution de I'exercice antérieur sur plus ou moins-values réalisées nettes
Acomptes versés au cours de I'exercice sur revenus nets

Acomptes versés au cours de I'exercice sur plus ou moins-values réalisées nettes
Autres éléments

12 532 881,19
-23 454 827,43
-966 808,43

3 655 948,09
2106 155,32
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

7 184 302,62
-24 032 647,17
-1 086 000,45
5189 281,39
4 325 138,85
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

Capitaux propres en fin d’exercice (= Actif net)

70 578 860,56

76 705 511,82
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Annexes des comptes annuels

Nombre de titres émis ou rachetés :

En parts En montant
PART CAPIC
Parts souscrites durant I'exercice 6 462,611 12 532 881,19
Parts rachetés durant I'exercice -12 475,413 -23 454 827,43
Solde net des souscriptions/rachats -6 012,802 -10 921 946,24
Commissions de souscription et/ou rachat :

En montant

PART CAPI C
Commissions de souscription acquises 0,00
Commissions de rachat acquises 0,00
Total des commissions acquises 0,00
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Annexes des comptes annuels

Ventilation de I'actif net par nature de parts

Affectation des . . Valeur
Code lilr';l dela Libellé de la part sommes D?;”S:r?e Actif nt(eégg)la part Nombre de parts liquidative
P distribuables P (EUR)
FR0011538842 |PART CAPIC Capitalisable EUR 70 578 860,56 34 303,969 2 057,45
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché actions (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions significatives par pays

Exposition
+/-
exprimés en milliers d'Euro
Actif
Actions et valeurs 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
assimilées
Opérations temporaires 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur titres
Passif
Opérations de cession 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur instruments
financiers
Opérations temporaires 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur titres
Hors-bilan
Futures 0,00 NA NA NA NA NA
Options 0,00 NA NA NA NA NA
Swaps 0,00 NA NA NA NA NA
Autres instruments 0,00 NA NA NA NA NA
financiers
Total 0,00 NA NA NA NA NA
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Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition sur le marché des obligations convertibles - par pays et maturité de I'exposition

Exposition Décomposition de I'exposition par maturité Decomposncljoeﬂ;)sar niveau de
exprimés en milliers d'Euro <=1lan 1<X<=5 ans >5ans <=0,6 0,6<X<=1
Total 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions par type de taux
Exposition -
. Taux variable . . Autre ou sans
Taux fixe - Taux indexé )
+/- +- ou révisable +- contrepartie de taux
s . - \ +/- +/-
exprimés en milliers d'Euro

Actif

Dépbdts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 406,51 0,00 0,00 0,00 406,51
Passif

Opérations de cession sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

instruments financiers

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan

Futures NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Options NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Swaps NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Autres instruments financiers NA 0,00 0,00 0,00 0,00
Total NA 0,00 0,00 0,00 406,51
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Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) — ventilation par maturité

[0 - 3 mois] 13 -6 mois] []6 mois -1an]| ]1-3ans] 13 -5ans] 15 -10 ans] >10 ans
exprimés en +/- +/- +/- +/- +/- +/- +/-
milliers d'Euro
Actif
Dépots 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
créances
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
temporaires
sur titres
Comptes 406,51 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
financiers
Passif
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
de cession
sur
instruments
financiers
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
temporaires
sur titres
Comptes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
financiers
Hors-bilan
Futures 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Options 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Swaps 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
instruments
Total 406,51 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché des devises

Autres devises
exprimés en milliers d'Euro +/-
Actif
Dépodts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Actions et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Passif
Opérations de cession sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
instruments financiers
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Dettes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan
Devises a recevoir 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Devises a livrer 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Futures options swap 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe aux marchés de crédit

Invest. Grade Non Invest. Grade Non notés
exprimés en milliers d'Euro +- +- +-

Actif

Obligations convertibles en actions 0,00 0,00 0,00

Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00

Titres de créances 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00
Passif

Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan

Dérivés de crédits 0,00 0,00 0,00
Solde net 0,00 0,00 0,00
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Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie

exprimés en milliers d'Euro

Valeur actuelle
constitutive d’une

créance

Valeur actuelle
constitutive d’une
dette

Opérations figurant a I’actif du bilan

Dépbts

Instruments financiers a terme non compensés
Créances représentatives de titres financiers regus en pension
Créances représentatives de titres donnés en garantie
Créances représentatives de titres financiers prétés
Titres financiers empruntés
Titres regus en garantie
Titres financiers donnés en pension

Créances

Collatéral espéces

Dépot de garantie espéces versé

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

Opérations figurant au passif du bilan

Dettes représentatives de titres donnés en pension
Instruments financiers a terme non compensés
Dettes

Collatéral espéces

0,00
0,00

0,00

SAGIS DYNAMIQUE 31/12/2025

30




Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion

Orientation des Pays de Devise
Dénomination du Société de ys de de la Montant de
code ISIN . placements / style de |[domiciliation , i
fonds gestion gestion du fonds part I'exposition
d’OPC
AMUNDI Amundi Asset
FR0O007054358 |EUROSTOXX 50 Management SAS |Actions France EUR 8 659 168,65
COMGEST MONDE-
FR0O011007251 |l Comgest SA Actions France EUR 3432 507,68
BDL BDL Capital
FR0013289535 |CONVICTIONS-I Management SAS |Actions France EUR 3350192,91
AIS-VENN COLLEC |Federal Finance
FR0013432762 |ALPHA EUR-I Gestion SADIR Actions France EUR 3440 192,25
Arkea Asset
AIF-ADS VCAS US [Management
FR001400ZASS8 [F SADIR Actions France EUR 3568 136,28
JPMorgan Asset
JPM US REIESG  [Management
IEOOBF4G7076 |UCITS ETF Europe Sarl Actions Irlande EUR 2 970 318,98
BlackRock Asset
ISH MSCI WLD ESG|Management
IEOOBHZPJ569 |EHNCD USD-A Ireland Ltd Actions Irlande EUR 5501 921,02
BlackRock Asset
ISH MSCI ERP ESG |Management
IEOOBHZPJ783 |EHNCD EUR-A Ireland Ltd Actions Irlande EUR 9 229 328,90
ISHARES MSCI BlackRock Asset
WORLD SRI- Management
IEO0OBMZ17W23 [EURHD Ireland Ltd Actions Irlande EUR 3843 956,88
Waystone
GAMCO-MERGER |Management Co
LU0687944396 |ARBITRAGE-I Lux SA Hedges Luxembourg |EUR 1621 743,01
DGC-STOCK NS Partners
LU0998532633 |SELECTION-BEUR [Europe SA Actions Luxembourg [EUR 3603 027,16
ELEVA EUROPEAN
LU1111643042 |[SEL-I EUR A Eleva Capital SAS |Actions Luxembourg [EUR 3657 106,19
Edmond de Rothschild
EDR BIG DATA-K Asset Management .
LU1244894587 |EUR France SA Actions Luxembourg [EUR 3542 964,48
M&G LX GLB
DIVIDEND-EUR MandG
LU1670710232 |CACC Luxembourg SA  |Actions Luxembourg [EUR 3561 374,38
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion

Orientation des Pays de Devise
Dénomination du Société de ys de de la Montant de
code ISIN . placements / style de |[domiciliation , i
fonds gestion gestion du fonds part I'exposition
d’OPC
AM MSCI EM ESG [Amundi
LU2109787551 |LEAD Luxembourg SA  |Actions Luxembourg [EUR 3580 553,60
ELEVA ABSLUTE
LU2719144409 |RTRN DYMN REUR [Eleva Capital SAS |Actions Luxembourg |EUR 3666 074,31
INDEPENDA AM Independance AM
LU2798962895 [EUROP MID-I C SAS Actions Luxembourg [EUR 3283 432,50
Total 70511 999,18
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Annexes des comptes annuels
Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Créances et dettes — ventilation par nature

31/12/2025
Créances
Souscriptions a recevoir 0,00
Souscriptions a titre réductible 0,00
Coupons a recevoir 0,00
Ventes a reglement différé 0,00
Obligations amorties 0,00
Dépobts de garantie 0,00
Frais de gestion 0,47
Autres créditeurs divers 0,00
Total des créances 0,47
Dettes
Souscriptions a payer 0,00
Rachats a payer 0,00
Achats a reglement différé -320 690,00
Frais de gestion -18 955,03
Dépbts de garantie 0,00
Autres débiteurs divers 0,00
Total des dettes -339 645,03
Total des créances et dettes -339 644,56
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Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Frais de gestion, autres frais et charges

PART CAPIC 31/12/2025

Frais fixes 1031931,02
Frais fixes en % actuel 1,40
Frais variables 0,00
Frais variables en % actuel 0,00
Rétrocession de frais de gestion 0,00
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Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Engagements regus et donnés

Autres engagements (par nature de produit) 31/12/2025
Garanties regues 0,00
Dont instruments financiers regus en garantie et non inscrits au bilan 0,00
Garanties données 0,00
Dont instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d’origine 0,00
Engagements de financement regus mais non encore tirés 0,00
Engagements de financement donnés mais non encore tirés 0,00
Autres engagements hors bilan 0,00
Total 0,00
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Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat
Acquisitions temporaires

Autres engagements (par nature de produit)

31/12/2025
Titres acquis a réméré 0,00
Titres pris en pension livrée 0,00
Titres empruntés 0,00
Titres recus en garantie 0,00
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Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Instruments d’entités liées

Code ISIN

Libellé

31/12/2025

Total

0,00
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Annexes des comptes annuels
Détermination et ventilation des sommes distribuables

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 31/12/2025 31/12/2024
Revenus nets -871 943,33 -952 619,07
Acomptes sur revenus nets verseés au titre de I'exercice (*) 0,00 0,00
Revenus de I'exercice a affecter (**) -871 943,33 -952 619,07
Report a nouveau 0,00 0,00
Sommes distribuables au titre du revenu net -871 943,33 -952 619,07
Affectation :

Distribution 0,00 0,00
Report a nouveau du revenu de I'exercice 0,00 0,00
Capitalisation -871 943,33 -952 619,07
Total -871 943,33 -952 619,07
* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire 0,00 0,00
Crédits d’'imp6ts totaux 0,00 0,00
Crédits d'imp6ts unitaires 0,00 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprés reglement des acomptes

Crédits d'imp6t attaché a la distribution du revenu 0,00 0,00
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Détermination et ventilation des sommes distribuables

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values réalisées nettes

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values

réalisées nettes 31/12/2025 31/12/2024
Plus ou moins-values réalisées nettes de |'exercice 3162 786,19 4 422 558,60
Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de I'exercice (*) 0,00 0,00
Plus ou moins-values réalisées nettes a affecter 3162 786,19 4 422 558,60
Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées 0,00 0,00
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées 3162 786,19 4 422 558,60
Affectation:

Distribution 0,00 0,00
Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00 0,00
Capitalisation 3162 786,19 4 422 558,60
Total 3162 786,19 4 422 558,60
* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés 0,00 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprés reglement des acomptes
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT)

Instruments Devise Quantité Montant %AN
Parts d'OPC et fonds d'investissements 70511 999,18 99,91
Suli(él\c)/gﬂeﬁ;gquwalents d'autres Etats membres de I'Union 70511 999.18| 9991
AIF-ADS VCAS US F EUR 31596 3568 136,28 5,06
AIS-VENN COLLEC ALPHA EUR-I EUR 19 365 3440 192,25 4,87
AM MSCI EM ESG LEAD EUR 56 440 3580 553,60 5,07
AMUNDI EUROSTOXX 50 EUR 133 815 8 659 168,65| 12,27
BDL CONVICTIONS-I EUR 1923 3350192,91 4,75
COMGEST MONDE-I EUR 90 472 3432 507,68 4,86
DGC-STOCK SELECTION-BEUR EUR 12 538 3603 027,16 5,10
EDR BIG DATA-K EUR EUR 14 016 3542 964,48 5,02
ELEVA ABSLUTE RTRN DYMN REUR EUR 28 869 3666 074,31 5,19
ELEVA EUROPEAN SEL-I EUR A EUR 1363 3657 106,19 5,18
GAMCO-MERGER ARBITRAGE-I EUR 105 541 1621 743,01 2,30
INDEPENDA AM EUROP MID-I C EUR 24 595 328343250 4,65
ISHARES MSCI WORLD SRI-EURHD EUR 498 180 3843 956,88 5,45
ISH MSCI ERP ESG EHNCD EUR-A EUR 1 050 100 9229 328,90 13,08
ISH MSCI WLD ESG EHNCD USD-A EUR 580 249 5501 921,02 7,80
JPM US REI ESG UCITS ETF EUR 50714 2970 318,98 4,21
M&G LX GLB DIVIDEND-EUR CACC EUR 179 296 3561 374,38 5,05
Total 70511 999,18 99,91
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des opérations a terme de devises

Libellé instrument

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition en Euro (*)

Actif

Passif

Devises a recevoir (+)

Devises a livrer (-)

Devise

Montant (*)

Devise

Montant (*)

Total

0,00

0,00

0,00

0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif & la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — actions

Instruments financiers a terme — actions

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +/-

Futures

Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Options

Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps

Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments

Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00
(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — taux d'intérét

Instruments financiers a terme — taux d’intéréts
) . . ) Valeur actuelle présentée au bilan Montant de | exEosmon
Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +/-

Futures

Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options

Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps

Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments

Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00
(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif & la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme —de change

Instruments financiers a terme — de change
) . . ) Valeur actuelle présentée au bilan Montant de | exEosmon
Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +/-

Futures

Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options

Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps

Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments

Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00
(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — sur risque de crédit

Instruments financiers a terme — sur risque de crédit
) . . ) Valeur actuelle présentée au bilan Montant de | exEosmon
Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +/-

Futures

Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options

Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps

Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments

Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00
(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif & la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — autres expositions

Instruments financiers a terme — autres expositions
) . . ) Valeur actuelle présentée au bilan Montant de | exEosmon
Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +/-

Futures

Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options

Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps

Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments

Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00
(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des opérations a terme de devise utilisées en couverture d'une catégorie de part

Valeur actuililleagresentee au Montant de I'exposition en Euro (*)
. .- . N . . g Classe de part
Libellé instrument Devises a recevoir (+) Devises a livrer (-)
. . couverte
Actif Passif
Devise Montant (*) Devise Montant (*)
Total 0,00 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif & la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture d’'une catégorie de part

) ) Montant de
Libellé instrument Quantité/ Nominal Valeur actuelle présentée au bilan I expé?j?glg? en Cla:()sfv(l?tgart
Actif | Passif +/-
Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00|
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00|
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00|
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif & la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Synthése de l'inventaire

Valeur actuelle présentée au bilan

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (hors IFT)

70 511 999,18

Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :

Total opérations a terme de devises 0,00
Total instruments financiers a terme - actions 0,00
Total instruments financiers a terme - taux 0,00
Total instruments financiers a terme - change 0,00
Total instruments financiers a terme - crédit 0,00
Total instruments financiers a terme - autres expositions 0,00
I,nv_entaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture de parts 0,00
émises
Autres actifs (+) 406 506,41
Autres passifs (-) -339 645,03

Total = actif net

70 578 860,56
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Fonds commun de placement

S TEMPO M&G

Exercice du 01/01/2025 au 31/12/2025

* Commentaire de gestion

* Rapport du Commissaire aux Comptes

sur les comptes annuels

SAGIS ASSET MANAGEMENT




Forme juridique : FCP

L'objectif de gestion

Le compartiment nourricier « S TEMPO M&G » a un objectif de gestion identique a celui du Fonds
maitre « M&G LUX DYNAMIC ALLOCATION FUND » (Actions CI : LU1582988561), diminué des frais
de gestion réels propres au nourricier a savoir dégager un rendement total positif (combinaison de la
croissance du revenu et du capital) de 5 a 10 % en moyenne par an sur toute période de trois ans, tout
en appliquant des Critéres ESG. Le Fonds maitre fait I'objet d’'une gestion active et n’a pas d’indice de
référence. Le Fonds a une approche d’investissement trés flexible et la liberté d’investir dans différents
types d’actifs émis n’importe ou dans le monde et libellés dans n’importe quelle devise.

Stratégie d’investissement

Stratégie d’investissement de 'TOPCVM maitre :

Le Fonds maitre investit généralement par le biais d’instruments dérivés dans un ensemble d’actifs du
monde entier dans les fourchettes d’allocation suivantes, sur une base nette :

- 0 a 80 % en titres a revenu fixe (y compris des obligations et des titres adossés a des actifs) ;

- 20 4 60 % en actions de sociétés ;

- 0 a 20 % dans d’autres actifs (y compris des titres convertibles, des titres de créance convertibles
conditionnels et des titres liés a 'immobilier). Le Fonds maitre peut également investir dans ces actifs
directement ou par le biais d’autres fonds. Les fourchettes d’allocation indiquées ci-dessus sont nettes,
c’est-a-dire les positions « longues » (investissements qui bénéficient d’'une hausse du prix des actifs)
nettes des positions « courtes » (investissements détenus par le biais de dérivés qui bénéficient d’'une
baisse du prix des actifs). Le Fonds peut également investir dans des devises, des liquidités, des quasi-
liquidités, des dépbts et des warrants. Le Gestionnaire des Investissements visera normalement a
détenir plus de 30 % de la Valeur liquidative du Fonds dans des actifs libellés en EUR (ou d’autres
devises couvertes en EUR). Un minimum de 60 % du Fonds est généralement investi dans des actifs
libellés en euro, en dollar américain et en livre sterling. Le Fonds investit dans des titres qui répondent
aux criteres ESG, en appliquant une approche exclusive.

Les instruments a revenu fixe dans lesquels le Fonds peut investir incluent :

- des produits dérivés dont la valeur découle d’obligations, de taux d’intérét ou du risque de crédit ;

- des obligations émises ou garanties par des entreprises, des gouvernements, des autorités locales,
des agences gouvernementales ou certains organismes internationaux publics ;

- des obligations d’émetteurs situés dans des marchés émergents ;

- des obligations onshore chinoises libellées en CNY négociées sur le Marché obligataire interbancaire
chinois ;

- des obligations notées « Investment grade » par une agence de notation reconnue ;

- des obligations non notées et des obligations dont la notation est inférieure a « investment grade »,
jusqu’a 60 % de la Valeur liquidative du Fonds ; et

- des titres adossés a des actifs, jusqu’a 20 % de la Valeur liquidative du Fonds.

Le Fonds maitre peut investir dans des Actions A chinoises via le Shanghai-Honk Kong Stock Connect
et le Shenzhen-Hong Kong Stock Exchange et dans des obligations chinoises libellées en renminbi.
Autres investissements : Le Fonds maitre peut investir dans d’autres fonds et dans des liquidités ou des
actifs pouvant étre rapidement convertis en liquidités.

Utilisation des dérivés : a des fins d’investissement et pour réduire les risques et les colts.

Résumé de la stratégie : Le Fonds maitre applique une approche d’investissement extrémement
flexible. Le gestionnaire d’investissement a la liberté de répartir le capital entre différents types d’actifs
en réaction aux changements des conditions économiques et du cours des actifs. Cette approche
combine une recherche approfondie pour déterminer la valeur des actifs a moyen et long termes, a une
analyse des réactions a court terme du marché aux événements afin d’identifier les opportunités
d’'investissement. Le Fonds maitre investit a I'échelle mondiale dans plusieurs catégories d’actifs,
secteurs, devises et pays a des fins de gestion des risques. Lorsque le gestionnaire d’investissement
estime que les opportunités sont limitées a quelques domaines, le portefeuille peut étre fortement
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concentré sur certains actifs ou marchés. Le Gestionnaire des Investissements estime que cette
approche est susceptible de générer une volatilité annualisée (le degré de fluctuation de la valeur du
Fonds sur toute période de 12 mois) comprise entre 5 % et 12 %.
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COMMENTAIRE DE GESTION

S Tempo M&G (FR0012712107)

Le fonds S Tempo M&G a été investi tout au long de I'année 2025 a un niveau proche de 100% dans
son fonds maitre M&G (Lux) Dynamic Allocation. La performance de S Tempo M&G ressort a 13,63%
sur I'exercice 2025.

Gestion du portefeuille M&G (Lux) Dynamic Allocation en 2025, fonds
maitre de S Tempo M&G

Performance du fonds

Parmi les principaux thémes de 2025 figuraient la surperformance des actions hors Etats-Unis
(RoW vs. US), les fortes performances des actifs des marchés émergents et 'affaiblissement du
dollar américain. Tous ces éléments ont été positifs pour le fonds.

La performance positive du fonds en 2025 provient principalement de nos positions en actions qui
a été soutenue a moindre mesure par nos positions obligataires, notamment émergentes. Nos
expositions en liquidité et aux devises ont été des facteurs négatifs.

La préférence pour les actions RoW par rapport aux Etats-Unis a été le principal moteur, les
positions en actions européennes (dont Royaume-Uni) et coréennes ayant largement contribué a
la performance. Les actions chinoises et japonaises, ainsi que les banques et les sociétés minieres,
ont également soutenu les résultats du fonds. Notre position vendeuse sur le S&P 500 a été un
facteur négatif, mais elle a été plus que compensée par nos positions de valeur relative (positions
longues sur les financiéres et la santé américaines)

Les obligations souveraines des marchés émergents ont créé une forte valeur, reflétant 'un de nos
positionnement clés. Toutefois, les pertes sur les Bunds allemands ont conduit a une contribution
globale trés marginale des obligations souveraines des marchés développés.

Principaux changements / Activité du fonds

Début janvier, nous avons réagi & une correction significative sur les obligations souveraines en
ramenant la duration du fonds vers 5 ans. Nous avons relevé notre exposition aux Gilts britanniques
de longue maturité de 8 % a 10 % et initié une nouvelle position en Bunds allemands de longue
maturité, avec un objectif de 2 %.

Vers la fin février, nous avons réduit I'exposition du fonds au crédit high yield de 5%. Les
valorisations paraissaient proches de niveaux historiquement serrés, ce qui suggérait selon nous
gu’un potentiel de resserrement supplémentaire limité.

A la mi-avril, nous avons augmenté¢ de 2,5 % [lexposition du fonds aux obligations
gouvernementales, faisant progresser la duration de 5,0 ans a 5,7 ans. Nous avons initié de
nouvelles positions en obligations indexées sur l'inflation aux Etats-Unis, au Royaume-Uni et en
Australie, tout en réduisant notre pondération en Treasuries américains de longue maturité de
12,5% a 10 %. Ces opérations ont augmenté la diversification géographique du portefeuille
obligataire et introduit davantage d’obligations indexées.

Nous avons réduit notre exposition au Mexique en mai, prenant des bénéfices aprés une forte
performance depuis notre investissement en juin 2024. La pondération du Mexique a ainsi été
abaissée de 2,5% a 1,0 %. L’exposition au peso mexicain a également été réduite de 1,5 % pour
atteindre 4,0 %.

Vers la fin juin, nous avons ajusté les positions actions tout en maintenant une exposition globale
stable autour de 36 %. Nous avons diminué I'exposition Coréenne a 3 % aprés une progression
marquée des cours. Nous avons diversifié notre exposition actions émergentes en ajoutant 1% aux
actions mexicaines (exposition de 2 %) et en initiant une position en actions turques de 1 %. Les

S TEMPO M&G 31/12/2025 4



expositions devises ont été ajustées en conséquence.

A I'approche de la fin du troisi€me trimestre, nous avons réduit nos expositions asiatiques aprés
de trés fortes performances et rapporté les expositions a la Chine et la Corée a 0,5 % chacune. En
obligations, nous avons cléturé une position de 0,5 % sur une obligation chilienne 2030 qui avait
bien performé pour renforcer nos positions en obligation australienne indexée 2050 de 1 % a 1,5 %.
Bien qu’aucun changement majeur n’ait eu lieu en octobre et décembre, nous avons été actifs a la
mi-novembre. En réponse aux mouvements de prix absolus et relatifs, nous avons réduit
I'exposition aux marchés performants et redéployé le capital vers les marchés sous-performant,
tout en maintenant I'exposition actions globale du fonds autour de 35 %. L’exposition aux actions
coréennes et aux banques européennes ont chacune été réduite de 5 %, pour atteindre
respectivement 2 % et 1,5 %. Notre position sur un panier de banques américaines a été réduite
de 3% & 2 %, et nous avons cléturé notre position de 1 % en actions singapouriennes. A l'inverse,
'exposition a l'indice BIST turc a été augmentée de 5 points de pourcentage, pour atteindre un
objectif de 1,5 %. Nous avons également réduit notre position vendeuse sur le S&P 500 d’un point
de pourcentage, pour une nouvelle cible de 5 %, et initié une nouvelle position de 1,5 % dans un
panier d’actions indonésiennes. Enfin, profitant du rallye sur les gilts britanniques, nous avons
ramené notre exposition de 10% a 8 %. La duration du fonds s’est ainsi légérement réduite,
passant de 5,6 ans a 5,45 ans.

Période Changement Détail

Début janvier Augmentation de la duration UK et DE Duration & 5 ans ; Gilts 8—10% ; Bunds 2%.

Fin février Réduction high yisld Exposition -5%. Valorisation trés semée.
Obligations indéxés inflations US/UKIAUS: Treasuries
Mi-awril Fenforcement obligataire +2.5 % 12,5—10% ; duration 5,0—=5.7
Mai Réduction Mexique Actions 2 5%—1% ; peso 2.5% — 4%.
Fin juin Fotation actions EM Corée d 3% ; Mexique 2% ; nouvellz position Turguie 1%.
Chine -0,5% ; Corée -0,5% ; Obligation Ausftralie indéxées
Fin T3 Réduction Asie inflation 1—1,5%.
Corée -5—2% ; bangues EU -5—1,5% ; US banks 3—2%
Mi-novembre Prises de bénéfices ; Singapour 1% fermé.
Mi-novembre Hausse Turquie & Indonésie Turquie +0,5 pts—1,5% ; Indonésie 1,5%.
Mi-novembre Ajustement S&F 500 Short 5&P 500 6—5%.
Mi-novembre Prize de bénéfices Gilts UK Gilts 10—28% ; duration 5,6—5 45 ans.

Perspectives 2026
Les marchés refletent actuellement un haut niveau de confiance quant aux perspectives
économiques, avec des attentes de croissance des bénéfices a deux chiffres et des hypothéses
favorables concernant la croissance, l'inflation et les politiques économiques. Une grande partie
de cet optimisme semble déja intégrée dans les prix des actifs financiers, laissant les marchés
vulnérables a des surprises négatives.
Dans ce contexte, le fonds a été progressivement désensibilisé au risque au cours de I'année
2025, tout en conservant une exposition permettant de bénéficier d’'un potentiel de hausse
supplémentaire si les conditions favorables perdurent.
La concentration croissante observée sur les marchés renforce I'importance de la diversification, a
la fois entre et au sein des classes d’actifs, élément qui demeure central dans le positionnement
du fonds a l'approche de 2026. Nous observons actuellement des actifs offrant des valorisations
raisonnablement attractives dans un large éventail de classes d’actifs, de régions et de
thématiques, permettant la construction d’'un portefeuille capable de générer des rendements
attractifs dans différents environnements économiques et de marché.
Le fonds maintient sa conviction dans trois themes clés exprimés tout au long de 2025 : une
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préférence pour les actions du « reste du monde » par rapport aux actions américaines, une
approche constructive sur la duration longue, et une préférence pour les obligations des marchés
émergents plutét que pour le risque de crédit.

- Article 6 SFDR — TAXONOMIE :

Les investissements sous-jacents a ce produit financier ne prennent pas en compte les criteres de
I'Union européenne en matiére d’activités économiques durables sur le plan environnemental tels que
définis par le Réglement (UE) 2020/852.

Transparence Des Opérations De Financement Sur Titres (SFTR)

Au cours de I'exercice, le fonds n’a pas effectué d’opérations de financement sur titres soumis a la
réglementation SFTR, & savoir opération de pension, prét/emprunt de titres de matiéres premieres,
opération d’achat-revente ou de vente-achat, opération de prét avec appel de marge et contrat
d’échange sur revenu global (TRS).
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D
SAGIS

FARLYOPMCE & SESTEDN CALTINS

POLITIQUE DE REMUNERATION

Approuveés par la direction de SAGIS AM
Revue e 011002025

Objet et champ d'application :

Le présent document vise & définir les modalités de rémunération applicables a I'ensemble des collaborateurs de

la société de gestion Sagis Asset Management (ci-aprés la « SGP »).

Cettepolitigue ne conceme pas les prestatares externes qui seraient mis a la disposition de la SGPvia un contrat
| de senices

I.  PRINCIPES FONDAMENTALX

La politigue de rémunération mise en place par la SGP s'inscrit dans le cadre du devoir fiduciaire des
sooietes de gestion - agir au mieux des intéréts des clients — et de la maitrise des risques propres de la
SGP.

A ce titre, la SGF a défini une politiqgue de rémunémtion cohérente avec les rsgues auxguels ele est
susceptibke déte exposée et fonction de Fanchitecture de 'activité. Les principes ainsi retenus ne doivent
pas favoriser une prise de risque excessve au détiment de lintérdt des clients.

Hie est revue réguliérement par la Gérance de la SGP au minimum unefois par an et veille également & son
respect et 4 sa correcte application.

. GOUVERNANCE ET MODALITES ET CHAMP D°APPLICATION

La munération est individuele et négocée lors du contrat de travail par les gérants dela SNC. Ele pourra
étre révisée pendant ke contrat en fonction de I'évolution du collaborateur et de la SGF, et ce dans les limites

fixées par la poltigue gicbale de rémunération.

Sdon & fonction occupée et ke degré de responsabilité, la rémunération est assise sur une part fixe et une
part variade indirecte coliective

= |a rémunémation fiee Bmunére la compétence, lexpérence, ke niveau de qualification et
I'implication dans les taches confiées. Ele est fivée en fonction du marché (local ou métier) et dun
principe de cohérence interne & la SGF. Le montant de cette mmunération peut &tre mwvue
annudlement notamment lors de lentretien individuel annue! du collaborateur avec sa hiérarchie
sur la base de critéres qualitatifs et quantitatifs. lls sont discutés et validés avec le collaborateur
concerne et la Direction directement.

= Larémuneération variabe indirecte collective est composée du plan dintéressement et participation
mis en place parla société quirémunén les rédisations et la performance collective.

Cette politigue de munération est applicable a I'ensemble des collaborateurs de la SGF et est revue
régulierement par la Gérance de la SGP au minimum une fois par an et velle également 4 son respect et 4
sa comecte application.
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INFORMATIONS JURIDIQUES

Les performances passées ne préjugent pas des résultats futurs.

Commission de mouvement et frais d’intermédiation

Le compte-rendu relatif aux frais d’intermédiation prévu a I'article 314-82 du Réglement Général de
I'Autorité des Marchés Financiers est disponible sur le site internet de la société de gestion et/ou a son
sieége social.

Politique du gestionnaire en matiere de droit de vote

Conformément aux articles 314-100 a 314-102 du Réglement Général de I'Autorité des Marchés
Financiers, les informations concernant la politique de vote et le compte-rendu de celle-ci sont
disponibles sur le site Internet de la société de gestion et/ou a son siege social.

Procédure de sélection et d’évaluation des intermédiaires et contreparties

La sélection et I'évaluation des intermédiaires font I'objet de procédures contrélées. Toute entrée en
relation est examinée, agréée par un comité ad hoc avant d’étre validée par la Direction. L’évaluation
est au minimum annuelle et prend en compte plusieurs critéres liés en premier lieu a la qualité de
I'exécution (prix d’exécution, délais de traitement, bon dénouement des opérations...) et a la pertinence
des prestations de recherche (analyses financiere, technique et économique, bien-fondé des
recommandations...).

Information relative aux modalités de calcul du risque global
Le risque global sur contrats financiers est calculé selon la méthode du calcul de la valeur en risque
absolue.

Méthode VAR
Levier au 31/12/2025 Niveau minimum de Var | Niveau maximum de Var Niveau moyen de Var
3,45% 3,39% 4,85% 4,09%

Information relative au fonds Maitre
Le rapport annuel du fonds Maitre M&G (LUX) DYNAMIC ALLOCATION FUND est disponible auprés
de SAGIS ASSET MANAGEMENT
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Bilan actif au 31/12/2025 en EUR

Parts d'OPC et de fonds d'investissements (E)
OPCVM
FIA et équivalents d’autres Etats membres de I'Union européenne
Autres OPC et fonds d’investissements

Dépots (F)

Instruments financiers a terme (G)

Opérations temporaires sur titres (H)
Créances représentatives de titres financiers regus en pension
Créances représentatives de titres donnés en garantie
Créances représentatives de titres financiers prétés
Titres financiers empruntés
Titres financiers donnés en pension
Autres opérations temporaires

Préts (1)

Autres actifs éligibles (J)

Créances et comptes d’ajustement actifs
Comptes financiers

Sous-total actifs autres que les actifs éligibles II*

Sous-total actifs éligibles|=(A+B+C+D+E+F+G+H+1+J)

45237 001,53
45237 001,53
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

45 237 001,53
255 864,41

32 178,88

288 043,29

31/12/2025 31/12/2024
Immobilisations corporelles nettes 0,00 0,00
Titres financiers
Actions et valeurs assimilées (A)! 0,00 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Obligations convertibles en actions (B)* 0,00 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées (C)! 0,00 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Titres de créances (D) 0,00 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00

41 395 849,80
41 395 849,80
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

41 395 849,80
27 323,05
326 820,36

354 143,41

Total Actif I + 11

45 525 044,82

41 749 993,21

(1) Les autres actifs sont les actifs autres que les actifs éligibles tels que définis par le réglement ou les statuts de 'OPC a capital variable qui

sont nécessaires a leur fonctionnement.
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Bilan passif au 31/12/2025 en EUR

31/12/2025

31/12/2024

Capitaux propres :
Capital
Report & nouveau sur revenu net
Report a nouveau des plus et moins-values réalisées nettes
Résultat net de I'exercice
Capitaux propres |
Passifs éligibles :
Instruments financiers (A)
Opérations de cession sur instruments financiers
Opérations temporaires sur titres financiers
Instruments financiers a terme (B)
Emprunts
Autres passifs éligibles (C)
Sous-total passifs éligibles lll=A+B +C
Autres passifs :
Dettes et comptes d’ajustement passifs
Concours bancaires
Sous-total autres passifs IV

40 054 102,18
0,00

0,00

5461 338,73
45 515 440,91

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

9 603,91
0,00
9 603,91

40 557 309,57
0,00

0,00

1071 694,38
41 629 003,95

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

120 989,26
0,00
120 989,26

Total Passifs : | + lll + IV

45 525 044,82

41 749 993,21
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Compte de résultat au 31/12/2025 en EUR

31/12/2025 31/12/2024
Revenus financiers nets
Produits sur opérations financieres
Produits sur actions 0,00 0,00
Produits sur obligations 0,00 0,00
Produits sur titres de créance 0,00 0,00
Produits sur des parts d’'OPC * 0,00 0,00
Produits sur instruments financiers a terme 0,00 0,00
Produits sur opérations temporaires sur titres 0,00 0,00
Produits sur préts et créances 0,00 0,00
Produits sur autres actifs et passifs éligibles 0,00 0,00
Autres produits financiers 0,00 0,00
Sous-total Produits sur opérations financiéres 0,00 0,00
Charges sur opérations financiéres
Charges sur opérations financieres 0,00 0,00
Charges sur instruments financiers a terme 0,00 0,00
Charges sur opérations temporaires sur titres 0,00 0,00
Charges sur emprunts 0,00 0,00
Charges sur autres actifs et passifs éligibles 0,00 0,00
Autres charges financiéres 0,00 0,00
Sous-total charges sur opérations financiéres 0,00 0,00
Total Revenus financiers nets (A) 0,00 0,00
Autres produits :
Rétrocession des frais de gestion au bénéfice de 'OPC 294 972,24 49 222,47
Versements en garantie de capital ou de performance 0,00 0,00
Autres produits 0,00 0,00
Autres charges :
Frais de gestion de la société de gestion -474 803,36 -472 661,25
Frais d’audit, d’études des fonds de capital investissement 0,00 0,00
Imp6bts et taxes 0,00 0,00
Autres charges 0,00 0,00
Sous-total Autres produits et Autres charges (B) -179 831,12 -423 438,78
Sous total revenus nets avant compte de régularisationC=A +B -179 831,12 -423 438,78
Régularisation des revenus nets de I’exercice (D) 2 280,59 13 807,72
Revenus nets |=C + D -177 550,53 -409 631,06
Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations :
Plus et moins-values réalisées 432 837,10 539 091,98
Frais de transactions externes et frais de cession -555,00 -675,00
Frais de recherche 0,00 0,00
Quote-part des plus-values réalisées restituées aux assureurs 0,00 0,00
Indemnités d’assurance pergues 0,00 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance regus 0,00 0,00
Sous total plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de 432 282,10 538 416,98
régularisations E
Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes F -9 167,38 -16 305,85
Plus ou moins-values réalisées nettes Il =E + F 423 114,72 522 111,13
Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisations :
Variation des plus ou moins-values latentes yc les écarts de change sur les actifs 5293 272,09 1026 444,92
éligibles
Ecarts de change sur les comptes financiers en devises 0,00 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance a recevoir 0,00 0,00
Quote-part des plus-values latentes a restituer aux assureurs 0,00 0,00
Sous total plus ou moins-values latentes nettes avant compte de 5293 272,09 1 026 444,92
régularisations G
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Compte de résultat au 31/12/2025 en EUR

31/12/2025 31/12/2024

Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes H -77 497,55 -67 230,61
Plus ou moins-values latentes nettes Ill=G + H 5215 774,54 959 214,31
Acomptes :

Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice J 0,00 0,00

Acomptes sur plus ou moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice K 0,00 0,00
Total acomptes versés au titre de I’exercice IV=J + K 0,00 0,00
Résultat net =1+ 11+ 1l -V 5461 338,73 1071 694,38

* Conformément aux principes de la transparence fiscale, les produits des parts d'OPC ont pu étre retraités en fonction des revenus sous-

jacents.
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Stratégie et profil de gestion

Le compartiment nourricier « S TEMPO M&G » a un objectif de gestion identique a celui du Fonds maitre « M&G LUX
DYNAMIC ALLOCATION FUND » (Actions Cl : LU1582988561), diminué des frais de gestion réels propres au
nourricier a savoir dégager un rendement total positif (combinaison de la croissance du revenu et du capital) de 5 a
10 % en moyenne par an sur toute période de trois ans, tout en appliquant des Critéres ESG. Le Fonds maitre fait
I'objet d’'une gestion active et n’a pas d’indice de référence. Le Fonds a une approche d’investissement trés flexible
et la liberté d’investir dans différents types d’actifs émis n’importe ou dans le monde et libellés dans n'importe quelle
devise.

Le prospectus de 'OPC décrit de maniére compléte et précise ses caractéristiques
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Tableau des éléments caractéristiques au cours des cing derniers exercices

Exprimé en Euro

31/12/2025

31/12/2024

29/12/2023

30/12/2022

31/12/2021

Actif net total

45 515 440,91

41 629 003,95

42 859 952,54

41 462 080,81

42 671 288,99

PART CAPIC

Actif net

Nombre de parts

Valeur liquidative unitaire
Distribution unitaire sur

revenu net (y compris les
acomptes)

Distribution unitaire sur
plus et moins-values
réalisées nettes (y
compris les acomptes)
Crédit d’'imp6t unitaire
transféré au porteur
(personnes physiques)

Capitalisation unitaire

45 515 440,91
32 578,672

1 397,09

0,00

0,00

0,00

7,53

41 629 003,95
33 859,647

1 229,46

0,00

0,00

0,00

3,32

42 859 952,54
35 782,030
1197,81

0,00

0,00

0,00

7,50

41 462 080,81
37 136,362
1116,48

0,00

0,00

0,00

2,64

42 671 288,99
37 043,855
115191

0,00

0,00

0,00

3,95

S TEMPO M&G
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REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le réglement ANC n° 2020-07 modifié
par le reglement ANC 2022-03.

Régles et méthodes comptables appliquées au cours de I'exercice
Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent (sous réserve des changements décrits ci-avant)

- image fidele, comparabilité, continuité de l'activité,
- régularité, sinceérité,

- prudence,

- permanence des méthodes d'un exercice a l'autre.

La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en euro.

Comptabilisation des revenus

Le mode de comptabilisation retenu pour I'enregistrement des produits des titres a revenu fixe est celui
de la méthode du coupon encaisseé.

Comptabilisation des entrées et sorties en portefeuille

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.

Mécanisme de Swing Pricing
Méthode d’ajustement de la valeur liquidative liée au swing pricing avec seuil de déclenchement :
Pour le compartiment S TEMPO M&G :

L’OPC maitre disposant d’'un mécanisme de swing pricing, I'application du dispositif au niveau de 'OPC
maitre sera également répercutée sur la valeur liquidative du fonds nourricier.

-Mécanisme de plafonnement de Swing Pricing du fonds maitre :

Dans certaines circonstances, le colt réel d’achat ou de vente effectif des investissements d’'un Fonds
peut s’écarter de la valeur des actifs utilisés pour calculer la Valeur liquidative par Action d’'un Fonds ou
d’'une Catégorie en raison de frais de négociation, tels que les frais de courtage, les commissions, les
taxes sur les transactions et tout écart entre les cours d’achat et de vente des investissements sous-
jacents. Ces frais de négociation peuvent avoir un impact négatif sur la valeur d’'un Fonds connu sous
le nom de « dilution ».

Afin d’éviter cet impact, ainsi que les effets préjudiciables potentiels qui en résultent sur les participations
des Actionnaires existants ou restants, les Administrateurs ont décidé de mettre en oeuvre une politique
de « swing pricing ». Grace a cette politique, les Administrateurs ont la possibilit¢ d’appliquer un
ajustement de swing pricing a la Valeur liquidative par Action afin de couvrir les frais de négociation et
de préserver la valeur des actifs sous-jacents d’'un Fonds. Un ajustement de swing pricing peut étre
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appliqué, si les souscriptions ou rachats nets quotidiens (y compris suite aux demandes d’échange d’un
Fonds pour un autre Fonds) dépassent un seuil prédéterminé fixé de temps a autre par les
Administrateurs, a leur seule discrétion. Dans cette mesure, le mécanisme du swing pricing partiel est
utilisé.

La politique de swing pricing sera établie et approuvée par les Administrateurs, et mise en oeuvre par
I'’Agent administratif. A moins que les Administrateurs n’en disposent autrement, un ajustement de swing
pricing peut étre soit ajouté a la Valeur liquidative par Action a laquelle les Actions seront émises (la ou
le Fonds présente des entrées nettes), soit déduit de la Valeur liquidative par Action a laquelle les
Actions seront rachetées (dans le cas de sorties nettes du Fonds). Un ajustement de swing pricing peut
également étre appliqué dans tous les autres cas ou selon les Administrateurs, il est dans I'intérét des
Actionnaires existants/restants et des Actionnaires potentiels de I'appliquer.

Les Actionnaires doivent étre conscients du fait que, dans des conditions de marché normales,
'ajustement de swing pricing ne dépassera généralement pas 2 % de la Valeur liquidative de la
Catégorie ou du Fonds concerné, sauf mention contraire dans le Supplément du Fonds concerné.

Cet ajustement peut toutefois étre significativement supérieur et dépasser le seuil maximum lorsque les
conditions de marché sont exceptionnelles, notamment durant les périodes de forte volatilité, de
moindre liquidité des actifs et de tensions sur le marché.

De maniére générale, I'ajustement de swing pricing sera appliqué a 'ensemble des Fonds, sauf si une
commission de dilution s’applique.

Certains Fonds peuvent imposer une commission de dilution aux souscriptions et rachats d’Actions,
selon le cas et tel que précisé dans le Supplément du Fonds concerné. Dans ces cas, la commission
de dilution ne sera pas incluse dans le prix d’émission des actions, mais constituera une commission
qui sera imputée de maniére séparée. A la date du présent Prospectus, la commission de dilution ne
s’applique a aucun Fonds.

Les Actionnaires doivent étre conscients que la commission de dilution ne dépassera généralement pas
2 % de la Valeur liquidative de la Catégorie ou du Fonds concerné(e), sauf mention contraire dans le
Supplément du Fonds concerné.

Tout ajustement imputé de cette nature sera pour le compte du Fonds concerné et les Administrateurs
se réservent le droit de renoncer a tout moment a I'ajustement de swing pricing ou a la commission de
dilution. En cas de non-application d’'un ajustement de swing pricing ou d’'une commission de dilution,
le Fonds concerné peut subir une dilution. Les Actionnaires doivent savoir que les performances a court
terme du Fonds peuvent étre assujetties a une plus grande volatilité en raison de la politique du swing
pricing.

Affectation des sommes distribuables
Part C:
Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Frais de gestion et de fonctionnement

Les frais de gestion sont prévus par la notice d'information ou le prospectus complet de 'OPC.
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Frais de gestion fixes (taux maximum)

Frais de gestion fixes Assiette

C FR0012712107 |[1,4 % TTC maximum Actif net
dont frais de gestion financiére : 0 %

dont frais de fonctionnement et autres services : 0 %

Frais de gestion indirects (sur OPC)

Frais de gestion indirects

C FR0012712107 |0,75% TTC maximum de l'actif net
Les frais de gestion financiére du fonds maitre seront rétrocédés (tout ou
partie) au fonds nourricier.

Commission de surperformance

Part FR0012712107 C
Néant

Rétrocessions

La politiqgue de comptabilisation de rétrocessions de frais de gestion sur OPC cibles détenus est décidée
par la société de gestion.

Ces rétrocessions sont comptabilisées en déduction des commissions de gestion. Les frais
effectivement supportés par le fonds figurent dans le tableau « FRAIS DE GESTION SUPPORTES PAR
L'OPC ». Les frais de gestion sont calculés sur 'actif net moyen a chaque valeur liquidative et couvrent
les frais de la gestion financiere, administrative, la valorisation, le colt du dépositaire, les honoraires
des commissaires aux comptes... lls ne comprennent pas les frais de transaction.

Frais de transaction

Les courtages, commissions et frais afférents aux ventes de titres compris dans le portefeuille collectif
ainsi qu’aux acquisitions de titres effectuées au moyen de sommes provenant, soit de la vente ou du
remboursement de titres, soit des revenus des avoirs compris dans 'OPC, sont prélevés sur lesdits
avoirs et viennent en déduction des liquidités.

Clé de répartition (en %)
Commissions de mouvement SDG Dépositaire | Autres
prestataires

Sous/rachat OPCVM 100
Forfait Max 150€TTC

Prélevement sur chaque transaction

Méthode de valorisation
Lors de chaque valorisation, les actifs de TOPCVM, du FIA sont évalués selon les principes suivants :

Actions et titres assimilés cotés (valeurs francaises et étrangeres) :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.
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Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de bourse de la veille est utilisé.

Obligations et titres de créance assimilés (valeurs francgaises et étrangéres) et EMTN :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de Bourse de la veille est utilisé.

Dans le cas d'une cotation non réaliste, le gérant doit faire une estimation plus en phase avec les
parameétres réels de marché. Selon les sources disponibles, I'évaluation pourra étre effectuée par
différentes méthodes comme :

- la cotation d'un contributeur,
- une moyenne de cotations de plusieurs contributeurs,

- un cours calculé par une méthode actuarielle a partir d'un spread (de crédit ou autre) et d'une courbe
de taux,

- etc.

Titres d’OPCVM, de FIA ou de fonds d’investissement en portefeuille :
Evaluation sur la base de la derniére valeur liquidative connue.

Parts d’organismes de Titrisation :
Evaluation au dernier cours de bourse du jour pour les organismes de titrisation cotés sur les marchés
européens.

Acquisitions temporaires de titres :
* Pensions livrées a I'achat : Valorisation contractuelle. Pas de pension d’une durée supérieure a 3 mois.

* Rémérés a I'achat : Valorisation contractuelle, car le rachat des titres par le vendeur est envisagé avec
suffisamment de certitude.

» Emprunts de titres : Valorisation des titres empruntés et de la dette de restitution correspondante a la
valeur de marché des titres concernés.

Cessions temporaires de titres :

* Titres donnés en pension livrée : Les titres donnés en pension livrée sont valorisés au prix du marché,
les dettes représentatives des titres donnés en pension sont maintenues a la valeur fixée dans le
contrat.

* Préts de titres : Valorisation des titres prétés au cours de bourse de la valeur sous-jacente. Les titres
sont récupérés par 'TOPCVM, FIA a l'issue du contrat de prét.
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Valeurs mobiliéres non cotées :

Evaluation utilisant des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et sur le rendement, en prenant en
considération les prix retenus lors de transactions significatives récentes.

Titres de créances négociables :
Les TCN sont valorisés a la valeur de marché.

Valeur de marché retenue :

- BTF/BTAN :

Taux de rendement actuariel ou cours du jour publié par la Banque de France.
- Autres TCN :

Pour les TCN faisant I'objet de cotation réguliére : le taux de rendement ou les cours utilisés sont ceux
constatés chaque jour sur le marché.

Pour les titres sans cotation réguliére ou réaliste : application d’'une méthode actuarielle avec utilisation
du taux de rendement d’'une courbe de taux de référence corrigé d’'une marge représentative des
caractéristiques intrinséques de I'émetteur (spread de crédit ou autre).

Contrats a terme fermes :

Les cours de marché retenus pour la valorisation des contrats a terme fermes sont en adéquation avec
ceux des titres sous-jacents. llIs varient en fonction de la Place de cotation des contrats :

- Contrats a terme fermes cotés sur des Places européennes : Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour.

- Contrats a terme fermes cotés sur des Places nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour.

Options :
Les cours de marché retenus suivent le méme principe que ceux régissant les contrats ou titres supports

- Options cotées sur des Places européennes :  Dernier cours du jour ou cours de compensation du
jour.

- Options cotées sur des Places nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de compensation
du jour.

Opérations d'échanges (swaps) :
* Les swaps d’'une durée de vie inférieure a 3 mois sont valorisés de maniére linéaire.

* Les swaps d’'une durée de vie supérieure a 3 mois sont valorisés au prix du marché.

» L’évaluation des swaps d’indice est réalisé au prix donné par la contrepartie, la société de gestion
réalise de maniere indépendante un contrdle de cette évaluation.

* Lorsque le contrat de swap est adossé a des titres clairement identifiés (qualité et durée), ces deux
éléments sont évalués globalement.

Contrats de change a terme :

Il s’agit d’opérations de couverture de valeurs mobilieres en portefeuille libellées dans une devise autre
que celle de la comptabilité de TOPCVM, du FIA par un emprunt de devise dans la méme monnaie pour
le méme montant. Les opérations a terme de devise sont valorisées d’aprés la courbe des taux
préteurs/emprunteurs de la devise.
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Méthode d’évaluation des engagements hors bilan

» Les engagements sur contrats a terme fermes sont déterminés a la valeur de marché. Elle est égale
au cours de valorisation multiplié par le nombre de contrats et par le nominal. Les engagements sur
contrats d'échange de gré a gré sont présentés a leur valeur nominale ou en l'absence de valeur
nominale, pour un montant équivalent.

* Les engagements sur opérations conditionnelles sont déterminés sur la base de I'équivalent sous-
jacent de I'option. Cette traduction consiste a multiplier le nombre d’options par un delta. Le delta résulte
d’'un modéle mathématique (de type Black-Scholes) dont les paramétres sont : le cours du sous-jacent,
la durée a I'échéance, le taux d’intérét court terme, le prix d’exercice de 'option et la volatilité du sous-
jacent. La présentation dans le hors-bilan correspond au sens économique de I'opération, et non au
sens du contrat.

* Les swaps de dividende contre évolution de la performance sont indiqués a leur valeur nominale en
hors-bilan.

* Les swaps adossés ou non adossés sont enregistrés au nominal en hors-bilan.

Description des garanties recues ou données
Garantie regue :
Néant

Garantie donnée :
Néant

Compléments d’information concernant le contenu de I’annexe

Annexe :
1. Concernant le tableau d’Exposition directe aux marchés de crédit :

Les notations financiéres de 2 agences sont utilisées pour déterminer la qualité de l'investissement.
La notation peut s’appliquer a un émetteur et/ou a un titre.

Il existe deux types de rating : la note long terme (plus d’un an), plus détaillée, et la note court terme
La regle appliquée consiste a retenir

- En priorité, la note du titre si elle existe

- Ensuite, la note long terme de I'émetteur

- En dernier lieu, la note court terme

2. Concernant le tableau d’Inventaire des actifs et passifs :

Le secteur d’activité est renseigné selon la classification Industry Classification Benchmark avec la
typologie Sous-secteur.
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Evolution des capitaux propres

31/12/2025

31/12/2024

Capitaux propres début d'exercice

41 629 003,95

42 859 952,54

Flux de I'exercice :

Souscriptions appelées (y compris la commission de souscription acquise a 'OPC)
Rachats (sous déduction de la commission de rachat acquise a 'OPC)

Revenus nets de I'exercice avant comptes de régularisation

Plus ou moins-values réalisées nettes avant comptes de régularisation

Variation des Plus ou moins-values latentes avant compte de régularisation
Distribution de I'exercice antérieur sur revenus nets

Distribution de I'exercice antérieur sur plus ou moins-values réalisées nettes
Acomptes versés au cours de I'exercice sur revenus nets

Acomptes versés au cours de I'exercice sur plus ou moins-values réalisées nettes
Autres éléments

1008 950,74
-2 668 236,85
-179 831,12
432 282,10
5293 272,09
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

1473 248,17
-3 845 619,88
-423 438,78
538 416,98
1026 444,92
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

Capitaux propres en fin d’exercice (= Actif net)

45 515 440,91

41 629 003,95
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Annexes des comptes annuels

Nombre de titres émis ou rachetés :

En parts En montant
PART CAPIC
Parts souscrites durant I'exercice 746,798 1 008 950,74
Parts rachetés durant I'exercice -2 027,773 -2 668 236,85
Solde net des souscriptions/rachats -1 280,975 -1 659 286,11
Commissions de souscription et/ou rachat :

En montant

PART CAPI C
Commissions de souscription acquises 0,00
Commissions de rachat acquises 0,00
Total des commissions acquises 0,00
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Annexes des comptes annuels

Ventilation de I'actif net par nature de parts

Affectation des . . Valeur
Code lilr';l dela Libellé de la part sommes D?;”S:r?e Actif nt(eégg)la part Nombre de parts liquidative
P distribuables P (EUR)
FR0012712107 |PART CAPIC Capitalisable EUR 45 515 440,91 32 578,672 1 397,09
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché actions (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions significatives par pays

Exposition
+/-
exprimés en milliers d'Euro

Actif
Actions et valeurs 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
assimilées
Opérations temporaires 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur titres

Passif
Opérations de cession 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur instruments
financiers
Opérations temporaires 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur titres

Hors-bilan
Futures 0,00 NA NA NA NA NA
Options 0,00 NA NA NA NA NA
Swaps 0,00 NA NA NA NA NA
Autres instruments 0,00 NA NA NA NA NA
financiers

Total 0,00 NA NA NA NA NA
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition sur le marché des obligations convertibles - par pays et maturité de I'exposition

Exposition Décomposition de I'exposition par maturité Decomposncljoeﬂ;)sar niveau de
exprimés en milliers d'Euro <=1lan 1<X<=5 ans >5ans <=0,6 0,6<X<=1
Total 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions par type de taux
Exposition -
. Taux variable . . Autre ou sans
Taux fixe - Taux indexé )
+/- +- ou révisable +- contrepartie de taux
s . - \ +/- +/-
exprimés en milliers d'Euro

Actif

Dépbdts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 32,18 0,00 0,00 0,00 32,18
Passif

Opérations de cession sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

instruments financiers

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan

Futures NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Options NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Swaps NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Autres instruments financiers NA 0,00 0,00 0,00 0,00
Total NA 0,00 0,00 0,00 32,18
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) — ventilation par maturité

[0 - 3 mois] 13 -6 mois] []6 mois -1an]| ]1-3ans] 13 -5ans] 15 -10 ans] >10 ans
exprimés en +/- +/- +/- +/- +/- +/- +/-
milliers d'Euro
Actif
Dépots 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
créances
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
temporaires
sur titres
Comptes 32,18 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
financiers
Passif
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
de cession
sur
instruments
financiers
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
temporaires
sur titres
Comptes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
financiers
Hors-bilan
Futures 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Options 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Swaps 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
instruments
Total 32,18 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché des devises

Autres devises
exprimés en milliers d'Euro +/-
Actif
Dépodts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Actions et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Passif
Opérations de cession sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
instruments financiers
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Dettes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan
Devises a recevoir 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Devises a livrer 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Futures options swap 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe aux marchés de crédit

Invest. Grade Non Invest. Grade Non notés
exprimés en milliers d'Euro +- +- +-

Actif

Obligations convertibles en actions 0,00 0,00 0,00

Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00

Titres de créances 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00
Passif

Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan

Dérivés de crédits 0,00 0,00 0,00
Solde net 0,00 0,00 0,00
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Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie

exprimés en milliers d'Euro

Valeur actuelle
constitutive d’une

créance

Valeur actuelle
constitutive d’une
dette

Opérations figurant a I’actif du bilan

Dépbts

Instruments financiers a terme non compensés
Créances représentatives de titres financiers regus en pension
Créances représentatives de titres donnés en garantie
Créances représentatives de titres financiers prétés
Titres financiers empruntés
Titres regus en garantie
Titres financiers donnés en pension

Créances

Collatéral espéces

Dépot de garantie espéces versé

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

Opérations figurant au passif du bilan

Dettes représentatives de titres donnés en pension
Instruments financiers a terme non compensés
Dettes

Collatéral espéces

0,00
0,00

0,00
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Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion

Orientation des Pays de Devise
Dénomination du Société de s d€ dela Montant de
code ISIN . placements / style de |[domiciliation , i
fonds gestion gestion du fonds part I'exposition
d’OPC
M&G Lux
M&G LX DYNAMIC [Investment Funds
LU1582988561 [ALLOC-CI EURA 1 Mixte Luxembourg |EUR 45 237 001,53
Total 45 237 001,53
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Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Créances et dettes — ventilation par nature

31/12/2025
Créances
Souscriptions a recevoir 0,00
Souscriptions a titre réductible 0,00
Coupons a recevoir 0,00
Ventes a reglement différé 125 105,70
Obligations amorties 0,00
Dépobts de garantie 0,00
Frais de gestion 130 758,71
Autres créditeurs divers 0,00
Total des créances 255 864,41
Dettes
Souscriptions a payer 0,00
Rachats a payer 0,00
Achats a reglement différé 0,00
Frais de gestion -9 603,91
Dépbts de garantie 0,00
Autres débiteurs divers 0,00
Total des dettes -9 603,91
Total des créances et dettes 246 260,50
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Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Frais de gestion, autres frais et charges

PART CAPIC 31/12/2025

Frais fixes 474 803,36
Frais fixes en % actuel 1,10
Frais variables 0,00
Frais variables en % actuel 0,00
Rétrocession de frais de gestion 294 972,24
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Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Engagements regus et donnés

Autres engagements (par nature de produit) 31/12/2025
Garanties regues 0,00
Dont instruments financiers regus en garantie et non inscrits au bilan 0,00
Garanties données 0,00
Dont instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d’origine 0,00
Engagements de financement regus mais non encore tirés 0,00
Engagements de financement donnés mais non encore tirés 0,00
Autres engagements hors bilan 0,00
Total 0,00
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Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat
Acquisitions temporaires

Autres engagements (par nature de produit)

31/12/2025
Titres acquis a réméré 0,00
Titres pris en pension livrée 0,00
Titres empruntés 0,00
Titres recus en garantie 0,00
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Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Instruments d’entités liées

Code ISIN

Libellé

31/12/2025

Total

0,00
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Détermination et ventilation des sommes distribuables

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 31/12/2025 31/12/2024
Revenus nets -177 550,53 -409 631,06
Acomptes sur revenus nets verseés au titre de I'exercice (*) 0,00 0,00
Revenus de I’exercice a affecter (**) -177 550,53 -409 631,06
Report a nouveau 0,00 0,00
Sommes distribuables au titre du revenu net -177 550,53 -409 631,06
Affectation :

Distribution 0,00 0,00
Report a nouveau du revenu de I'exercice 0,00 0,00
Capitalisation -177 550,53 -409 631,06
Total -177 550,53 -409 631,06
* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire 0,00 0,00
Crédits d’'imp6ts totaux 0,00 0,00
Crédits d'imp6ts unitaires 0,00 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprés reglement des acomptes

Crédits d'imp6t attaché a la distribution du revenu 0,00 0,00
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Détermination et ventilation des sommes distribuables

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values réalisées nettes

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values

réalisées nettes 31/12/2025 31/12/2024
Plus ou moins-values réalisées nettes de |'exercice 423 114,72 522 111,13
Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de I'exercice (*) 0,00 0,00
Plus ou moins-values réalisées nettes a affecter 423 114,72 522 111,13
Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées 0,00 0,00
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées 423 114,72 522 111,13
Affectation:

Distribution 0,00 0,00
Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00 0,00
Capitalisation 423 114,72 522 111,13
Total 423 114,72 522 111,13
* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés 0,00 0,00

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprés reglement des acomptes
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT)

Instruments Devise Quantité Montant %AN
Parts d'OPC et fonds d'investissements 45 237 001,53| 99,39
OPCVM et équivalents d'autres Etats membres de I'Union
européenne 45 237 001,53 99,39
M&G LX DYNAMIC ALLOC-CI EURA EUR |34/ 053’275882 45237 001,53 99,39
Total 45 237 001,53] 99,39
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des opérations a terme de devises

Libellé instrument

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition en Euro (*)

Actif

Passif

Devises a recevoir (+)

Devises a livrer (-)

Devise

Montant (*)

Devise

Montant (*)

Total

0,00

0,00

0,00

0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif & la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — actions

Instruments financiers a terme — actions

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +/-

Futures
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — taux d'intérét

Instruments financiers a terme — taux d’intéréts

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +/-

Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif & la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme —de change

Instruments financiers a terme — de change

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +/-

Futures
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — sur risque de crédit

Instruments financiers a terme — sur risque de crédit
) . . ) Valeur actuelle présentée au bilan Montant de | exEosmon
Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +/-
Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif & la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — autres expositions

Instruments financiers a terme — autres expositions
) . . ) Valeur actuelle présentée au bilan Montant de | exEosmon
Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +/-
Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des opérations a terme de devise utilisées en couverture d'une catégorie de part

Valeur actuililgﬁresentee au Montant de I'exposition en Euro (*)
. .- . N . . g Classe de part
Libellé instrument Devises a recevoir (+) Devises a livrer (-)
. . couverte
Actif Passif
Devise Montant (*) Devise Montant (*)
Total 0,00 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture d’une catégorie de part

) ) Montant de
Libellé instrument Quantité/ Nominal Valeur actuelle présentée au bilan I expé?j?glg? en Cla:()sfv(l?tzart
Actif | Passif +/-
Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00|
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00|
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00|
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Synthése de l'inventaire

Valeur actuelle présentée au bilan

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (hors IFT)

45 237 001,53

Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :

Total opérations a terme de devises 0,00
Total instruments financiers a terme - actions 0,00
Total instruments financiers a terme - taux 0,00
Total instruments financiers a terme - change 0,00
Total instruments financiers a terme - crédit 0,00
Total instruments financiers a terme - autres expositions 0,00
I,nv_entaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture de parts 0,00
émises
Autres actifs (+) 288 043,29
Autres passifs (-) -9 603,91

Total = actif net

45 515 440,91
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Forme juridique : FCP

L'objectif de gestion

Cet OPCVM est géré activement et de maniéere discrétionnaire. Le fonds « S TEMPO SYNTHESE » a
pour objectif de gestion la recherche d’une performance nette de frais de gestion supérieure a celle de
son indicateur de référence, sur la durée de placement recommandée. L’indicateur de référence est
composé a 25% du MSCI WORLD et 75% Markit iBoxx € Liquid Corporates 125.

Les indices sont retenus en cours de cléture et exprimés en euro, dividendes et coupons réinvestis. Cet
indicateur est utilisé comme élément d’appréciation a posteriori. La composition du portefeuille du
compartiment peut s’écarter sensiblement de la répartition de I'indice.

Stratégie d’investissement

Le gérant utilise de fagon discrétionnaire une gestion dynamique et flexible composée d’ETF, dOPCVM
et Fonds d’Investissement Alternatifs (FIA) européens. Il fait varier la taille de la poche actions selon
ses anticipations de marché afin de limiter la volatilité du fonds mais sans contrainte de volatilité
maximum. Cette construction a pour vocation d’étre évolutive et dynamique dans le temps. Le gérant
suit 'évolution des composantes géographiques et sectorielles de I'indicateur composite. Puis, compte-
tenu des conclusions sur 'allocation stratégique décidée en comité de gestion et dans, le gérant dispose
de marges tactiques pour essayer de tirer profite des fluctuations de marché et constituer son allocation
tactique en sur ou sous-pondérant certaines zones géographiques ou composantes sectorielles.

Pour atteindre I'objectif de gestion, la stratégie utilisée procéde des éléments suivants :

- Une définition de I'allocation stratégique de long terme en OPCVM, ETF et FIA européens.

- Une gestion flexible de la construction de portefeuille via une sélection OPCVM, ETF et FIA européens
effectuée en fonction de critéres quantitatifs et qualitatifs.

Le fonds s’engage a respecter les principales fourchettes d’exposition suivantes :

De 0 a 60% aux marchés d’actions, principalement de 'OCDE, de toutes capitalisations, de tous
secteurs, dont :

- de 0% a 30% aux marchés des actions de pays émergents,

- de 0% a 30% aux marchés d’actions de petite capitalisation inférieures a 5 milliards d’euros.

De 0% a 100% en instruments de taux souverains, du secteur public et privé, de toutes zones
géographiques, de toutes notations ou non notés selon I'analyse de la société de gestion (pas de
recours systématique et mécanique aux agences de notation), libellés en euro ou en devises de 'OCDE,
dont :

- de 0% a 50% en instruments de taux spéculatifs ou non notés,

- de 0% a 30% en instruments de taux de pays émergents.

La fourchette de sensibilité de la partie exposée au risque de taux est comprise entre -6 et +10. Le fonds
peut étre exposé jusqu’a 100% au risque de change sur des devises hors euro.

Le fonds peut intervenir sur des instruments financiers a terme ferme et conditionnels négociés sur des
marchés réglementés francais et étrangers. Le gérant peut prendre des positions dans un but de
couverture et/ou d’exposition au risque d’action, risque de taux, et uniquement a titre de couverture du
risque de change. L’exposition via les dérivés n’excéde pas une fois I'actif net du fonds.
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COMMENTAIRE DE GESTION

Contexte macro-économique et marchés financiers en 2025

En 2025, I'économie mondiale a évolué dans un environnement de croissance modérée mais résiliente,
marqué par des incertitudes persistantes d’ordre commercial, géopolitique et monétaire. Aprés un début
d’année relativement stable, les perspectives de croissance ont été progressivement révisées a la
baisse pour s’établir autour de 3.1 %, un niveau inférieur aux moyennes historiques mais qui n'a pas
impliqué de récession mondiale. Cette situation a toutefois masqué de fortes divergences régionales.
Aux Etats-Unis, la croissance est restée positive mais a montré des signes de ralentissement, avec une
consommation plus fragile et un marché de I'emploi moins dynamique. En Europe, l'activité est
demeurée modeste mais plus stable, soutenue par un net reflux de linflation, tandis qu’en Chine la
croissance a atteint ses objectifs officiels mais est restée pénalisée par une demande intérieure
insuffisante. L’Asie hors Chine, et en particulier I'lnde, a conservé une dynamique plus robuste.
L’inflation a globalement reculé dans les économies avancées, mais de maniére inégale. En zone euro,
elle est revenue autour de la cible de la BCE (Banque Centrale Européenne), ce qui lui a permis
d’assouplir progressivement sa politique monétaire. A l'inverse, aux Etats-Unis, la persistance de
pressions inflationnistes, renforcées par la politique protectionniste et la hausse des droits de douane,
a entretenu un risque de stagflation. Dans ce contexte, la Réserve fédérale a longtemps maintenu une
posture prudente, malgré les pressions politiques, avant d’'amorcer un assouplissement progressif en
fin d’'année.

Les marchés financiers ont été fortement chahutés tout au long de I'année par la montée des tensions
commerciales, les annonces erratiques de la politique américaine et les inquiétudes liées a l'inflation.
La volatilité s’est accrue, le dollar s’est affaibli et les valeurs refuges, comme l'or, ont bénéficié de ces
incertitudes. Les marchés américains ont été plus pénalisés que les marchés européens, ces derniers
ayant opéré un rattrapage notable aprés une année 2024 dominée par les Etats-Unis. Les performances
boursiéres sont restées trés concentrées autour de la technologie et de I'intelligence artificielle, qui ont
continué de soutenir I'investissement et I'activité.

En fin d’année, le contexte macroéconomique est resté fragile mais constructif. La croissance
mondiale a ralenti sans s’effondrer, l'inflation a poursuivi son reflux et les politiques monétaires sont
devenues légerement accommodantes, tout en restant vigilantes face aux risques inflationnistes. Les
tensions géopolitiques, les déséquilibres budgétaires et les incertitudes commerciales sont demeurés
des facteurs de risque majeurs, mais la résilience de la consommation et I'essor des investissements
liés a I'intelligence artificielle ont continué de soutenir I'activité économique.

Politigue de gestion S Tempo Synthese

Au cours du mois de janvier, I'exposition aux marchés des actions a augmenté de prés de 4%, passant
de 39.9% a 43.7%, s’approchant ainsi de I'exposition moyenne des autres fonds S Tempo. Ce sont les
actions américaines qui ont été privilégiées avec une pondération passant de 17.2% a 20.7%, tandis
que le poids des actions européennes augmentait plus modestement de 11.4% a 12.4%. A l'inverse la
pondération obligataire a été réduite de 57.1% a 54% et les titres « investment grade » ont été cédés
en priorité.

La pondération aux actions est [égérement en baisse sur le mois a 43.4%, et Ilégérement supérieure au
poids moyen des S Tempo a 42.7%. La pondération obligataire était de 54.3% en fin de mois, trés
proche également de la pondération moyenne des autres S Tempo, relevée a 56.2%. Ce sont toujours
les emprunts d’Etat et les obligations de bonne signature qui ont été privilégiés.

La pondération aux actions est [égérement en baisse sur le mois a 42.2%, et Iégérement supérieure au
poids moyen des S Tempo qui est tombé a 39.3% au cours du mois de mars. Comme pour la moyenne
des S Tempo, ce sont les actions US qui ont été cédées en priorité. La pondération obligataire était de
55.3% en fin de mois, assez proche également de la pondération moyenne des autres S Tempo, relevée
a 58%. Ce sont toujours les emprunts d’Etat et les obligations de bonne signature qui ont été privilégiés.
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Le poids des actions a été abaissé en avril, passant de 42.3% a 40.9%, tandis que celui des obligations
a été augmenté, passant de 55.3% a 56.8%. Ce sont les actions américaines qui ont été I'objet de prises
de bénéfice, tandis que, cdté obligataire, ce sont les obligations d’Etat ou bien notées (Investment
Grade), qui ont été privilégiées.

En mai 2025, le portefeuille poursuit une orientation plus dynamique, avec une hausse notable de
I'exposition aux actions (+1,57 %) au détriment des obligations (-1,58 %). Cette rotation vers le risque
est portée principalement par les actions américaines (+1,05 %) et européennes (+0,31 %), en phase
avec la reprise des marchés, notamment du secteur technologique.

Dans la poche obligataire, la baisse est généralisée, particulierement sur les segments souverain (-
0,64 %) et investment grade (-0,62 %), ce qui reflete une moindre appétence pour les actifs défensifs
dans un contexte de taux encore élevés. Les obligations High Yield baissent Iégerement (-0,14 %),
signe d’un repositionnement prudent.

L’exposition aux actions a significativement été abaissé au cours du mois de juin, afin de s’approcher
de I'exposition moyenne des autres Fonds S Tempo, la pondération est ainsi passée de 42.5% a 38.7%.
Ce sont, pour I'essentiel, des actions américaines qui ont été cédées, leur poids passant de 18.8% a
13.6%. Parallélement, le poids des obligations a été augmenté passant de 55.2% a 59% et ce sont pour
'essentiel des obligations souveraines qui ont été achetées.

L’exposition sur les marchés des actions a été trés légérement augmentée a 39%, au cours du mois de
juillet, tandis que les répartitions géographiques sont restées stables. Le poids obligataire a été en
revanche abaissé de 3%, passant de 59% a 56%, essentiellement du fait de la vente d’'un ETF indexé
sur les obligations émergentes.

L’exposition sur les marchés des actions est restée stable a 39% sur le mois d’aodt et devient du coup
similaire a I'exposition moyenne constatée sur les 7 autres fonds S Tempo. L’exposition obligataire est
logiquement plus faible, car une partie de cette poche est répliquée avec de la gestion alternative (4.5%)
L’exposition sur les marchés des actions est restée stable autour de 36.5% sur le mois de septembre
et reste proche du coup de I'exposition moyenne constatée sur les 7 autres fonds S Tempo. L’exposition
obligataire également stable autour de 55.5%, devient également proche de I'exposition moyenne
relevée a 54.3% fin septembre.

L’exposition sur les marchés des actions a été Iégérement augmentée au cours du mois d’octobre,
passant le cap des 40% légérement en dessous de I'exposition moyenne constatée sur les 7 autres
fonds S Tempo. L’exposition obligataire a en contrepartie été diminuée a 54.8%, niveau également
proche de I'exposition moyenne des autres fonds S Tempo a fin octobre. L’exposition sur les marchés
des actions est restée stable au cours du mois de novembre, autour des 40% |légérement en dessous
de I'exposition moyenne constatée sur les 7 autres fonds S Tempo a 42.8%. La sous-pondération est
constatable sur les actions américaines qui feront donc I'objet d’un renforcement pour s’aligner sur la
moyenne. En contrepartie, I'exposition obligataire sur le secteur des titres d’Etat sera abaissée.
L’exposition sur les marchés des actions a été augmentée de 40.3% a 43%, Iégérement en dessous de
'exposition moyenne constatée sur les 7 autres fonds S Tempo a 43.4%. Ce sont essentiellement les
actions américaines qui ont fait 'objet d’un renforcement pour se rapprocher de la pondération moyenne
constatée que les 7 autres fonds S Tempo. En contrepartie, 'exposition obligataire sur le secteur des
titres d’Etat a été abaissée de 25.6% a 22.9%.

Les principaux mouvements de I'exercice sous revue, sont résumés dans le tableau ci-dessous, ils
concernent principalement des ETF des sociétés iShare (ISH) ou Amundi (A), des fonds de performance
absolue et un fonds monétaire (Union +), les montants sont exprimés en € :
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05/06/2025 Vente IEDOBYVIRR92  iShares MO USASR ETFUSD Acc 1651 005,84 €

05/06/2025 Achat LU1287023185 Amundi Biro Govt Bd 7-10Y ETFAcc 1150657,53€
03/02/2025 Achat IEDOBYWIRR92  iShares MO USASR ETFUSD Acc 1000219,84€
25/07/2025 Achat LU1681040496 Amundi Biro HYBd ESG- DRBUR(C) 811290,47€
25/07/2025 Vente IEDOB66F4759  iShares € High Yield CorpBd ETF BJRDist 809961,14€
25/07/2025 Vente IEDOB2NPKVES  iShares JP Morgan $ BM Bond ETFUSD Dist 78979%6,45€
19/12/2025 Vente LU1650488494 Amundi Euro Govt Bd 3-5Y ETF Acc 779341,20€
19/12/2025 Achat IEDOBYWIRR92  iShares MO USA SR ETFUSD Acc 771320,05€
28/07/2025 Souscription |1ED0BMVX2492 Butler Credit Opps BURIns BPld 750627,01€
23/07/2025 Rachat LU1331972494 Heva Abs Ret Burp | BJRacc 623 363,00€
24/07/2025 Souscription LU2719144409 Heva Absolute Return Dynamic RBJRAcC 617 373,84 €
03/02/2025 Vente IEDOBYZTW78 iShares € Corp Bd 0-3yr ESGSR ETFEDist 610651,76 €
05/06/2025 Achat IEDOBKML7778  iShares Edge MSO Wd MinVol AdvedETFSACC 483932,51€
03/02/2025 Vente IEDOBYX8XCL7 iShares MSO Japan SR ETF 276417,04€
29/01/2025 Rachat FRD000009987 Union +1C 258 072,60€
03/02/2025 Achat IEDOBHZPJ/83  iShares MSO Eurp CTB Enh ESGETFBJRACC 153 309,66 €

Au 31 décembre, la performance de S Tempo Synthése sur I'année 2025 s’est établie a 3,81% a
comparer a son indice de référence (75% Markit iBoxx€Liquid Corporates 125, 25% MSCI World) dont
la performance s’est établie a 3,79%.

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.

- Article 6 SFDR — TAXONOMIE :

Les investissements sous-jacents a ce produit financier ne prennent pas en compte les criteres de
I'Union européenne en matiére d’activités économiques durables sur le plan environnemental tels que
définis par le Réglement (UE) 2020/852.

Transparence Des Opérations De Financement Sur Titres (SFTR)

Au cours de I'exercice, le fonds n’'a pas effectué d’opérations de financement sur titres soumis a la
réglementation SFTR, a savoir opération de pension, prét/emprunt de titres de matiéres premieres,
opération d’achat-revente ou de vente-achat, opération de prét avec appel de marge et contrat
d’échange sur revenu global (TRS).
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D
SAGIS

FARLYOPMCE & SESTEDN CALTINS

POLITIQUE DE REMUNERATION

Approuveés par la direction de SAGIS AM
Revue e 011002025

Objet et champ d'application :

Le présent document vise & définir les modalités de rémunération applicables a I'ensemble des collaborateurs de

la société de gestion Sagis Asset Management (ci-aprés la « SGP »).

Cettepolitigue ne conceme pas les prestatares externes qui seraient mis a la disposition de la SGPvia un contrat
| de senices

I.  PRINCIPES FONDAMENTALX

La politigue de rémunération mise en place par la SGP s'inscrit dans le cadre du devoir fiduciaire des
sooietes de gestion - agir au mieux des intéréts des clients — et de la maitrise des risques propres de la
SGP.

A ce titre, la SGF a défini une politiqgue de rémunémtion cohérente avec les rsgues auxguels ele est
susceptibke déte exposée et fonction de Fanchitecture de 'activité. Les principes ainsi retenus ne doivent
pas favoriser une prise de risque excessve au détiment de lintérdt des clients.

Hie est revue réguliérement par la Gérance de la SGP au minimum unefois par an et veille également & son
respect et 4 sa correcte application.

. GOUVERNANCE ET MODALITES ET CHAMP D°APPLICATION

La munération est individuele et négocée lors du contrat de travail par les gérants dela SNC. Ele pourra
étre révisée pendant ke contrat en fonction de I'évolution du collaborateur et de la SGF, et ce dans les limites

fixées par la poltigue gicbale de rémunération.

Sdon & fonction occupée et ke degré de responsabilité, la rémunération est assise sur une part fixe et une
part variade indirecte coliective

= |a rémunémation fiee Bmunére la compétence, lexpérence, ke niveau de qualification et
I'implication dans les taches confiées. Ele est fivée en fonction du marché (local ou métier) et dun
principe de cohérence interne & la SGF. Le montant de cette mmunération peut &tre mwvue
annudlement notamment lors de lentretien individuel annue! du collaborateur avec sa hiérarchie
sur la base de critéres qualitatifs et quantitatifs. lls sont discutés et validés avec le collaborateur
concerne et la Direction directement.

= Larémuneération variabe indirecte collective est composée du plan dintéressement et participation
mis en place parla société quirémunén les rédisations et la performance collective.

Cette politigue de munération est applicable a I'ensemble des collaborateurs de la SGF et est revue
régulierement par la Gérance de la SGP au minimum une fois par an et velle également 4 son respect et 4
sa comecte application.

Td averue Vico Hugn T Tada2 24 20 RS- Ao
TSI 14 Paris [T =TT T ]
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INFORMATIONS JURIDIQUES

Les performances passées ne préjugent pas des résultats futurs.

Commission de mouvement et frais d’intermédiation

Le compte-rendu relatif aux frais d’intermédiation prévu a I'article 314-82 du Réglement Général de
I'Autorité des Marchés Financiers est disponible sur le site internet de la société de gestion et/ou a son
sieége social.

Politique du gestionnaire en matiere de droit de vote

Conformément aux articles 314-100 a 314-102 du Réglement Général de ['‘Autorité des Marchés
Financiers, les informations concernant la politique de vote et le compte-rendu de celle-ci sont
disponibles sur le site Internet de la société de gestion et/ou a son siege social.

Procédure de sélection et d’évaluation des intermédiaires et contreparties

La sélection et I'évaluation des intermédiaires font I'objet de procédures contrélées. Toute entrée en
relation est examinée, agréée par un comité ad hoc avant d’étre validée par la Direction. L’évaluation
est au minimum annuelle et prend en compte plusieurs critéres liés en premier lieu a la qualité de
I'exécution (prix d’exécution, délais de traitement, bon dénouement des opérations...) et a la pertinence
des prestations de recherche (analyses financiere, technique et économique, bien-fondé des
recommandations...).

Information relative aux modalités de calcul du risque global
Le risque global sur contrats financiers est calculé selon la méthode du calcul de 'engagement.
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Bilan actif au 31/12/2025 en EUR

Parts d'OPC et de fonds d'investissements (E)
OPCVM
FIA et équivalents d’autres Etats membres de I'Union européenne
Autres OPC et fonds d’investissements

Dépots (F)

Instruments financiers a terme (G)

Opérations temporaires sur titres (H)
Créances représentatives de titres financiers regus en pension
Créances représentatives de titres donnés en garantie
Créances représentatives de titres financiers prétés
Titres financiers empruntés
Titres financiers donnés en pension
Autres opérations temporaires

Préts (1)

Autres actifs éligibles (J)

Créances et comptes d’ajustement actifs
Comptes financiers

Sous-total actifs autres que les actifs éligibles II*

Sous-total actifs éligibles|=(A+B+C+D+E+F+G+H+1+J)

31 302 746,64
31 302 746,64
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

31 302 746,64
0,00

151 225,78
151 225,78

31/12/2025 31/12/2024
Immobilisations corporelles nettes 0,00 0,00
Titres financiers
Actions et valeurs assimilées (A)! 0,00 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Obligations convertibles en actions (B)* 0,00 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées (C)! 0,00 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Titres de créances (D) 0,00 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00

30 034 146,13
30 034 146,13
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

30 034 146,13
0,00

119 499,54
119 499,54

Total Actif I + 11

31453 972,42

30 153 645,67

(1) Les autres actifs sont les actifs autres que les actifs éligibles tels que définis par le reglement ou les statuts de 'OPC a capital variable qui

sont nécessaires a leur fonctionnement.
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Bilan passif au 31/12/2025 en EUR

31/12/2025

31/12/2024

Capitaux propres :
Capital
Report & nouveau sur revenu net
Report a nouveau des plus et moins-values réalisées nettes
Résultat net de I'exercice
Capitaux propres |
Passifs éligibles :
Instruments financiers (A)
Opérations de cession sur instruments financiers
Opérations temporaires sur titres financiers
Instruments financiers a terme (B)
Emprunts
Autres passifs éligibles (C)
Sous-total passifs éligibles lll=A+B +C
Autres passifs :
Dettes et comptes d’ajustement passifs
Concours bancaires
Sous-total autres passifs IV

30 200 053,09
0,00

0,00

1152 165,90
31 352 218,99

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

101 753,43
0,00
101 753,43

28 204 963,36
0,00

0,00

1 862 904,08
30 067 867,44

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

85 778,23
0,00
85 778,23

Total Passifs : | + lll + IV

31453 972,42

30 153 645,67
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Compte de résultat au 31/12/2025 en EUR

31/12/2025 31/12/2024
Revenus financiers nets
Produits sur opérations financieres
Produits sur actions 32 514,29 171 023,42
Produits sur obligations 219 390,95 126 626,26
Produits sur titres de créance 0,00 0,00
Produits sur des parts d’'OPC * 0,00 0,00
Produits sur instruments financiers a terme 0,00 0,00
Produits sur opérations temporaires sur titres 0,00 0,00
Produits sur préts et créances 0,00 0,00
Produits sur autres actifs et passifs éligibles 0,00 0,00
Autres produits financiers 0,00 0,00
Sous-total Produits sur opérations financiéres 251 905,24 297 649,68
Charges sur opérations financiéres
Charges sur opérations financiéres 0,00 0,00
Charges sur instruments financiers a terme 0,00 0,00
Charges sur opérations temporaires sur titres 0,00 0,00
Charges sur emprunts 0,00 0,00
Charges sur autres actifs et passifs éligibles 0,00 0,00
Autres charges financiéres 0,00 0,00
Sous-total charges sur opérations financiéres 0,00 0,00
Total Revenus financiers nets (A) 251 905,24 297 649,68
Autres produits :
Rétrocession des frais de gestion au bénéfice de 'OPC 0,00 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance 0,00 0,00
Autres produits 0,00 0,00
Autres charges :
Frais de gestion de la société de gestion -334 559,01 -326 195,28
Frais d’audit, d’études des fonds de capital investissement 0,00 0,00
Imp6bts et taxes 0,00 0,00
Autres charges 0,00 0,00
Sous-total Autres produits et Autres charges (B) -334 559,01 -326 195,28
Sous total revenus nets avant compte de régularisationC=A +B -82 653,77 -28 545,60
Régularisation des revenus nets de I’exercice (D) -22,91 -56,56
Revenus nets |=C + D -82 676,68 -28 602,16
Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations :
Plus et moins-values réalisées 175 484,75 1057 274,10
Frais de transactions externes et frais de cession -5224,14 -8 809,63
Frais de recherche 0,00 0,00
Quote-part des plus-values réalisées restituées aux assureurs 0,00 0,00
Indemnités d’assurance pergues 0,00 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance regus 0,00 0,00
Sous total plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de 170 260,61 1048 464,47
régularisations E
Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes F 345,98 -5 885,90
Plus ou moins-values réalisées nettes Il =E + F 170 606,59 1 042 578,57
Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisations :
Variation des plus ou moins-values latentes yc les écarts de change sur les actifs 1063 080,11 866 600,91
éligibles
Ecarts de change sur les comptes financiers en devises 0,00 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance a recevoir 0,00 0,00
Quote-part des plus-values latentes a restituer aux assureurs 0,00 0,00
Sous total plus ou moins-values latentes nettes avant compte de 1 063 080,11 866 600,91
régularisations G
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Compte de résultat au 31/12/2025 en EUR

31/12/2025 31/12/2024

Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes H 1 155,88 -17 673,24
Plus ou moins-values latentes nettes Ill=G + H 1 064 235,99 848 927,67
Acomptes :

Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice J 0,00 0,00

Acomptes sur plus ou moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice K 0,00 0,00
Total acomptes versés au titre de I’exercice IV=J + K 0,00 0,00
Résultat net =1+ 11+ 1l -V 1152 165,90 1 862 904,08

* Conformément aux principes de la transparence fiscale, les produits des parts d'OPC ont pu étre retraités en fonction des revenus sous-
jacents.
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Stratégie et profil de gestion

Cet OPCVM est géré activement et de maniére discrétionnaire. Le fonds « S TEMPO SYNTHESE » a pour objectif
de gestion la recherche d’'une performance nette de frais de gestion supérieure a celle de son indicateur de référence,
sur la durée de placement recommandée. L’indicateur de référence est composé a 25% du MSCI WORLD et 75%
Markit iBoxx € Liquid Corporates 125.

Les indices sont retenus en cours de cloture et exprimés en euro, dividendes et coupons réinvestis. Cet indicateur est
utilisé comme élément d’appréciation a posteriori. La composition du portefeuille du compartiment peut s’écarter
sensiblement de la répartition de I'indice.

Le prospectus de 'OPC décrit de maniére compléte et précise ses caractéristiques
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Tableau des éléments caractéristiques au cours des cing derniers exercices

Exprimé en Euro

31/12/2025

31/12/2024

29/12/2023

30/12/2022

31/12/2021

Actif net total

31 352 218,99

30 067 867,44

29 457 045,83

24 022 201,61

25082 964,24

PART CAPIC

Actif net

Nombre de parts

Valeur liquidative unitaire
Distribution unitaire sur

revenu net (y compris les
acomptes)

Distribution unitaire sur
plus et moins-values
réalisées nettes (y
compris les acomptes)
Crédit d’'imp6t unitaire
transféré au porteur
(personnes physiques)

Capitalisation unitaire

31 352 218,99
24 476,852

1 280,89

0,00

0,00

0,00

3,59

30 067 867,44
24 369,717

1 233,82

0,00

0,00

0,00

41,61

29 457 045,83
25 451,544
1157,38

0,00

0,00

0,00

7,27

24 022 201,61
22 285,218
1077,94

0,00

0,00

0,00

-9,94

25082 964,24
20 931,761
1198,32

0,00

0,00

0,00

112,28
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REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le réglement ANC n° 2020-07 modifié
par le reglement ANC 2022-03.

Régles et méthodes comptables appliquées au cours de I'exercice
Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent (sous réserve des changements décrits ci-avant)

- image fidele, comparabilité, continuité de l'activité,
- régularité, sinceérité,

- prudence,

- permanence des méthodes d'un exercice a l'autre.

La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en euro.

Comptabilisation des revenus

Le mode de comptabilisation retenu pour I'enregistrement des produits des titres a revenu fixe est celui
de la méthode du coupon encaisseé.

Comptabilisation des entrées et sorties en portefeuille

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.

Affectation des sommes distribuables

Part C:
Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Frais de gestion et de fonctionnement
Les frais de gestion sont prévus par la notice d'information ou le prospectus complet de 'OPC.

Frais de gestion fixes (taux maximum)

Frais de gestion fixes Assiette

C FR0013197530 1,2 % TTC maximum Actif net
dont frais de gestion financiére : 0 %

dont frais de fonctionnement et autres services : 0 %
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Frais de gestion indirects (sur OPC)

Frais de gestion indirects
C FR0013197530 |0,50 % TTC maximum de l'actif net

Commission de surperformance

Part FR0013197530 C
Néant

Rétrocessions

La politique de comptabilisation de rétrocessions de frais de gestion sur OPC cibles détenus est décidée
par la société de gestion.

Ces rétrocessions sont comptabilisées en déduction des commissions de gestion. Les frais
effectivement supportés par le fonds figurent dans le tableau « FRAIS DE GESTION SUPPORTES PAR
L'OPC ». Les frais de gestion sont calculés sur 'actif net moyen a chaque valeur liquidative et couvrent
les frais de la gestion financiere, administrative, la valorisation, le colt du dépositaire, les honoraires
des commissaires aux comptes... lls ne comprennent pas les frais de transaction.

Frais de transaction

Les courtages, commissions et frais afférents aux ventes de titres compris dans le portefeuille collectif
ainsi qu’aux acquisitions de titres effectuées au moyen de sommes provenant, soit de la vente ou du
remboursement de titres, soit des revenus des avoirs compris dans 'OPC, sont prélevés sur lesdits
avoirs et viennent en déduction des liquidités.

Clé de répartition (en %)
Commissions de mouvement SDG Dépositaire | Autres

prestataires

Souscription/rachat OPC 100
Forfait Max 150€ TTC

Prélevement sur chaque transaction

Méthode de valorisation
Lors de chaque valorisation, les actifs de TOPCVM, du FIA sont évalués selon les principes suivants :

Actions et titres assimilés cotés (valeurs frangaises et étrangéres) :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :
Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de bourse de la veille est utilisé.
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Obligations et titres de créance assimilés (valeurs francgaises et étrangeéres) et EMTN :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de Bourse de la veille est utilisé.

Dans le cas d'une cotation non réaliste, le gérant doit faire une estimation plus en phase avec les
parametres réels de marché. Selon les sources disponibles, I'évaluation pourra étre effectuée par
différentes méthodes comme :

- la cotation d'un contributeur,
- une moyenne de cotations de plusieurs contributeurs,

- un cours calculé par une méthode actuarielle a partir d'un spread (de crédit ou autre) et d'une courbe
de taux,

- etc.

Titres d’OPCVM, de FIA ou de fonds d’investissement en portefeuille :
Evaluation sur la base de la derniére valeur liquidative connue.

Parts d’organismes de Titrisation :
Evaluation au dernier cours de bourse du jour pour les organismes de titrisation cotés sur les marchés
européens.

Acquisitions temporaires de titres :
* Pensions livrées a I'achat : Valorisation contractuelle. Pas de pension d’'une durée supérieure a 3 mois.

* Rémérés a I'achat : Valorisation contractuelle, car le rachat des titres par le vendeur est envisagé avec
suffisamment de certitude.

* Emprunts de titres : Valorisation des titres empruntés et de la dette de restitution correspondante a la
valeur de marché des titres concernés.

Cessions temporaires de titres :

« Titres donnés en pension livrée : Les titres donnés en pension livrée sont valorisés au prix du marché,
les dettes représentatives des titres donnés en pension sont maintenues a la valeur fixée dans le
contrat.

* Préts de titres : Valorisation des titres prétés au cours de bourse de la valeur sous-jacente. Les titres
sont récupérés par TOPCVM, FIA a I'issue du contrat de prét.

Valeurs mobiliéres non cotées :
Evaluation utilisant des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et sur le rendement, en prenant en
considération les prix retenus lors de transactions significatives récentes.

Titres de créances négociables :
Les TCN sont valorisés a la valeur de marché.
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Valeur de marché retenue :

- BTF/BTAN :

Taux de rendement actuariel ou cours du jour publié par la Banque de France.
- Autres TCN :

Pour les TCN faisant I'objet de cotation réguliére : le taux de rendement ou les cours utilisés sont ceux
constatés chaque jour sur le marché.

Pour les titres sans cotation réguliére ou réaliste : application d’'une méthode actuarielle avec utilisation
du taux de rendement d’'une courbe de taux de référence corrigé d’'une marge représentative des
caractéristiques intrinséques de I'émetteur (spread de crédit ou autre).

Contrats a terme fermes :

Les cours de marché retenus pour la valorisation des contrats a terme fermes sont en adéquation avec
ceux des titres sous-jacents. lls varient en fonction de la Place de cotation des contrats :

- Contrats a terme fermes cotés sur des Places européennes : Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour.

- Contrats a terme fermes cotés sur des Places nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour.

Options :

Les cours de marché retenus suivent le méme principe que ceux régissant les contrats ou titres supports

- Options cotées sur des Places européennes :  Dernier cours du jour ou cours de compensation du
jour.

- Options cotées sur des Places nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de compensation
du jour.

Opérations d'échanges (swaps) :

* Les swaps d’'une durée de vie inférieure a 3 mois sont valorisés de maniére linéaire.

* Les swaps d’'une durée de vie supérieure a 3 mois sont valorisés au prix du marché.

» L’évaluation des swaps d’indice est réalisé au prix donné par la contrepartie, la société de gestion
réalise de maniére indépendante un contrdle de cette évaluation.

* Lorsque le contrat de swap est adossé a des titres clairement identifiés (qualité et durée), ces deux
éléments sont évalués globalement.

Contrats de change a terme :

Il s’agit d’opérations de couverture de valeurs mobilieres en portefeuille libellées dans une devise autre
que celle de la comptabilité de TOPCVM, du FIA par un emprunt de devise dans la méme monnaie pour
le méme montant. Les opérations a terme de devise sont valorisées d’aprés la courbe des taux
préteurs/emprunteurs de la devise.

Méthode d’évaluation des engagements hors bilan

* Les engagements sur contrats a terme fermes sont déterminés a la valeur de marché. Elle est égale
au cours de valorisation multiplié par le nombre de contrats et par le nominal. Les engagements sur

S TEMPO SYNTHESE 31/12/2025 18



contrats d'échange de gré a gré sont présentés a leur valeur nominale ou en l'absence de valeur

nominale, pour un montant équivalent.

* Les engagements sur opérations conditionnelles sont déterminés sur la base de I'équivalent sous-
jacent de I'option. Cette traduction consiste a multiplier le nombre d’options par un delta. Le delta résulte
d’'un modéle mathématique (de type Black-Scholes) dont les paramétres sont : le cours du sous-jacent,
la durée a I'échéance, le taux d’intérét court terme, le prix d’exercice de I'option et la volatilité du sous-
jacent. La présentation dans le hors-bilan correspond au sens économique de I'opération, et non au

sens du contrat.

» Les swaps de dividende contre évolution de la performance sont indiqués a leur valeur nominale en

hors-bilan.

* Les swaps adossés ou non adossés sont enregistrés au nominal en hors-bilan.

Description des garanties recues ou données
Garantie regue :
Néant

Garantie donnée :
Néant

Compléments d’information concernant le contenu de I’annexe

Annexe :
1. Concernant le tableau d’Exposition directe aux marchés de crédit :

Les notations financiéres de 2 agences sont utilisées pour déterminer la qualité de l'investissement.
La notation peut s’appliquer a un émetteur et/ou a un titre.

Il existe deux types de rating : la note long terme (plus d’un an), plus détaillée, et la note court terme
La regle appliquée consiste a retenir

- En priorité, la note du titre si elle existe

- Ensuite, la note long terme de I'émetteur

- En dernier lieu, la note court terme

2. Concernant le tableau d’Inventaire des actifs et passifs :

Le secteur d’activité est renseigné selon la classification Industry Classification Benchmark avec
typologie Sous-secteur.
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Evolution des capitaux propres

31/12/2025

31/12/2024

Capitaux propres début d'exercice

30 067 867,44

29 457 045,83

Flux de I'exercice :

Souscriptions appelées (y compris la commission de souscription acquise a 'OPC)
Rachats (sous déduction de la commission de rachat acquise a 'OPC)

Revenus nets de I'exercice avant comptes de régularisation

Plus ou moins-values réalisées nettes avant comptes de régularisation

Variation des Plus ou moins-values latentes avant compte de régularisation
Distribution de I'exercice antérieur sur revenus nets

Distribution de I'exercice antérieur sur plus ou moins-values réalisées nettes
Acomptes versés au cours de I'exercice sur revenus nets

Acomptes versés au cours de I'exercice sur plus ou moins-values réalisées nettes
Autres éléments

6 316 307,30
-6 182 642,70
-82 653,77
170 260,61
1063 080,11
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

6239 710,19
-7 515 408,36
-28 545,60
1048 464,47
866 600,91
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

Capitaux propres en fin d’exercice (= Actif net)

31 352 218,99

30 067 867,44
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Annexes des comptes annuels

Nombre de titres émis ou rachetés :

En parts En montant
PART CAPIC
Parts souscrites durant I'exercice 4 953,936 6 316 307,30
Parts rachetés durant I'exercice -4 846,801 -6 182 642,70
Solde net des souscriptions/rachats 107,135 133 664,60
Commissions de souscription et/ou rachat :

En montant

PART CAPI C
Commissions de souscription acquises 0,00
Commissions de rachat acquises 0,00
Total des commissions acquises 0,00
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Annexes des comptes annuels

Ventilation de I'actif net par nature de parts

Affectation des . . Valeur
Code lilr';l dela Libellé de la part sommes D?;”S:r?e Actif nt(eégg)la part Nombre de parts liquidative
P distribuables P (EUR)
FR0013197530 |PART CAPIC Capitalisable EUR 31 352 218,99 24 476,852 1 280,89
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Annexes des comptes annuels
Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché actions (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions significatives par pays
Exposition
+/-
exprimés en milliers d'Euro
Actif
Actions et valeurs 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
assimilées
Opérations temporaires 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur titres
Passif
Opérations de cession 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur instruments
financiers
Opérations temporaires 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur titres
Hors-bilan
Futures 0,00 NA NA NA NA NA
Options 0,00 NA NA NA NA NA
Swaps 0,00 NA NA NA NA NA
Autres instruments 0,00 NA NA NA NA NA
financiers
Total 0,00 NA NA NA NA NA
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition sur le marché des obligations convertibles - par pays et maturité de I'exposition

Exposition Décomposition de I'exposition par maturité Decomposncljoeﬂ;)sar niveau de
+/-
exprimés en milliers d'Euro <=1lan 1<X<=5 ans >5ans <=0,6 0,6<X<=1
Total 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions par type de taux
Exposition -
. Taux variable . . Autre ou sans
Taux fixe - Taux indexé )
+/- +- ou révisable +- contrepartie de taux
s . - \ +/- +/-
exprimés en milliers d'Euro

Actif

Dépbdts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 151,23 0,00 0,00 0,00 151,23
Passif

Opérations de cession sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

instruments financiers

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan

Futures NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Options NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Swaps NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Autres instruments financiers NA 0,00 0,00 0,00 0,00
Total NA 0,00 0,00 0,00 151,23
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) — ventilation par maturité

[0 - 3 mois] 13 -6 mois] []6 mois -1an]| ]1-3ans] 13 -5ans] 15 -10 ans] >10 ans
exprimés en +/- +/- +/- +/- +/- +/- +/-
milliers d'Euro
Actif
Dépots 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
créances
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
temporaires
sur titres
Comptes 151,23 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
financiers
Passif
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
de cession
sur
instruments
financiers
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
temporaires
sur titres
Comptes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
financiers
Hors-bilan
Futures 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Options 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Swaps 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
instruments
Total 151,23 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché des devises

Autres devises
exprimés en milliers d'Euro +/-
Actif
Dépodts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Actions et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Passif
Opérations de cession sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
instruments financiers
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Dettes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan
Devises a recevoir 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Devises a livrer 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Futures options swap 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe aux marchés de crédit

Invest. Grade Non Invest. Grade Non notés
exprimés en milliers d'Euro +- +- +-

Actif

Obligations convertibles en actions 0,00 0,00 0,00

Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00

Titres de créances 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00
Passif

Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan

Dérivés de crédits 0,00 0,00 0,00
Solde net 0,00 0,00 0,00
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Annexes des comptes annuels
Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie

exprimés en milliers d'Euro

Valeur actuelle
constitutive d’une

créance

Valeur actuelle
constitutive d’une
dette

Opérations figurant a I’actif du bilan

Dépbts

Instruments financiers a terme non compensés
Créances représentatives de titres financiers regus en pension
Créances représentatives de titres donnés en garantie
Créances représentatives de titres financiers prétés
Titres financiers empruntés
Titres regus en garantie
Titres financiers donnés en pension

Créances

Collatéral espéces

Dépot de garantie espéces versé

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

Opérations figurant au passif du bilan

Dettes représentatives de titres donnés en pension
Instruments financiers a terme non compensés
Dettes

Collatéral espéces

0,00
0,00

0,00
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion

Orientation des Pays de Devise
Dénomination du Société de s d€ dela Montant de
code ISIN . placements / style de |[domiciliation , i
fonds gestion gestion du fonds part I'exposition
d’OPC
BlackRock Asset
ISH EURO CORP  |Management
IEOOB4L5ZY03 [EX-FIN 1-5 ESG Ireland Ltd Obligations Irlande EUR 2927 190,81
BlackRock Asset
ISHARES EURO Management
IEO0B4L60045 [CORP 1-5YR Ireland Ltd Obligations Irlande EUR 2224 943,28
JPMorgan Asset
JPM US REIESG  [Management
IEOOBF4G7076 |UCITS ETF Europe Sarl Actions Irlande EUR 2 853 706,11
BlackRock Asset
ISH MSCI ERP ESG [Management
IEOOBHZPJ783 |[EHNCD EUR-A Ireland Ltd Actions Irlande EUR 2 000587,34
BlackRock Asset
ISHARES WRLD Management
IEOOBKVL7778 [MINVOL ESG USDA|Ireland Ltd Actions Irlande EUR 1202 037,64
BUTLER CREDIT  [Corum Butler Asset
IEOOBMVX2492 |OPPO FD-BP E Management Ltd |Hedges Irlande EUR 755 511,17
BlackRock Asset
ISHARES SUST Management
IEOOBYVJRR92 [MSCI USA SRI Ireland Ltd Actions Irlande EUR 2 422 506,30
BlackRock Asset
ISHARES MSCI Management
IEOOBYX8XC17 [JAPAN SRI USD-A [lreland Ltd Actions Irlande EUR 598 248,20
BlackRock Asset
ISHARES EUR Management
IEOOBYZTVV78 [CORP ESG 0-3Y D [Ireland Ltd Obligations Irlande EUR 1978 360,50
AM EURO GOV Amundi
LU1287023003 |BOND 5-7Y-ETF A |Luxembourg SA  |Obligations Luxembourg [EUR 2544 893,73
AM EURO GOV Amundi
LU1287023185 |BOND 7-10Y-ETF A |Luxembourg SA  |Obligations Luxembourg [EUR 1149 107,60
AMUNDI MSCI UK [Amundi
LU1437025023 [IMI SRI PAB-C Luxembourg SA Actions Luxembourg [EUR 870 232,00
AMUNDI MSCI EMU [Amundi
LU1602144575 |ESG LEADERS Luxembourg SA Actions Luxembourg [EUR 2231 491,25
AM EURO GOV Amundi
LU1650488494 |BOND 3-5Y-ETF A |Luxembourg SA  |Obligations Luxembourg [EUR 3489 352,02
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion

Orientation des Pays de Devise
Dénomination du Société de ys de de la Montant de
code ISIN . placements / style de |[domiciliation , i
fonds gestion gestion du fonds part I'exposition
d’OPC
AMUNDI EURO Amundi
LU1681040496 [HIGH YIELD BOND |[Luxembourg SA  |Obligations Luxembourg [EUR 1997 394,49
AM MSCI EM ESG |Amundi
LU2109787551 |LEAD Luxembourg SA  |Actions Luxembourg [EUR 1302 423,20
ELEVA ABSLUTE
LU2719144409 |RTRN DYMN REUR [Eleva Capital SAS |Actions Luxembourg [EUR 754 761,00
Total 31 302 746,64

S TEMPO SYNTHESE

31/12/2025

31




Annexes des comptes annuels
Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Créances et dettes — ventilation par nature

31/12/2025
Créances
Souscriptions a recevoir 0,00
Souscriptions a titre réductible 0,00
Coupons a recevoir 0,00
Ventes a reglement différé 0,00
Obligations amorties 0,00
Dépobts de garantie 0,00
Frais de gestion 0,00
Autres créditeurs divers 0,00
Total des créances 0,00
Dettes
Souscriptions a payer 0,00
Rachats a payer 0,00
Achats a reglement différé -95 138,00
Frais de gestion -6 615,43
Dépbts de garantie 0,00
Autres débiteurs divers 0,00
Total des dettes -101 753,43
Total des créances et dettes -101 753,43
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Annexes des comptes annuels

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Frais de gestion, autres frais et charges

PART CAPIC 31/12/2025

Frais fixes 334 559,01
Frais fixes en % actuel 1,10
Frais variables 0,00
Frais variables en % actuel 0,00
Rétrocession de frais de gestion 0,00
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Annexes des comptes annuels
Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Engagements regus et donnés

Autres engagements (par nature de produit) 31/12/2025
Garanties regues 0,00
Dont instruments financiers regus en garantie et non inscrits au bilan 0,00
Garanties données 0,00
Dont instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d’origine 0,00
Engagements de financement regus mais non encore tirés 0,00
Engagements de financement donnés mais non encore tirés 0,00
Autres engagements hors bilan 0,00
Total 0,00
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Annexes des comptes annuels

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat
Acquisitions temporaires

Autres engagements (par nature de produit)

31/12/2025
Titres acquis a réméré 0,00
Titres pris en pension livrée 0,00
Titres empruntés 0,00
Titres recus en garantie 0,00
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Annexes des comptes annuels

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat
Instruments d’entités liées

Code ISIN Libellé 31/12/2025

Total

0,00
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Annexes des comptes annuels
Détermination et ventilation des sommes distribuables

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 31/12/2025 31/12/2024
Revenus nets -82 676,68 -28 602,16
Acomptes sur revenus nets verseés au titre de I'exercice (*) 0,00 0,00
Revenus de I’exercice a affecter (**) -82 676,68 -28 602,16
Report a nouveau 0,00 0,00
Sommes distribuables au titre du revenu net -82 676,68 -28 602,16
Affectation :

Distribution 0,00 0,00
Report a nouveau du revenu de I'exercice 0,00 0,00
Capitalisation -82 676,68 -28 602,16
Total -82 676,68 -28 602,16
* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire 0,00 0,00
Crédits d’'imp6ts totaux 0,00 0,00
Crédits d'imp6ts unitaires 0,00 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprés reglement des acomptes

Crédits d'imp6t attaché a la distribution du revenu 0,00 0,00
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Annexes des comptes annuels
Détermination et ventilation des sommes distribuables

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values réalisées nettes

rA:éf;zleic;tggisorrllec:teesssommes distribuables afférentes aux plus et moins-values 31/12/2025 31/12/2024
Plus ou moins-values réalisées nettes de |'exercice 170 606,59 1042 578,57
Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de I'exercice (*) 0,00 0,00
Plus ou moins-values réalisées nettes a affecter 170 606,59 1042 578,57
Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées 0,00 0,00
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées 170 606,59 1042 578,57
Affectation:

Distribution 0,00 0,00
Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00 0,00
Capitalisation 170 606,59 1042 578,57
Total 170 606,59 1042 578,57
* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés 0,00 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprés reglement des acomptes
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT)

Instruments Devise Quantité Montant %AN
Parts d'OPC et fonds d'investissements 31 302 746,64| 99,84
(e)uli(ci)l\olglleﬁ;gquwalents d'autres Etats membres de I'Union 31302 746.64| 99,84
AM EURO GOV BOND 3-5Y-ETF A EUR 22 887 3489 352,02 11,13
AM EURO GOV BOND 5-7Y-ETF A EUR 15 859 2544 893,73 8,12
AM EURO GOV BOND 7-10Y-ETF A EUR 6 785 1149 107,60 3,66
AM MSCI EM ESG LEAD EUR 20530 1 302 423,20 4,15
AMUNDI EURO HIGH YIELD BOND EUR 7534 1997 394,49 6,37
AMUNDI MSCI EMU ESG LEADERS EUR 6 353 2231491,25 7,12
AMUNDI MSCI UK IMI SRI PAB-C EUR 880 870 232,00 2,77
BUTLER CREDIT OPPO FD-BP E EUR 5728 755 511,17 2,41
ELEVA ABSLUTE RTRN DYMN REUR EUR 5943 754 761,00 2,41
ISHARES EUR CORP ESG 0-3Y D EUR 398 646 1978 360,50 6,31
ISHARES EURO CORP 1-5YR EUR 20 496 2224 943,28 7,10
ISHARES MSCI JAPAN SRI USD-A EUR 83 800 598 248,20 191
ISHARES SUST MSCI USA SRI EUR 157 818 2 422 506,30 7,73
ISHARES WRLD MINVOL ESG USDA EUR 174 057 1202 037,64 3,83
ISH EURO CORP EX-FIN 1-5 ESG EUR 27 269 2927 190,81 9,34
ISH MSCI ERP ESG EHNCD EUR-A EUR 227 624 2 000 587,34 6,38
JPM US REI ESG UCITS ETF EUR 48 723 2853706,11 9,10
Total 31302 746,64| 99,84
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des opérations a terme de devises

Libellé instrument

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition en Euro (*)

Actif

Passif

Devises a recevoir (+)

Devises a livrer (-)

Devise

Montant (*)

Devise

Montant (*)

Total

0,00

0,00

0,00

0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif & la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — actions

Instruments financiers a terme — actions

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +/-

Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif & la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — taux d'intérét

Instruments financiers a terme — taux d’intéréts
) . . ) Valeur actuelle présentée au bilan Montant de | exEosmon
Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +/-
Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif & la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme —de change

Instruments financiers a terme — de change
) . . ) Valeur actuelle présentée au bilan Montant de | exEosmon
Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +/-
Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif & la présentation des expositions.

S TEMPO SYNTHESE 31/12/2025

43




Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — sur risque de crédit

Instruments financiers a terme — sur risque de crédit

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +/-

Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — autres expositions

Instruments financiers a terme — autres expositions
) . . ) Valeur actuelle présentée au bilan Montant de | exEosmon
Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +/-
Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif & la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels
Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des opérations a terme de devise utilisées en couverture d'une catégorie de part

Valeur actuililleaﬁresentee au Montant de I'exposition en Euro (*)
. .- . N . . g Classe de part
Libellé instrument Devises a recevoir (+) Devises a livrer (-)
. . couverte
Actif Passif
Devise Montant (*) Devise Montant (*)
Total 0,00 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture d’une catégorie de part

) ) Montant de
Libellé instrument Quantité/ Nominal Valeur actuelle présentée au bilan I expé?j?glg? en Cla:()sfv(l?tzart
Actif | Passif +/-
Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00|
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00|
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00|
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels
Inventaire des actifs et passifs

Synthése de l'inventaire

Valeur actuelle présentée au bilan

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (hors IFT)

31 302 746,64

Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :

Total opérations a terme de devises 0,00
Total instruments financiers a terme - actions 0,00
Total instruments financiers a terme - taux 0,00
Total instruments financiers a terme - change 0,00
Total instruments financiers a terme - crédit 0,00
Total instruments financiers a terme - autres expositions 0,00
I,nv_entaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture de parts 0,00
émises
Autres actifs (+) 151 225,78
Autres passifs (-) -101 753,43

Total = actif net

31 352 218,99
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RAPPORT ANNUEL

Fonds commun de placement

S ACTIONS DURABLES MIROVA

Exercice du 28/02/2025 au 31/12/2025

* Commentaire de gestion

* Rapport du Commissaire aux Comptes

sur les comptes annuels

SAGIS ASSET MANAGEMENT




Forme juridique : FCP

L'objectif de gestion

Ce compartiment nourricier « S Actions Durables Mirova » a un objectif de gestion similaire & celui du
fonds maitre « Mirova Global Sustainable Equity Fund » (ci-aprés le « Compartiment »), dans sa part
LU1616698574), diminué des frais de gestion réels propres au nourricier, a savoir est d’allouer le capital
a des modeles économiques durables présentant des caractéristiques environnementales et/ou
sociales en investissant dans des entreprises qui répondent aux critéres d’investissement durable et
dont 'activité économique contribue positivement et ne nuit pas de maniere significative a la réalisation
d’un ou plusieurs objectifs de développement durable (ODD) de 'ONU et/ou réduit le risque de ne pas
atteindre un ou plusieurs ODD, tout en veillant a ce que les sociétés en portefeuille suivent des pratiques
de bonne gouvernance. Le fond Maitre s’attachera a investir dans des sociétés cotées sur des bourses
du monde entier, en appliquant une approche d’investissement durable a performance financiére
mesurée par rapport a I'indice MSCI World Dividendes Nets Réinvestis sur I'horizon d’investissement a
long terme.

Stratégie d’investissement

Stratégie d’investissement de 'OPCVM maitre :

Le Compartiment s’inscrit dans une stratégie multithématique d’investissement durable axée sur le
développement durable.

Il est géré de maniére active, en combinant des convictions fortes sur des thémes durables et une
sélection des titres.

Le processus d’investissement repose sur une sélection de titres fondée sur une analyse fondamentale
approfondie des sociétés et combine a la fois des aspects financiers et ESG. Cette analyse doit vérifier
que I'entreprise répond aux critéres suivants :

= capacité a fournir des solutions innovantes positives destinées a répondre aux problémes liés a des
thémes durables identifiés ;

= caractére durable du business model ; positionnement concurrentiel, équipe de gestion et capacité a
financer la croissance ;

= qualité globale de ses pratiques ESG.

Pour de plus amples informations concernant I'objectif d’investissement durable du Compartiment,
veuillez-vous reporter a ’Annexe SFDR.

Le Compartiment cherchera a investir dans des sociétés bénéficiant de perspectives de croissance a
long terme et offrant une valorisation attractive a moyen terme.

Le Compartiment investit au moins 80 % de ses actifs nets dans des actions de sociétés du monde
entier qui développent des produits ou des services destinés a répondre aux principaux enjeux durables,
selon 8 thémes : énergie, mobilité, construction et urbanisme, gestion des ressources naturelles,
consommation, santé, informatique et finance.

Le portefeuille est élaboré a partir des choix du gestionnaire financier par délégation qui identifie les
meilleures opportunités d’investissement exemptes de contraintes relatives a la capitalisation boursiére,
aux secteurs et a la pondération par rapport a I'lndice de Référence.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 25 % de ses actifs nets dans les marchés émergents.

Il peut investir jusqu’a 10 % de ses actifs nets sur le marché monétaire et en liquidités.

Le Compartiment peut investir en Inde (directement), en Chine (directement par le biais d’Actions H
émises a Hong Kong), en Russie (directement par le MICEX RTS).

Investissement dans des organismes de placement collectif

Le Compartiment peut investir jusqu’'a 10 % de ses actifs dans des organismes de placement collectif.
Utilisation des produits dérivés ou d’autres techniques et instruments d’investissement

Le Compartiment peut avoir recours a des produits dérivés a des fins de couverture et d’'investissement
comme décrit dans la section intitulée « Utilisation des Produits Dérivés, Techniques Spéciales
d’'Investissements et de Couverture » ci-dessous. Le Compartiment n’a pas recours aux opérations de
prét et d’emprunt de titres ni aux opérations de prise et mise en pension de titres.
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COMMENTAIRE DE GESTION

Contexte macro-économigue et marchés financiers en 2025

En 2025, I'économie mondiale a évolué dans un environnement de croissance modérée mais résiliente,
marqué par des incertitudes persistantes d’ordre commercial, géopolitique et monétaire. Aprés un début
d’année relativement stable, les perspectives de croissance ont été progressivement révisées a la
baisse pour s’établir autour de 3.1 %, un niveau inférieur aux moyennes historiques mais qui n'a pas
impliqué de récession mondiale. Cette situation a toutefois masqué de fortes divergences régionales.
Aux Etats-Unis, la croissance est restée positive mais a montré des signes de ralentissement, avec une
consommation plus fragile et un marché de I'emploi moins dynamique. En Europe, l'activité est
demeurée modeste mais plus stable, soutenue par un net reflux de linflation, tandis qu’en Chine la
croissance a atteint ses objectifs officiels mais est restée pénalisée par une demande intérieure
insuffisante. L’Asie hors Chine, et en particulier I'lnde, a conservé une dynamique plus robuste.
L’inflation a globalement reculé dans les économies avancées, mais de maniére inégale. En zone euro,
elle est revenue autour de la cible de la BCE (Banque Centrale Européenne), ce qui lui a permis
d’assouplir progressivement sa politique monétaire. A l'inverse, aux Etats-Unis, la persistance de
pressions inflationnistes, renforcées par la politique protectionniste et la hausse des droits de douane,
a entretenu un risque de stagflation. Dans ce contexte, la Réserve fédérale a longtemps maintenu une
posture prudente, malgré les pressions politiques, avant d’amorcer un assouplissement progressif en
fin d’'année.

Les marchés financiers ont été fortement chahutés tout au long de I'année par la montée des tensions
commerciales, les annonces erratiques de la politique américaine et les inquiétudes liées a linflation.
La volatilité s’est accrue, le dollar s’est affaibli et les valeurs refuges, comme I'or, ont bénéficié de ces
incertitudes. Les marchés américains ont été plus pénalisés que les marchés européens, ces derniers
ayant opéré un rattrapage notable aprés une année 2024 dominée par les Etats-Unis. Les performances
boursiéres sont restées trés concentrées autour de la technologie et de I'intelligence artificielle, qui ont
continué de soutenir I'investissement et I'activité.

En fin d’année, le contexte macroéconomique est resté fragile mais constructif. La croissance
mondiale a ralenti sans s’effondrer, I'inflation a poursuivi son reflux et les politiques monétaires sont
devenues légerement accommodantes, tout en restant vigilantes face aux risques inflationnistes. Les
tensions géopolitiques, les déséquilibres budgétaires et les incertitudes commerciales sont demeurés
des facteurs de risque majeurs, mais la résilience de la consommation et I'essor des investissements
liés a lintelligence artificielle ont continué de soutenir I'activité économique.

Politiqgue de gestion de S Actions durables MIROVA

Environnement de marché 2025

L’année 2025 a été marquée par une forte volatilité des marchés actions mondiaux, liée principalement
a l'incertitude politique américaine (droits de douane, politique budgétaire, santé, géopolitique) et aux
interrogations autour du theme de [I'IA aprées [I'épisode DeepSeek en début d’année.
Aprés un début d’année chahuté, la clarification progressive de la politique américaine (adoption de
'OBBB en juillet) et la résilience économique ont soutenu un rallye “risk-on” d’avril a septembre,
largement tiré par les valeurs technologiques et I'lA (Magnificent 7). En fin d’année, cette dynamique
s’est essoufflée avec des prises de bénéfices et des inquiétudes sur les valorisations, tandis que la
santé et certains secteurs défensifs ont rebondi.
Hors Etats-Unis, I'Europe, la Chine et les marchés émergents ont surperformé. Sur I'année, I'énergie
propre a été le secteur le plus performant.

Performance de Mirova Global Equity Strategy (GSE)

e Sous-performance sur 'ensemble de I'année par rapport au MSCI World.
e Janvier—mai : surperformance grace a un positionnement défensif et de qualité.
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e Mai—mi-septembre : sous-performance dans un marché trés concentré sur I'lA et les semi-
conducteurs.

e Fin septembre—décembre : surperformance liée a la normalisation du théme IA et au fort rebond
du secteur de la santé.

L’allocation sectorielle a contribué positivement sur 'année, tandis que le stock picking a pesé
négativement. La surpondération de I'Europe et la sous-pondération des Etats-Unis ont été favorables.
Principaux contributeurs

e Positifs : technologies de l'information, services publics, santé en fin d’année ; titres comme
Vestas Wind Systems, KBC Group, Eli Lilly, Salesforce.

e Négatifs : sous-pondération des services de communication et de la finance ; stock picking
dans les matériaux, la santé et certaines valeurs technologiques (ex. Novo Nordisk, Enphase,
Broadcom, EssilorLuxottica).

Focus fin d’année et décembre 2025

e Q4 : performance globalement en ligne avec l'indice, soutenue par la santé et 'Europe, mais
pénalisée par certains choix titres.

e Décembre : légére sous-performance, avec des contributions positives de Salesforce et
Vestas, compensées par des replis sur Broadcom et EssilorLuxottica.

Au 31 décembre 2025, la performance de S Actions durables depuis sa création le 28/02/2025, s’est

établie & -1,04% a comparer a son indicateur de référence, le MSCI World, dont la performance s’est
établie a 4,33% sur la méme période.
Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.

Transparence Des Opérations De Financement Sur Titres (SFTR)

Au cours de I'exercice, le fonds n’'a pas effectué d’opérations de financement sur titres soumis a la
réglementation SFTR, a savoir opération de pension, prét/emprunt de titres de matiéres premieres,
opération d’achat-revente ou de vente-achat, opération de prét avec appel de marge et contrat
d’échange sur revenu global (TRS).

- Article 9 SFDR — TAXONOMIE :

Le fonds S ACTIONS DURABLES MIROVA nourricier de 'TOPCVM « Mirova Global Sustainable Equity
Fund » est tout de méme définit comme fonds relevant de I'article 9 selon la classification SFDR qui
concerne les produits financiers qui ont un objectif d’'investissement durable. Nous vous invitons a vous
référer a 'annexe en pages suivantes pour plus d’informations.
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Periodic disclosure for the financial products referred to in Article 9, paragraphs 1 to 4a, of Regulation (EU])
2019/2088 and Article 5, first paragraph, of Regulation (EU) 2020/852

Sustainable
investment means
an imeestrent in an
economic activity
that contributes to
an environmental or
social objective,
provided that the
imeestment does not
significantly harm
any envinenmental or
social objective and
that the investes
companies follow
good povernance
practices.

The EU Taxonomy is
a dassification
system laid down in
Regulation (EU)
20204852,
establishing a list of
environmentally
sustainable
Economic activities.
Thiat Regulation does
not incluede a list of
socially sustainable
ECONOMmIC activities.
Sustainable
investments with
anenvircnmental
chjective might
bealigned with
theTaxonomy or not.

S ACTIONS DURABLES MIROVA

Product Mame : Mirova Global Sustainable Equity
Legal Entity ldentifier : 5493 00YFLSNG62BEILF 89

Sustainable investment objective

Did this financial product have a sustainable investment objective?

0 [X]Yes

@ It made sustainable investments with
an environmental objective: 40.23%

[X] in economic activities that qualify
as environmentally sustainable
under the EU Taxonommy

|z| in economic activities that do not
qualify as environmentally
sustainable under  the EU

Taxonommy

@ It made sustainable investments with a
social objective: 58.13%

31/12/2025

) [ ] Mo

D It promoted Environmental/Social (E/S)
characteristics and while it did not have
as its objective a sustainable investment,
it had a proportion of _ % of
sustainable investments

|:| with an environmental objective in
economic activities that qualify as
environmentally sustainable under
the EU Taxonomy

|:| with an environmental objective in
economic activities that do not
qualify as environmentally
sustainable  under  the EU
Taxonomy

[] with a social objective

[ ] It promoted E/S characteristics, but did
not make any sustainable investments



Sustainability
indicators measure
how the sustainable
objectives of this
finandial product are
attained.

To what extent was the sustainable investment objective of this
financial product met?

The sustainable investment objective of the Fund is to allocate the capital towards
companies that contribute positively through their products, services and/or practices to
the achievement of one or more of the United Mations Sustainable Development Goals (the
“SDEs").

The fund Sustainable Investment (51} objectives were the following : 90% in sustainable
investment, with an objective of 25% in SIE (Sustainable Investment Environmental) and
25% in 515 (Sustainable Investment Social), with a Taxonomy alignment objective amounting
o 4%

98,36% of the Fund's net assets were aligned with sustainable investment objectives on
average during the reference period. Alignment with EU Taxonomy amounted to 8.56%.

The SIE was 40,23% and the 515 was 58,13%.

The indicators have not been subject to an assurance provided by an auditor or a review by
a third party.

How did the sustainability indicators perform?

Benchmark: MSCI WORLD INDEX NTR €. The benchmark is not intended to be
aligned with environmental and social ambitions as promoted by the fund.

The fund followed the KPIs described hereafter. The figures are the average result of
the 4 quarterly reports.

As a result of the Fund investing only in assets that meet the criteria to be included
in the Fund investment universe and evaluated as having a positive impact (i.e.
assessed as having high, moderate or low impact as per the Investment Manager's
sustainability opinion methodology), the Fund was able to achieve the objective of
gllocating capital towards companies that contribute positively through their
products, services and,for practices to the achievement of one or more of the United
Mations Sustainable Development Goals [100%: of equity holdings).

« Regarding the contribution to the various 5DG themes, this is a product of
the broader bottom-up stock picking approach. As a result of more granular
impact tracking beginning in 2023, particularly on positive impact from
companies’ advanced practices, the Fund demonstrates robust exposure to
impact on the diversity & inclusion pillar in particular compared to the prior
year as many of the companies that are held in the portfolio exhibit
exemplary diversity and inclusion practices.

« The Fund also aims to represent an economy that is expected to result in
global temperature rise of no more than 2 degrees Celsius this century; the
Fund maintained this alignment for the period, with no significant changes
from the prior period.

+ The natural consequence of the approach is @ much better sustainability
impact and global temperature rise scenaric than the reference index
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... and compared to previous periods?

However, as a resuit of the Fund investing only in assets that meet the criteria to be
included in the Fund investment universe and evaluated as having a positive impact
(i.e. assessed as having high, moderate or low impact as per the Investment
Manager’s sustainability opinion methodoclogy), the Fund was able to achieve the
objective of allocating capital towards companies that contribute positively through
their products, services and/or practices to the achievement of one or more of the
United Nations Sustainable Development Goals (100% of equity holdings).

« Regarding the contribution to the various SDG themes, this is a product of
the broader bottom-up stock picking approach. As a result of more granular
impact tracking beginning in 2023, particularly on positive impact from
companies' advanced practices, the Fund demonstrates robust exposure to
impact on the diversity & inclusion pillar in particular compared to the prior
year as many of the companies that are held in the portfolio exhibit
exemplary diversity and inclusion practices.

« The Fund also aims to represent an economy that is expected to result in
global temperature rise of no more than 2 degrees Celsius this century; the
Fund maintained this alignment for the period, with no significant changes
from the prior period.

« As in the prior period, the Fund demonstrates a better overall sustainability
impact and global temperature rise scenario than the reference index, a
natural consequence of our stock picking approach.
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Principal adverse
impacts are the most
significant negative
impacts of
imeestment decisions
on sustainability
factors relating to
environmental, social
and employee
matters, respect for
human rights, anti-
cormuption and anti-
bribery matters.

How did the sustainable investments not cause significant harm to any
sustainable investment objective?

The sustzinability analysis aims to identify the relevant residual environmental and
social risks originating from companies’ activities and practices and assesses the
quality of the company's measures to mitigate these risks (the “DNSH test™). Such
analysis considers notably the degree of exposure of the investee company to
certain sectors or activities that may be considered to be damaging for the
environment and/or the society and exposure to relevant environmental or social
controversies. As a result of this qualitative analysis, the Investment Manager issues
a binding opinion based on which companies whose economic activities or practices
are deemed to have a significant negative impact on the achievement of one or
maore of the UN SDGs are systematically excluded from the investment universe
regardless of their otherwise positive contribution. As a consequence, over the
reporting period, all investment in the Fund were complying with the Investment
Manager's DM5H criteria.

How were the indicators for adverse impacts on sustainability factors
taken into account?

As part of the analysis of residual ESG risks conducted on each investee company,
the Fund systematically assesses and monitors indicators that are deemed to
indicate the presence of principal adverse impact {including consideration of data
relating to the mandatory PAI indicators referred to in the consoclidated
Regulatory Technical Standards for assessment of sustainable investment in
accordance with art. 2 {17) SFDR). When the data necessary for the calculation of
certain PAl indicators are not awvailable, the Investment Manager may use
qualitative or quantitative proxies that cover themes similar to the PAl indicators
in guestion. Adverse impacts are prioritized according to the specificities of
sectors and business models of companies considered for investment by using a
combination of criteria based on:

« analysis of the company's exposure to environmental impacts based on
science-based data from international organisations (e.g. energy intensity,
impacts on biodiversity, etc),

» analysis of the company’'s exposure to fundamental rights and employee
matters through its locations, business model and supply chain
organization (e.g. exposure to health and safety risks, exposure to
countries with specific human rights risks, etc),

» analysis of the company’s footprint on local communities and consumers,

« screening of on-going or potential controversies.

Where the Investment Manager deems the investee company's processes and
practices are insufficient to mitigate enwvironmental, social and governance risks,
notably with regards to the relevant PAls, the company's impact is deemed as
negative which makes it ineligible for investment.

Further details can be found in the table hereunder, which lists the main
indicators taken into account by Mirova when taking PAls into account.
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Were sustainable investments aligned with the OECD Guidelines for
Multinational Enterprises and the UN Guiding Principles on Business

and Human Rights? Details:

The investment manager screens investee companies against adherence with
OECD Guidelines for Multinational Enterprises and UN Guiding Principles on
Business and Human Rights. The investment manager continuously reviews
companies’ track records and news flows to identify significant controversies.
Companies' involvement and resolving measures are taken into account. Risks of
potential breach may be monitored through engagement to obtain additional
assurance. Companies determined by the investment manager to be in serious
breach of OECD Guidelines for Multinational Enterprises or UN Guiding Principles
on Business and Human Rights are recognized as doing significant harm and are
therefore rendered non-eligible. Therefore, over the reporting period, all
investments were considered to be respectful of the OECD Guidelines for
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The list includes the

investments
constituting the

Ereatest proportion
of investments of the

finandal product

during the reference

period which is:
01/01,/2025-
31122025

"

Multinational Enterprises and the UN Guiding Principles on Business and Human
Rights.

This indicator is systematically monitored by our external service provider, as well
as by a constant watch on controversies and regular meetings between
Management and the Research team. Any severe and repeated breach of OECD
guidelines will be excluded from our investment universe.

Mirova's investment universes are monitored with a special focus on
controversies. The aim is to detect the presence of viclations of the UN Covenant
and the OECD Guidelines.

The action plan for dealing with a controversy will depend on the severity, as well
as the corrective measures already announced by the company. Actions include :

« Directindividual engagement,
« Exercising voting rights,

« Collaborative engagement

« Divestment

How did this financial product consider principal adverse impacts on
sustainability factors?

PAl indicators are incorporated into the sustainability analysis framework and the results are
part of the DNSH test. As described above, the DNSH test’s result is a binding opinion based
on which companies whose economic activiies or practices are deemed to have a
significant negative impact on the achievement of one or more of the UN 5DGs are
systematically excluded from the investment universe regardless of their otherwise positive
contribution. PAl indicgtors are therefore continuously considered by these financial
products.

In 2025, there was no significant controversy during the year that caused a divestment from
the portfolio.

What were the top investments of this financial product?

Largest Investments Sector %z Assets Country
NVIDIA CORP UW USD Semiconductors = 7.16 |United States
MICROSOFT CORP UW USD Software 628 |United States
MASTERCARD INC - A UN USD Transaction 45 United States
Processing Services
IBERDROLA SA 50 EUR Conventional 372 Spain
Electricity
ECOLAB INC UN USD Chemicals: 37  |United States
Diversified
TAIWAN SEMICONDUCTOR-SP ADR UN USD | Semiconductors | 3.59 Taiwan
ELI LILLY & CO UN USD Pharmaceuticals 285 United States
Consumer .
EBAY INC UW USD e 281  United States
SHOPIFY INC - CLASS A UW USD Consumer Digital |, 7 Canada
Services

THERMO FISHER SCIENTIFIC INC UN USD Medical Equipment  2.57  United States

Waste and Disposal

WASTE MAMAGEMENT INC UN USD 25 United States

Services
PALD ALTO NETWORKS INC LW USD Software 247 United States
ROPER TECHNOLOGIES INC LW USD Software 2.39 United States

S ACTIONS DURABLES MIROVA 31/12/2025 10



Largest Investments Sector % Assets Country

TIX COMPANIES INC UM USD Apparel Retailers 2.28 United States

NEXTERA ENERGY INC UN USD Conventional 224  |United States
Electricity

The percentages displayed represent the average of the 4 quarter ends of the reference

period.
The displayed country is the country of risk, i.e. the country where the security is domiciled.

? What was the proportion of sustainability-related investments?

The Fund aims at investing only in sustainable investments as defined in Article 2{17) SFDR.
98.36% of the Fund’'s net assets have been aligned with sustainable investment objectives
on average during the reference pericd. The Fund may use derivatives for hedging and
investment purposes (authorised but very rarely usad).

I What was the asset allocation?
describes the share MNEB: The figures are the average result of the 4 quarterly reports.
of imsestrments in
specific assets.
Investments —
£2 Not
L
1.64%

#1 Sustainable covers sustainable investments with environmental or social
objectives.
#2 Not sustainable includes investments which do not qualify as sustainable

imvestments.

In which economic sectors were the investments made?
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To comply with the
EU Taxonomy, the
criteria for fossil gas
include limitations on
emissions and
switching to fully
renawable power or
low-carbon fuels by
the end of 2035. For
nuclear energy, the
criteria include
comprehensive
safety and waste
managemeant rules.

Enabling activities
directly enable other
activities to make a
substantial
contribution to an
environmeantal
objective.

Transitional activities
are economic
activities for which
low-carbon
alternatives are not
yet available and that
have greenhouse gas
emission levels
corresponding to the
best performance.
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SECTOR BREAKDOWN (%) Fung ~ Reference

Index
Information Technology 33.6 27.1
Health Care 17.3 9.8
Industrials 12.7 11.1
Financials 1.4 17.1
Consumer Discretionary 8.3 10.0
Materials 7.0 3.2
Utilities 7.0 2.6
Consumer Staples 0.3 0.3
Communication Services T g8
Eneray - 33
Real Estate - 148

1.8 G
MSCI Breakdown

Cash & cash equivalent

Breakdown : as of 31/12,/2025.

To what extent were sustainable investments with an environmental
objective aligned with the EU Taxonomy?

As a result of its sustainable objective, this Fund may make investments in economic
activities that contribute to the environmental objectives set out in the Article 9 of the
Regulation (EU) 2020/852 (the “Taxonomy Regulation™) : (a) climate change mitigation and
climate change adaptation, (b) sustainable wse and protection of water and marine
resgurces, (C) the transition to a circular economy, (d) pollution prevention and control, (2]
the protection and restoration of biodiversity and ecosystems. The alignment of the
economic activities of each company with the above objectives is identified and measured
to the extent that data is available to the Investment Manager and of an adequate quality.
They may also stem from estimations in case when certain amount of information is
missing. The estimations are performed under conditions defined by the regulations and
respect the principle of prudence. As a result, the alignment percentage provided is
conservative.

8.56%: of the Fund’s net assets are aligned with the EU taxonomy on average during the
reference period.

Az an example, the fund is invested in VESTAS WIND S¥STEMS A/S, whose activities are
100% aligned with the European taxonomy. Vestas is excusively involved in the
development, manufacturing, and servicing of wind turbines for energy production, both
onshore and offshore. The company's products and services significantly contribute to the
expansion of renewable energy sources and the transition to a more sustainable energy
system. In addition to the environmental benefits associated with its role in combating
climate change, the company promotes the development of renewable energy sources in
emerging markats.

MEB : the results presented hereafter may differ slightly from the aggregate result presented
in the Asset Allocation graphical representation.

This is explained by a difference of data source: the figures detailed below are based on
estimates from data providers (or data reported by the issuer and collected by data
providers), while the aggregate result presented in the Asset Allocation graphical
representation may rely (for certain issuers) on estimate made by the investment manager.
Please note that any estimated data comes from either the data providers or the investment
mamnager (only for the aggregated data in the Asset Allocation graphical representation).

Did the financial product invest in fossil gas and/for nuclear energy

related activities complying with the EU Taxonomy 15



Tamonaomy-aligned
activities are
expressed as a share
of:

+  Turmover
reflecting the share
of revenue from
green activities of
investes companies,
= Capital
expenditure (CapEx)
showing the green
investments made
by investee
companies, e.g. fora
transition to a green
BCONOMY.

« Dperational
expenditure (OpEx)
reflacting green

operational activities

of investes
COMmpanies.

|:| Yes:
|:| In fossil gas |:| In nudlear energy

[>¢] No

1. Fossil gas and/or nuclear related activities will only comply with the EU Taxonomy where they
contribute to limiting climate change ("cdlimate change mitigation"] and do not significantly harm
any EU Taxonomy cbjectives - see explanatory note in the left hand margin. The full criteria for
fossil gas and nuclear energy economic activities that comply with the EU Taxonomy are laid down
in Commission Delezated Repulation (EU) 2022/1214.

The graphs below show in green the percentage of investments that were aligned with
the EU Taxonomy. As there is no appropriate methodology to determine the
taxonomy-alignment of sovereign bonds®, the first graph shows the Taxonomy
alignment In relation to all the investments of the fnancial product including
soverelgn bonds, while the second graph shows the Taxonomy alignment only in
reflation to the investments of the financial product other than sovereign bonds.

1. Taxonomy alignment of investments 2. Taxonomy alignment of investments
including sovereign bonds* excluding sovereign bonds*
8.52% B.52%
Bk a5
Turmower I S145% Turmover I 91.42%
531% 531%
5.51% 5.51%
CapEx I 34.55% CapEx 54.65%
4.01% 4.01%
2l adfhrx
OpEx I a5.99% OpEx I 5950
0% 50% 100% 0% 50%% 1008
B Taxonomy-aligned: Fossil gas B Tasonomy-zligned: Fossi gas
B Tawnomy-aligned: Nuclear B Tasonomy-aligned: Nuclear
B Taxonomy-aligned: (no gas and nudlear) B Tasonomy-zligned: [no gas and nuclear)
Non Taxonomy-aligned Neon Tasonomy-aligred

This graph represents 100% of the total
investments

*For the purpose of these graphs, ‘sovereign bonds' consist of all soverefgn exposures.

What was the share of investments made in transitional and enabling
activities?

The share of investments in transitional and enabling activities was 4.36%.

How did the percentage of investments aligned with the EU Taxonomy
compare with previous reference periods?

There was a slight decrease of share of investments made in transitional and
enabling activities from the prior period, due to a combination of factors, incuding
the reduction in the weight of Vestas Wind Systems, as 100%: of the company’s
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%

sustainable

are

investments with an
environmental
objective that do not
take into account the
criteria for
environmentally
sustainable economic
activities under the
EU Taxonomy.

revenues are from enabling activities as well as the increase in the weight of
Microsoft and Mastercard (both companies are lacking an alignment with the
taxonomy at this stage).

What was the share of sustainable investments with an
environmental objective that were not aligned with the EU
Taxonomy?

The Fund has invested 40.23%: in sustainable investments with an environmental objective,
including 31.67%: sustainable investments that are not aligned with the EU taxonomy. The
Investment Manager's sustainable impact assessment framework identifies certain activities
that are not currently covered by the EU Taxonomy or considered as making a substantial
contribution to environmental Taxonomy objectives. This is affected by performing an
overall sustainability assessment on each investese company, which includes a review of
positive impacts regarding three environmental themes: Climate Stability, Biodiversity and
Circular Economy. These themes aim at identifying companies which activities or practices:

= help develop low carbon energy, eco-efficiency, dean transportation, green building
or align with an advanced decarbonation strategy; or

« support sustainable land use, land preservation and sustainable water management
or align with an advanced biodiversity preservation strategy; or

= foster sustainable waste management or ciroular business model.

The Fund does not commit to 2 minimum share of sustainable investments with an
ervironmental objective that are not aligned to the EU Taxonormmy.

As an example, the fund is invested in CANADIAN PACIFIC KANSAS CITY LTD, whose activities
are not considered aligned with the EU taxonomy. Canadian Pacific Kansas City (CPKC) is
primarily engaged in freight rail transportation. Rail companies contribute to global
sustainability challenges through their services, which allow for the transportation of goods
and passengers with a lower environmental impact compared to other modes of transport,
including trucks. Despite nearly 65% of its activities being eligible under the EU taxonomy,
the American company does not meet the reporting reguirements of the taxonomy and
therefore cannot demonstrate its alignment.

What was the share of socially sustainable investments?

The Fund has invested 58.13 % in companies that contribute to tackling inequality or that
foster social cohesion, social integration and labor relations, or an investment in human
capital or economically or socially disadvantaged communities, provided that such
investments do not significantly harm any of the emvironmental/social objectives and that
the investee companies follow good govermanmce practices, in particular with respect to
sound management structures, employee relations, remuneration of staff and tax
compliance. This is affected by performing an overall sustainability assessment on each
investee company, which indudes a review of positive impacts regarding three social
themes. Socic-economic development, Health wellness and Diversity indusion. These
themes aim at identifying companies which activities or practices:

« help foster access to basic and sustainable services, local impact or promote
advanced working conditions;

« support the development of healthcare, healthy nutrition, knowledge, education or
safety;

« promote diversity and inclusion through dedicated products and services or through
advanced practices targeting the workforce.

As an example, we invest in companies that have a significant impact on global health, such
as AstraZeneca. The company’s medical portfolio significantly contributes to public health
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and sustainable social development by providing treatments, vaccines, and medicines
across three primary therapy areas. oncology, biopharmaceuticals, and rare diseases. In
oncology, AstraZeneca has introduced several new cancer therapies since 2013. The
company is also well-positioned to address emerging health trends, such as the increasing
prevalence of diabetes—particularly type 2 diabetes—and the challenges posed by an aging
population, evidenced by its ongoing partnership with Lilly on Alzheimer's treatment
research. Furthermore, AstraZeneca has received numerous orphan drug designations and
breakthrough designations over the past several years, and it boasts a robust late-stage
pipeline of new molecular entities, underscoring the strength and quality of its research and
development capabilities.

What investments were included under “not sustainable”, what was
their purpose and were there any minimum environmental or social
safeguards?

The Fund aims at investing only in equity securities qualifying as sustainable investment. For
technical or hedging purposes, the Fund may hold cash or cash equivalents and derivatives
for currency risk management purposes up to 10% of its net assets. Due to the technical and
neuwtral nature of the asset, such instruments are not considerad as investments and thus no
minimum safeguards have been put in place.

What actions have been taken to attain the sustainable investment
objective during the reference period?

Engagement activity forms an integral part of Mirova's responsible investment approach.
Mirova's engagement strategy seeks to monitor and thrive to improve companies’ products
and practices from an environmental, social, and governance point of view. As a result, one
of the core functions of the Sustainability Research team is engagement, both on individual
and collaborative levels:

« Individual engagement: in which Mirova's ESG analysts interact one-on-one with the
companies to monitor performance and progress on ESG topics, and to encourage
improvement in their sustainability practices. The purpose of individual engagement
is not only to ensure responsible practices in line with our standards, but also to
promote better ESG practices and encourage the development of solutions for the
major environmental and social challenges assodated with each sector Mirowa
conducted one-on-one engagements with companies on various topics throughout
the year.

For example, we selected our engagement with Siemens due to its significant impact on
biodiversity through waste generation, water consumption, and air pollution. This
engagement aligns with our investment approach focused on promoting environmentally
responsible practices and supports SDG 12 Responsible Consumption and Production. Cur
main objective is to enhance product drcularity, which has a direct link to biodiversity
conservation. The engagement is deemed successful, with Siemens including new objectives
related to circularity in its first CSRD-compliant report. While there have been positive
actions, such as enhancements in product circularity, clarity on ‘sustainable’ thermoplastics
remains a concern. The outcomes could provide both societal and environmental benefits,
such as reduced waste and improved biodiversity. Moving forward, we will advocate for
specific targets on materials used and further circularity disclosures in accordance with
established protocols.

« Collzborative engagement: Mirova joins with other investors and representatives of
civil society to identify controversial practices, encourage greater transparency and
demand, where necessary, that companies change their practices. Additionally,
Mirova leverages its woting rights to further push companies towards the
development of more sustainable portfolios and the adoption of best practices, by
systematically exercising their voting rights based on an in-house voting policy that
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largely embeds the concepts of a sustainable-at-core, stakeholder-oriented
governance. Proxy voting is used to convey messages during pre/post vote dialogue
and via opposition to ad hoc items. Where possible, Mirova may co-sign or lead the
filing of shareholder items.

Mirova also engage with regulators to share its vision of sustainable investment to improve
standards and regulations across the financial sector and to foster sustainable investment.
Mirova is committed to promoting regulations, including legislative changes, standards or
labels, and practices that support sustzinable investment and create long-term value.
Further information in relation to engagement priorities and engagement policy carried out
by Mirova can be found on the website at hitns./fwww mirova com/enlresearch/voting:
ang-ensgagement

How did this financial product perform compared to the reference
sustainable benchmark?

Mot applicable.
Reference
benchmarks are How did the reference benchmark differ from a broad market index?
indexes to measure .
whether the financial Not applicable.

product attains the

] S How did this financial product perform with regard to the sustainability
sustainable objective.

indicators to determine the alignment of the reference benchmark with
the sustainable investment objective?

Mot applicable.

How did this financial product perform compared with the reference
benchmark?

Mot applicable.

How did this financial product perform compared with the brood
market index?

Mot applicable.
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SAGIS

FARLYOPMCE & SESTEDN CALTINS

POLITIQUE DE REMUNERATION

Approuveés par la direction de SAGIS AM
Revue e 011002025

Objet et champ d'application :

Le présent document vise & définir les modalités de rémunération applicables a I'ensemble des collaborateurs de

la société de gestion Sagis Asset Management (ci-aprés la « SGP »).

Cettepolitigue ne conceme pas les prestatares externes qui seraient mis a la disposition de la SGPvia un contrat
| de senices

I.  PRINCIPES FONDAMENTALX

La politigue de rémunération mise en place par la SGP s'inscrit dans le cadre du devoir fiduciaire des
sooietes de gestion - agir au mieux des intéréts des clients — et de la maitrise des risques propres de la
SGP.

A ce titre, la SGF a défini une politiqgue de rémunémtion cohérente avec les rsgues auxguels ele est
susceptibke déte exposée et fonction de Fanchitecture de 'activité. Les principes ainsi retenus ne doivent
pas favoriser une prise de risque excessve au détiment de lintérdt des clients.

Hie est revue réguliérement par la Gérance de la SGP au minimum unefois par an et veille également & son
respect et 4 sa correcte application.

. GOUVERNANCE ET MODALITES ET CHAMP D°APPLICATION

La munération est individuele et négocée lors du contrat de travail par les gérants dela SNC. Ele pourra
étre révisée pendant ke contrat en fonction de I'évolution du collaborateur et de la SGF, et ce dans les limites

fixées par la poltigue gicbale de rémunération.

Sdon & fonction occupée et ke degré de responsabilité, la rémunération est assise sur une part fixe et une
part variade indirecte coliective

= |a rémunémation fiee Bmunére la compétence, lexpérence, ke niveau de qualification et
I'implication dans les taches confiées. Ele est fivée en fonction du marché (local ou métier) et dun
principe de cohérence interne & la SGF. Le montant de cette mmunération peut &tre mwvue
annudlement notamment lors de lentretien individuel annue! du collaborateur avec sa hiérarchie
sur la base de critéres qualitatifs et quantitatifs. lls sont discutés et validés avec le collaborateur
concerne et la Direction directement.

= Larémuneération variabe indirecte collective est composée du plan dintéressement et participation
mis en place parla société quirémunén les rédisations et la performance collective.

Cette politigue de munération est applicable a I'ensemble des collaborateurs de la SGF et est revue
régulierement par la Gérance de la SGP au minimum une fois par an et velle également 4 son respect et 4
sa comecte application.
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INFORMATIONS JURIDIQUES

Les performances passées ne préjugent pas des résultats futurs.

Commission de mouvement et frais d’intermédiation

Le compte-rendu relatif aux frais d’intermédiation prévu a I'article 314-82 du Réglement Général de
I'Autorité des Marchés Financiers est disponible sur le site internet de la société de gestion et/ou a son
sieége social.

Politique du gestionnaire en matiere de droit de vote

Conformément aux articles 314-100 a 314-102 du Réglement Général de I'‘Autorité des Marchés
Financiers, les informations concernant la politique de vote et le compte-rendu de celle-ci sont
disponibles sur le site Internet de la société de gestion et/ou a son siege social.

Procédure de sélection et d’évaluation des intermédiaires et contreparties

La sélection et I'évaluation des intermédiaires font I'objet de procédures contrélées. Toute entrée en
relation est examinée, agréée par un comité ad hoc avant d’étre validée par la Direction. L’évaluation
est au minimum annuelle et prend en compte plusieurs critéres liés en premier lieu a la qualité de
I'exécution (prix d’exécution, délais de traitement, bon dénouement des opérations...) et a la pertinence
des prestations de recherche (analyses financiere, technique et économique, bien-fondé des
recommandations...).

Information relative aux modalités de calcul du risque global
Le risque global sur contrats financiers est calculé selon la méthode du calcul de 'engagement.

Information relative au fonds Maitre
Le rapport annuel du fonds Maitre MIROVA GLOBAL SUSTAINABLE EQUITY FUND est disponible
aupres de SAGIS ASSET MANAGEMENT

Evénements intervenus au cours de la période
28/02/2025 Création du fonds
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Bilan actif au 31/12/2025 en EUR

31/12/2025
Immobilisations corporelles nettes 0,00
Titres financiers
Actions et valeurs assimilées (A)! 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Obligations convertibles en actions (B)* 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Obligations et valeurs assimilées (C)! 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Titres de créances (D) 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Parts d'OPC et de fonds d'investissements (E) 10 822 012,61
OPCVM 10 822 012,61
FIA et équivalents d’autres Etats membres de I'Union européenne 0,00
Autres OPC et fonds d’investissements 0,00
Dépots (F) 0,00
Instruments financiers a terme (G) 0,00
Opérations temporaires sur titres (H) 0,00
Créances représentatives de titres financiers regus en pension 0,00
Créances représentatives de titres donnés en garantie 0,00
Créances représentatives de titres financiers prétés 0,00
Titres financiers empruntés 0,00
Titres financiers donnés en pension 0,00
Autres opérations temporaires 0,00
Préts (1) 0,00
Autres actifs éligibles (J) 0,00
Sous-total actifs éligibles|=(A+B+C+D+E+F+G+H+1+J) 10 822 012,61
Créances et comptes d’ajustement actifs 32 786,26
Comptes financiers 11 120,75
Sous-total actifs autres que les actifs éligibles II* 43 907,01
Total Actif | + 11 10 865 919,62

(1) Les autres actifs sont les actifs autres que les actifs éligibles tels que définis par le réglement ou les statuts de 'OPC a capital variable qui
sont nécessaires a leur fonctionnement.
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Bilan passif au 31/12/2025 en EUR

31/12/2025

Capitaux propres :
Capital
Report & nouveau sur revenu net
Report a nouveau des plus et moins-values réalisées nettes
Résultat net de I'exercice
Capitaux propres |
Passifs éligibles :
Instruments financiers (A)
Opérations de cession sur instruments financiers
Opérations temporaires sur titres financiers
Instruments financiers a terme (B)
Emprunts
Autres passifs éligibles (C)
Sous-total passifs éligibles lll=A+B +C
Autres passifs :
Dettes et comptes d’ajustement passifs
Concours bancaires
Sous-total autres passifs IV

10977 877,82
0,00

0,00

-114 250,46
10 863 627,36

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

2292,26
0,00
2 292,26

Total Passifs : | + lll + IV

10 865 919,62
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Compte de résultat au 31/12/2025 en EUR

régularisations G

31/12/2025
Revenus financiers nets
Produits sur opérations financieres
Produits sur actions 0,00
Produits sur obligations 0,00
Produits sur titres de créance 0,00
Produits sur des parts d’'OPC * 0,00
Produits sur instruments financiers a terme 0,00
Produits sur opérations temporaires sur titres 0,00
Produits sur préts et créances 0,00
Produits sur autres actifs et passifs éligibles 0,00
Autres produits financiers 0,00
Sous-total Produits sur opérations financiéres 0,00
Charges sur opérations financiéres
Charges sur opérations financiéres 0,00
Charges sur instruments financiers a terme 0,00
Charges sur opérations temporaires sur titres 0,00
Charges sur emprunts 0,00
Charges sur autres actifs et passifs éligibles 0,00
Autres charges financieres 0,00
Sous-total charges sur opérations financiéres 0,00
Total Revenus financiers nets (A) 0,00
Autres produits :
Rétrocession des frais de gestion au bénéfice de 'OPC 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance 0,00
Autres produits 0,00
Autres charges :
Frais de gestion de la société de gestion -92 038,42
Frais d’audit, d’études des fonds de capital investissement 0,00
Imp6bts et taxes 0,00
Autres charges 0,00
Sous-total Autres produits et Autres charges (B) -92 038,42
Sous total revenus nets avant compte de régularisationC=A +B -92 038,42
Régularisation des revenus nets de I'exercice (D) -4 259,87
Revenus nets |=C + D -96 298,29
Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations :
Plus et moins-values réalisées -1927,41
Frais de transactions externes et frais de cession -165,00
Frais de recherche 0,00
Quote-part des plus-values réalisées restituées aux assureurs 0,00
Indemnités d’assurance pergues 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance regus 0,00
Sous total plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de -2 092,41
régularisations E
Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes F -118,65
Plus ou moins-values réalisées nettes Il =E + F -2 211,06
Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisations :
Variation des plus ou moins-values latentes yc les écarts de change sur les actifs 25 033,91
éligibles
Ecarts de change sur les comptes financiers en devises 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance a recevoir 0,00
Quote-part des plus-values latentes a restituer aux assureurs 0,00
Sous total plus ou moins-values latentes nettes avant compte de 25033,91
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Compte de résultat au 31/12/2025 en EUR

31/12/2025

Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes H -40 775,02
Plus ou moins-values latentes nettes Il = G + H -15 741,11
Acomptes :

Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice J 0,00
Acomptes sur plus ou moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice K 0,00
Total acomptes versés au titre de I’exercice IV =J + K 0,00
Résultat net =1+ 11+ 1l -V -114 250,46

* Conformément aux principes de la transparence fiscale, les produits des parts d'OPC ont pu étre retraités en fonction des revenus sous-
jacents.
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Stratégie et profil de gestion

Ce compartiment nourricier « S Actions Durables Mirova » a un objectif de gestion similaire a celui du fonds maitre «
Mirova Global Sustainable Equity Fund » (ci-aprés le « Compartiment »), dans sa part LU1616698574), diminué des
frais de gestion réels propres au nourricier, a savoir est d’allouer le capital a des modéles économiques durables
présentant des caractéristiques environnementales et/ou sociales en investissant dans des entreprises qui répondent
aux critéres d’investissement durable et dont I'activité économique contribue positivement et ne nuit pas de maniére
significative a la réalisation d’'un ou plusieurs objectifs de développement durable (ODD) de 'ONU et/ou réduit le
risque de ne pas atteindre un ou plusieurs ODD, tout en veillant & ce que les sociétés en portefeuille suivent des
pratiques de bonne gouvernance. Le fond Maitre s’attachera a investir dans des sociétés cotées sur des bourses du
monde entier, en appliquant une approche d’investissement durable a performance financieére mesurée par rapport a
l'indice MSCI World Dividendes Nets Reéinvestis sur I'horizon d’'investissement a long terme.

Le prospectus de 'OPC décrit de maniére compléte et précise ses caractéristiques
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Tableau des éléments caractéristiques au cours des cing derniers exercices

Exprimé en Euro

31/12/2025

Actif net total

10 863 627,36

PART CAPIC

Actif net

Nombre de parts

Valeur liquidative unitaire
Distribution unitaire sur

revenu net (y compris les
acomptes)

Distribution unitaire sur
plus et moins-values
réalisées nettes (y
compris les acomptes)
Crédit d’'imp6t unitaire
transféré au porteur
(personnes physiques)

Capitalisation unitaire

10 863 627,36
10 977,880
989,59

0,00

0,00

0,00

-8,97
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REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le réglement ANC n° 2020-07 modifié
par le reglement ANC 2022-03.

Régles et méthodes comptables appliquées au cours de I'exercice
Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent (sous réserve des changements décrits ci-avant)

- image fidele, comparabilité, continuité de l'activité,

- régularité, sincérité,

- prudence,

- permanence des méthodes d'un exercice a l'autre.

La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en euro.

Le premier exercice a une durée exceptionnelle de 10 mois et 0 jours (date de création 28/02/2025).

Comptabilisation des revenus

Le mode de comptabilisation retenu pour lI'enregistrement des produits des titres a revenu fixe est celui
de la méthode du coupon encaisseé.

Comptabilisation des entrées et sorties en portefeuille

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.

Affectation des sommes distribuables
Part C :
Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Frais de gestion et de fonctionnement
Les frais de gestion sont prévus par la notice d'information ou le prospectus complet de 'OPC.

Frais de gestion fixes (taux maximum)

Frais de gestion fixes Assiette

C FR0O01400UW28 |1,4 % TTC maximum Actif net
dont frais de gestion financiére : 0 %

dont frais de fonctionnement et autres services : 0 %

Frais de gestion indirects (sur OPC)

Frais de gestion indirects
C | FR001400UW28 |0,80% TTC maximum de [l'actif net

S ACTIONS DURABLES MIROVA 31/12/2025 26



Commission de surperformance

Part FR001400UW28 C
Néant

Rétrocessions

La politique de comptabilisation de rétrocessions de frais de gestion sur OPC cibles détenus est décidée
par la société de gestion.

Ces rétrocessions sont comptabilisées en déduction des commissions de gestion. Les frais
effectivement supportés par le fonds figurent dans le tableau « FRAIS DE GESTION SUPPORTES PAR
L'OPC ». Les frais de gestion sont calculés sur I'actif net moyen a chaque valeur liquidative et couvrent
les frais de la gestion financiére, administrative, la valorisation, le colt du dépositaire, les honoraires
des commissaires aux comptes... lls ne comprennent pas les frais de transaction.

Frais de transaction

Les courtages, commissions et frais afférents aux ventes de titres compris dans le portefeuille collectif
ainsi qu’aux acquisitions de titres effectuées au moyen de sommes provenant, soit de la vente ou du
remboursement de titres, soit des revenus des avoirs compris dans 'OPC, sont prélevés sur lesdits
avoirs et viennent en déduction des liquidités.

Clé de répartition (en %)

Dépositaire | Autres
prestataires

Commissions de mouvement SDG

Sous/rachat OPC (TTC) : 100
- De SAGIS AM : Franco
Commercialisés en France : 15 euros
Commercialisés a I'étranger : 40 euros
- Off-Shore : 150 euros

Prélevement sur chaque transaction

Méthode de valorisation
Lors de chaque valorisation, les actifs de TOPCVM, du FIA sont évalués selon les principes suivants :

Actions et titres assimilés cotés (valeurs frangaises et étrangeéres) :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de bourse de la veille est utilisé.

Obligations et titres de créance assimilés (valeurs frangaises et étrangeéres) et EMTN :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.
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Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de Bourse de la veille est utilisé.

Dans le cas d'une cotation non réaliste, le gérant doit faire une estimation plus en phase avec les
parametres réels de marché. Selon les sources disponibles, I'évaluation pourra étre effectuée par
différentes méthodes comme :

- la cotation d'un contributeur,
- une moyenne de cotations de plusieurs contributeurs,

- un cours calculé par une méthode actuarielle a partir d'un spread (de crédit ou autre) et d'une courbe
de taux,

- etc.

Titres d’OPCVM, de FIA ou de fonds d’investissement en portefeuille :
Evaluation sur la base de la derniére valeur liquidative connue.

Parts d’organismes de Titrisation :
Evaluation au dernier cours de bourse du jour pour les organismes de titrisation cotés sur les marchés
européens.

Acquisitions temporaires de titres :
* Pensions livrées a I'achat : Valorisation contractuelle. Pas de pension d’une durée supérieure a 3 mois.

* Rémérés a I'achat : Valorisation contractuelle, car le rachat des titres par le vendeur est envisagé avec
suffisamment de certitude.

* Emprunts de titres : Valorisation des titres empruntés et de la dette de restitution correspondante a la
valeur de marché des titres concernés.

Cessions temporaires de titres :

* Titres donnés en pension livrée : Les titres donnés en pension livrée sont valorisés au prix du marché,
les dettes représentatives des titres donnés en pension sont maintenues a la valeur fixée dans le
contrat.

* Préts de titres : Valorisation des titres prétés au cours de bourse de la valeur sous-jacente. Les titres
sont récupérés par TOPCVM, FIA a I'issue du contrat de prét.

Valeurs mobiliéres non cotées :
Evaluation utilisant des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et sur le rendement, en prenant en
considération les prix retenus lors de transactions significatives récentes.

Titres de créances négociables :
Les TCN sont valorisés a la valeur de marché.

Valeur de marché retenue :
- BTF/BTAN :

Taux de rendement actuariel ou cours du jour publié par la Banque de France.
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- Autres TCN :

Pour les TCN faisant I'objet de cotation réguliére : le taux de rendement ou les cours utilisés sont ceux
constatés chaque jour sur le marché.

Pour les titres sans cotation réguliére ou réaliste : application d’'une méthode actuarielle avec utilisation
du taux de rendement d’une courbe de taux de référence corrigé d’'une marge représentative des
caractéristiques intrinséques de I'émetteur (spread de crédit ou autre).

Contrats a terme fermes :
Les cours de marché retenus pour la valorisation des contrats a terme fermes sont en adéquation avec
ceux des titres sous-jacents. lls varient en fonction de la Place de cotation des contrats :

- Contrats a terme fermes cotés sur des Places européennes : Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour.

- Contrats a terme fermes cotés sur des Places nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour.

Options :
Les cours de marché retenus suivent le méme principe que ceux régissant les contrats ou titres supports

- Options cotées sur des Places européennes :  Dernier cours du jour ou cours de compensation du
jour.

- Options cotées sur des Places nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de compensation
du jour.

Opérations d'échanges (swaps) :
* Les swaps d’une durée de vie inférieure & 3 mois sont valorisés de maniére linéaire.

* Les swaps d’une durée de vie supérieure a 3 mois sont valorisés au prix du marché.

» L’évaluation des swaps d’indice est réalisé au prix donné par la contrepartie, la société de gestion
réalise de maniére indépendante un contrdle de cette évaluation.

* Lorsque le contrat de swap est adossé a des titres clairement identifiés (qualité et durée), ces deux
éléments sont évalués globalement.

Contrats de change a terme :

Il s’agit d’opérations de couverture de valeurs mobiliéres en portefeduille libellées dans une devise autre
que celle de la comptabilité de TOPCVM, du FIA par un emprunt de devise dans la méme monnaie pour
le méme montant. Les opérations a terme de devise sont valorisées d’aprés la courbe des taux
préteurs/emprunteurs de la devise.

Méthode d’évaluation des engagements hors bilan

* Les engagements sur contrats a terme fermes sont déterminés a la valeur de marché. Elle est égale
au cours de valorisation multiplié par le nombre de contrats et par le nominal. Les engagements sur
contrats d'échange de gré a gré sont présentés a leur valeur nominale ou en l'absence de valeur
nominale, pour un montant équivalent.

* Les engagements sur opérations conditionnelles sont déterminés sur la base de I'équivalent sous-
jacent de I'option. Cette traduction consiste a multiplier le nombre d’options par un delta. Le delta résulte
d’'un modéle mathématique (de type Black-Scholes) dont les paramétres sont : le cours du sous-jacent,
la durée a I'échéance, le taux d’intérét court terme, le prix d’exercice de 'option et la volatilité du sous-
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jacent. La présentation dans le hors-bilan correspond au sens économique de I'opération, et non au

sens du contrat.

* Les swaps de dividende contre évolution de la performance sont indiqués a leur valeur nominale en

hors-bilan.

* Les swaps adossés ou non adossés sont enregistrés au nominal en hors-bilan.

Description des garanties recues ou données
Garantie recue :
Néant

Garantie donnée :
Néant

Compléments d’information concernant le contenu de I’annexe

Annexe :
1. Concernant le tableau d’Exposition directe aux marchés de crédit :

Les notations financiéres de 2 agences sont utilisées pour déterminer la qualité de l'investissement.
La notation peut s’appliquer a un émetteur et/ou a un titre.

Il existe deux types de rating : la note long terme (plus d’'un an), plus détaillée, et la note court terme
La regle appliquée consiste a retenir

- En priorité, la note du titre si elle existe

- Ensuite, la note long terme de I'émetteur

- En dernier lieu, la note court terme

2. Concernant le tableau d’Inventaire des actifs et passifs :

Le secteur d’activité est renseigné selon la classification Industry Classification Benchmark avec
typologie Sous-secteur.

S ACTIONS DURABLES MIROVA 31/12/2025

la

30



Evolution des capitaux propres

31/12/2025
Capitaux propres début d'exercice 0,00
Flux de I'exercice :
Souscriptions appelées (y compris la commission de souscription acquise a 'OPC) 10 933 846,68
Rachats (sous déduction de la commission de rachat acquise a 'OPC) -1122,40
Revenus nets de I'exercice avant comptes de régularisation -92 038,42
Plus ou moins-values réalisées nettes avant comptes de régularisation -2 092,41
Variation des Plus ou moins-values latentes avant compte de régularisation 25033,91
Distribution de I'exercice antérieur sur revenus nets 0,00
Distribution de I'exercice antérieur sur plus ou moins-values réalisées nettes 0,00
Acomptes versés au cours de I'exercice sur revenus nets 0,00
Acomptes versés au cours de I'exercice sur plus ou moins-values réalisées nettes 0,00
Autres éléments 0,00
Capitaux propres en fin d’exercice (= Actif net) 10 863 627,36
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Annexes des comptes annuels

Nombre de titres émis ou rachetés :

En parts En montant
PART CAPIC
Parts souscrites durant I'exercice 10 979,021 10 933 846,68
Parts rachetés durant I'exercice -1,141 -1122,40
Solde net des souscriptions/rachats 10 977,880 10 932 724,28
Commissions de souscription et/ou rachat :

En montant

PART CAPI C
Commissions de souscription acquises 0,00
Commissions de rachat acquises 0,00
Total des commissions acquises 0,00
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Annexes des comptes annuels

Ventilation de I'actif net par nature de parts

Affectation des . . Valeur
Code lilr';l dela Libellé de la part sommes D?;”S;?e Actif nt(eégg)la part Nombre de parts liquidative
P distribuables P (EUR)
FR001400UW28 [ PART CAPI C Capitalisable EUR 10 863 627,36 10 977,880 989,59
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché actions (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions significatives par pays

Exposition
+/-
exprimés en milliers d'Euro

Actif
Actions et valeurs 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
assimilées
Opérations temporaires 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur titres

Passif
Opérations de cession 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur instruments
financiers
Opérations temporaires 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur titres

Hors-bilan
Futures 0,00 NA NA NA NA NA
Options 0,00 NA NA NA NA NA
Swaps 0,00 NA NA NA NA NA
Autres instruments 0,00 NA NA NA NA NA
financiers

Total 0,00 NA NA NA NA NA
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition sur le marché des obligations convertibles - par pays et maturité de I'exposition

Exposition Décomposition de I'exposition par maturité Decomposncljoeﬂ;)sar niveau de
+/-
exprimés en milliers d'Euro <=1lan 1<X<=5 ans >5ans <=0,6 0,6<X<=1
Total 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions par type de taux
Exposition -
. Taux variable . . Autre ou sans
Taux fixe - Taux indexé )
+/- +- ou révisable +- contrepartie de taux
s . - \ +/- +/-
exprimés en milliers d'Euro

Actif

Dépbdts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 11,12 0,00 0,00 0,00 11,12
Passif

Opérations de cession sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

instruments financiers

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan

Futures NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Options NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Swaps NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Autres instruments financiers NA 0,00 0,00 0,00 0,00
Total NA 0,00 0,00 0,00 11,12
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) — ventilation par maturité

[0 - 3 mois] 13 -6 mois] []6 mois -1an]| ]1-3ans] 13 -5ans] 15 -10 ans] >10 ans
exprimés en +/- +/- +/- +/- +/- +/- +/-
milliers d'Euro
Actif
Dépots 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
créances
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
temporaires
sur titres
Comptes 11,12 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
financiers
Passif
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
de cession
sur
instruments
financiers
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
temporaires
sur titres
Comptes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
financiers
Hors-bilan
Futures 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Options 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Swaps 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
instruments
Total 11,12 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché des devises

Autres devises
exprimés en milliers d'Euro +/-
Actif
Dépodts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Actions et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Passif
Opérations de cession sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
instruments financiers
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Dettes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan
Devises a recevoir 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Devises a livrer 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Futures options swap 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe aux marchés de crédit

Invest. Grade Non Invest. Grade Non notés
exprimés en milliers d'Euro +- +- +-

Actif

Obligations convertibles en actions 0,00 0,00 0,00

Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00

Titres de créances 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00
Passif

Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan

Dérivés de crédits 0,00 0,00 0,00
Solde net 0,00 0,00 0,00
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Annexes des comptes annuels
Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie

exprimés en milliers d'Euro

Valeur actuelle
constitutive d’une

créance

Valeur actuelle
constitutive d’une
dette

Opérations figurant a I’actif du bilan

Dépbts

Instruments financiers a terme non compensés
Créances représentatives de titres financiers regus en pension
Créances représentatives de titres donnés en garantie
Créances représentatives de titres financiers prétés
Titres financiers empruntés
Titres regus en garantie
Titres financiers donnés en pension

Créances

Collatéral espéces

Dépot de garantie espéces versé

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

Opérations figurant au passif du bilan

Dettes représentatives de titres donnés en pension
Instruments financiers a terme non compensés
Dettes

Collatéral espéces

0,00
0,00

0,00
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Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion

Orientation des Pays de Devise
Dénomination du Société de ys de de la Montant de
code ISIN . placements / style de |[domiciliation , i
fonds gestion gestion du fonds part I'exposition
d’OPC
GLBL SUST EQ-
LU1616698574 |SI/A NPF EUR Mirova Funds Actions Luxembourg [EUR 10822 012,61
Total 10822 012,61
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Annexes des comptes annuels
Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Créances et dettes — ventilation par nature

31/12/2025
Créances
Souscriptions a recevoir 0,00
Souscriptions a titre réductible 0,00
Coupons a recevoir 0,00
Ventes a reglement différé 32 786,26
Obligations amorties 0,00
Dépobts de garantie 0,00
Frais de gestion 0,00
Autres créditeurs divers 0,00
Total des créances 32 786,26
Dettes
Souscriptions a payer 0,00
Rachats a payer 0,00
Achats a reglement différé 0,00
Frais de gestion -2 292,26
Dépbts de garantie 0,00
Autres débiteurs divers 0,00
Total des dettes -2 292,26
Total des créances et dettes 30 494,00
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Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Frais de gestion, autres frais et charges

PART CAPIC 31/12/2025

Frais fixes 92 038,42
Frais fixes en % actuel 1,10
Frais variables 0,00
Frais variables en % actuel 0,00
Rétrocession de frais de gestion 0,00

S ACTIONS DURABLES MIROVA

31/12/2025

43




Annexes des comptes annuels
Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Engagements regus et donnés

Autres engagements (par nature de produit) 31/12/2025
Garanties regues 0,00
Dont instruments financiers regus en garantie et non inscrits au bilan 0,00
Garanties données 0,00
Dont instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d’origine 0,00
Engagements de financement regus mais non encore tirés 0,00
Engagements de financement donnés mais non encore tirés 0,00
Autres engagements hors bilan 0,00
Total 0,00
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Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat
Acquisitions temporaires

Autres engagements (par nature de produit)

31/12/2025
Titres acquis a réméré 0,00
Titres pris en pension livrée 0,00
Titres empruntés 0,00
Titres recus en garantie 0,00
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Annexes des comptes annuels

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Instruments d’entités liées

Code ISIN

Libellé

31/12/2025

Total

0,00
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Annexes des comptes annuels
Détermination et ventilation des sommes distribuables

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 31/12/2025
Revenus nets -96 298,29
Acomptes sur revenus nets verseés au titre de I'exercice (*) 0,00
Revenus de I’exercice a affecter (**) -96 298,29
Report a nouveau 0,00
Sommes distribuables au titre du revenu net -96 298,29
Affectation :

Distribution 0,00
Report a nouveau du revenu de I'exercice 0,00
Capitalisation -96 298,29
Total -96 298,29
* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire 0,00
Crédits d’'imp6ts totaux 0,00
Crédits d'imp6ts unitaires 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprés reglement des acomptes

Crédits d'imp6t attaché a la distribution du revenu 0,00

S ACTIONS DURABLES MIROVA 31/12/2025

47




Annexes des comptes annuels

Détermination et ventilation des sommes distribuables

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values réalisées nettes

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values

réalisées nettes 81/12/2025
Plus ou moins-values réalisées nettes de |'exercice -2 211,06
Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de I'exercice (*) 0,00
Plus ou moins-values réalisées nettes a affecter -2 211,06
Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées 0,00
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées -2 211,06
Affectation:

Distribution 0,00
Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00
Capitalisation -2 211,06
Total -2 211,06
* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés 0,00

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprés reglement des acomptes
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Annexes des comptes annuels
Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT)

Instruments Devise Quantité Montant %AN
Parts d'OPC et fonds d'investissements 10 822 012,61 99,62
OPCVM et équivalents d'autres Etats membres de I'Union
européenne 10 822 012,61| 99,62
GLBL SUST EQ-SI/A NPF EUR EUR 42 784,9 10 822 012,61 99,62
Total 10 822 012,61 99,62
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des opérations a terme de devises

Libellé instrument

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition en Euro (*)

Actif

Passif

Devises a recevoir (+)

Devises a livrer (-)

Devise

Montant (*)

Devise

Montant (*)

Total

0,00

0,00

0,00

0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif & la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — actions

Instruments financiers a terme — actions

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +/-

Futures
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif & la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — taux d'intérét

Instruments financiers a terme — taux d’intéréts
) . . ) Valeur actuelle présentée au bilan Montant de | exEosmon
Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +/-
Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif & la présentation des expositions.

S ACTIONS DURABLES MIROVA 31/12/2025

52




Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme —de change

Instruments financiers a terme — de change
) . . ) Valeur actuelle présentée au bilan Montant de | exEosmon
Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +/-
Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif & la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — sur risque de crédit

Instruments financiers a terme — sur risque de crédit

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +/-

Futures
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif & la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — autres expositions

Instruments financiers a terme — autres expositions

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +/-

Futures
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif & la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des opérations a terme de devise utilisées en couverture d'une catégorie de part

Valeur actuililleaﬁresentee au Montant de I'exposition en Euro (*)
. .- . N . . g Classe de part
Libellé instrument Devises a recevoir (+) Devises a livrer (-)
. . couverte
Actif Passif
Devise Montant (*) Devise Montant (*)
Total 0,00 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif & la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture d’'une catégorie de part

) ) Montant de
Libell& instrument Quantité/ Nominal Valeur actuelle présentée au bilan I expé?j?glg? en Cla:()sfv(l?tzart
Actif | Passif +/-
Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00|
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00|
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00|
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif & la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Synthése de l'inventaire

Valeur actuelle présentée au bilan

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (hors IFT)

10 822 012,61

Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :

Total opérations a terme de devises 0,00
Total instruments financiers a terme - actions 0,00
Total instruments financiers a terme - taux 0,00
Total instruments financiers a terme - change 0,00
Total instruments financiers a terme - crédit 0,00
Total instruments financiers a terme - autres expositions 0,00
I,nv_entaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture de parts 0,00
émises
Autres actifs (+) 43 907,01
Autres passifs (-) -2 292,26

Total = actif net

10 863 627,36
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