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GLOSSAIRE

([

* Au cours des pages suivantes, chacun des gérants partenaires est désigné selon un
libellé pouvant difféerer du nom habituel. Les portefeuilles des fonds audités dans cette
étude sont les suivants :

* DNCA

* Lazard

* Fidelity

* M&G

* HRI, correspondant au gérant ODDO-BHF

* SLAM, correspondant au gérant SwissLife Asset Management

* EDR, correspondant au gérant Edmond de Rothschild

(),



METHODOLOGIE - NOTATION DU PORTEFEUILLE

@ tthifinance

EthiFinance procéde a une consolidation des données provenant d'ISS, afin de produire les différents indicateurs présentés dans ce rapport. Les différents

graphiques et tableaux sont tous produits par EthiFinance.

Afin de faciliter la comparaison des performances des portefeuilles, la notation du portefeuille est au format numeérique. Ainsi, la notation moyenne du
portefeuille (au niveau global et au niveau des thématiques), consolidée par EthiFinance, correspond a une moyenne pondérée par le poids dans les encours des

émetteurs analysés. L'échelle suivante a été définie pour qualifier les notations obtenues :

Note <43,5/100 : Faible

43,5 = Note < 62,5/100 : Moyenne
62,5 < Note < 81/100 : Bonne

» Note 2 81/100 : Excellent

|

|

Al

Les notes affichées sont des moyennes pondérées, calculées de la facon suivante :

n

Z note de l'émetteur i = poids dans le portefeuille

i=0

(),

Analyse des portefeuilles a fin octobre 2025



NOTES GLOBALES DES S TEMPO SUR LES PILIERS ESG

Les gérants fonds de fonds/ETF, SLAM, Fidelity et M&G sont moins bien notés

Performances ESG du
portefeuille

— Performances homogenes entre les
fonds (58-61/100)

— Tres bonnes performances sur le pilier
Gouvernance, tandis que Le pilier
Environnement est en retrait

Analyse des portefeuilles a fin octobre 2025

@® Ctthifinance
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58 58|
EDR DNCA SLAM Fidelity Lazard M&G Lux

E Environnement B Social Gouvernance ESG



EXEMPLES DE CONTRIBUTIONS POSITIVES ET NEGATIVES

Les banques américaines souvent mal notées...

Meilleures et moins
bonnes
contributions ESG*

EDR

* Contribution : Performance ESG obtenue
relativement au poids que représente l'émetteur
dans le portefeuille

Analyse des portefeuilles a fin octobre 2025



CONTRIBUTIONS ODD MAJORITAIREMENT POSITIVES

Le gérant Lazard affiche 90% de contributions positives limités ou significatives

Contributions positives

— La majorité des encours du
portefeuille affichent une contribution
positive limitée aux Objectifs de
Développement Durable

— Une plus faible proportion,
représentant de 4 a 13% des encours
selon les fonds, montre une
contribution positive significative

— Le fonds M&G Lux affiche la
contribution la plus significative

— Les ODD les plus représenteés sont :

+« (0DD 3:Bonne santé et bien étre

« 0DD9:Industrie, innovation et
infrastructure

*+ 0DD10: Réduction des inégalités

= 0DD16: Paix, justice et institutions
efficaces

8%

%

20%

1%
EDR

12%

64%

23%

1%
DNCA

H Neg. Signi.

9%

%

20%

1%
HRI

Neg. Limi.

8%

68%

21%

4%
]

SLAM

Nul

@ tthifinance
4%
i 13%
79%
82% B
17%
16% 8%
&% 2% 0 ma
Fidelity Lazard M&G Lux

Pos. Limi. Pos. Signi.

Analyse des portefeuilles a fin octobre 2025



EXPOSITIONS AUX ACTIVITES EXCLUES PAR LA CHARTE

Les activités jeux d’argent et alcool semblent étre en augmentation vs exercice precédent

Activité / Fonds

Part des encours

10 émetteurs

Armement offensif (12 5% du CA)

Jeux d'argent

Pornographie

HRI Fidelity Lazard M&G Lux

16% 9,8% 5,7% 7.5%

5 émetteurs 28 émetteurs
(de1a25%du (dont 3 avec
CA) 10% du CA)

16 émetteurs
(dont un avec
10% du CA)

Tabac

Alcool

Perrigo

(abortifs/contraception) éﬁ,:"dﬂa%

Dignité humaine

Analyse des portefeuilles a fin octobre 2025

Celanese US 2 émetteurs
Holding (de1a5%du
(1% du CA) CA)

3 émetteurs
(dont un avec
12% du CA)

Metro AG
(1% du CA)

3 émetteurs Organon a::":g;l;i BS:E;:?F Upjohn
(5a19% du CA) (19% du CA) CA) (5% du CA) (1% du CA)



EXPOSITIONS AUX ACTIVITES EXCLUES PAR LA CHARTE (2024)

Les activités jeux d’argent et alcool semblent étre en augmentation vs exercice précédent

DNCA Fidelity Rendement Swiss Life Lazard &G
Activités
% Emetteurs % Emetteurs % Emetteurs % Emetteurs % Emetteurs % Emetteurs
d’encours exposés d’encours exposés d’encours exposés d’encours exposés d’encours exposés d’encours exposés

Armement 2,7% 2 <0,1% 2 0,4% 7 0,5% 1 0,1% 1
offensif
Jeux d'argent 1,3% 1 0,3% 5 <0,1% 3 0,4% 8 0,1% 1
Pornographie
Tabac <0,1% 3 <0,1% 1 0,1% 5
Alcool 0,4% 6 3,5% 3 1,1% 9 2,6% 3 2,1% 7
Atteinte a la
dignité 1,5% 14 4,7% 7 1,8% 21 0,3% 1 0,9% 9
humaine*

*L'activité n'étant pas couverte par notre fournisseur de données, sont indiquées les sociétés du secteur
Pharmaceutique ayant une implication connue dans la recherche contraceptive ou abortive, sans spécifier la
part de chiffre daffaires associé.

Activité Fidelity Lazard MEG Lux
En 2025 Armement offensif 4,8% 11,3% 8,2% 5,0% 4,3% 2,3% 2,04%
Alcool 2, 7% 0,8% B,8% 3,3% 5,1% 3,0% 5,1%
Dignité humaine 0,2% 1,0% 0,9% 0,012% 0,1% 0,4% 0,4%
Jeux d'argent 0,01% 0,5% 0,2%
Tabac 0,1% 0,8% 0,1%

Analyse des portefeuilles a fin octobre 2025



EXPOSITION AUX CONTROVERSES ESG

Exposition du
portefeuille aux
controverses ESG
Poche Corporate

—> Une seule entreprise, présente dans le
fonds M&G Lux, fait l'objet d'une
controverse « Red » (voir page
suivante)

—> Globalement, les encours des
différents fonds sont peu exposés aux
controverses ESG

Analyse des portefeuilles a fin octobre 2025

EDR

DNCA

@ tthifinance

2%

HRI SLAM Fidelity Lazard M&G Lux

© Green © Amber B Red

Green : controverse peu significative
Amber : controverse significative
Red : controverse sérieuse



EMETTEUR LE PLUS CONTROVERSE : BHP GROUP

Emetteur le plus
controversé

« Deux émetteurs, appartenantau
méme groupe - « BHG Group » - sont
impliqués dans des controverses ESG
de niveau « Red »

* |Ils figurent dans le fonds M&G Lux et
pesent a eux deux pour 2,33% des
encours de ce dernier

Analyse des portefeuilles a fin octobre 2025

@ Ethifinance

Synthése de l'exposition
BHP Group

Harcelement sexuel (Australie, 2023) : 475 plaintes déposés, plus de 100 licenciements

Rupture du barrage de Fundao : accord global de BRL 170 milliards destiné a couvrir réparations,
programmes sociaux, restauration d'habitats et réhabilitation de sources d'eau

Projet « Resolution Copper » (Etats-Unis) : controverses pour atteinte aux droits autochtones et menaces
sur le site sacré d'Oak Flat, en l'absence de consentement des communautés Apache

Pérou : accusation d'insuffisance de consultation des populations d'Aquia et de non-respect des
engagements sociaux

Colombie: plaintes continues auprés des instances locales de 'OCDE suite a la pollution massive de
riviere en raison de l'exploitation de la mine « EL Cerrejon »

Interpellation par l'OGN Urgewald : implication dans le charbon incompatible avec les Accords de Paris



ETUDES POUR CHAQUE FONDS
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S TEMPO DNCA

EXECUTIVE SUMMARY

Performance ESG des encours analysés
La meilleurs note ESG sur le portefeuille atteint

T&/100. La médiane des notes ESG est de 60/ 1000
Portefeuille he

ESG 60 74 T4 T 78 BET
Emvironnement 57
Social 60 &0 58 - T
Gouvernance 73
52 38 T 42
Lz performance ESG du portefeuille est moyenne et o o
carachérisée par une note ESG de 60,/100. Global Ervironnement Social Gouvernance
Contribution positive Contributions négatives
Limitée (54% AuM) - _ Exposition aux activités controversées
% des encours .
Principaux 00D contribuant
00D 3 - Barne santé et bien-Bire 11 6% SELN] SR,
00D 45 - Lutte |.:ur||:ru lie, 14.7% » Equipemens
changements climatiques milizire
00D 5 - Egalité entre les Sexes %
13,1% des encours analysés sont exposés 3
En moyenne, les encours analysés affichent une des activités controversées,
Contribution positive limitée zux ODD.
Exposition aux armes controversées
Exposition des encours aux
920%  controverses
u ArTas nucldsines E;‘:!;E:l
=T pr——
B)0%
%
Green Amber fed 1% des encours analysds sont assoois & des
entreorises fournissant des Etats officiel lement reconnus
ENCOUTS !m“,* identi comme puissances nuclfiaines par ke Traitd sur b non-
:‘:gdﬁ?nhﬁmnérlﬁées]. ont &2 e en Red prolifération des armes nuchéasnes (THFL

14



PERFORMAMNCE ESG

S TEMPO DNCA Performance ESG globale des encours analysés

Inwentaing 2w 302025

.-""-.-_ _-"H\
Tz di cimrsariune : LOOW
e /
’ \ La performance ESG de la poche
f ".
| |
!

Corporate (Equity et Private Bonds)
J  est bonne et caractérisée par une
Inventaire au i note ESG moyenne de 60,/100.

3110/2025 /
Motations ESG globales des émetteurs - Répartition par décile

45%
38%

W 31,/10/2025

129

b
0% 0% 0% 0% - . 0% 0%

[o-10] Ji0-20] ]20-30] ]30-40] Ja0-50] ]s0-60] Je0-70] [7o-80] ]ao-00]  Joo-100]

Performance sur les piliers

Principale contribution' posithe : Principale contribution positive :
Publicis Groupe S Publicis Groupe SA
Principale contribution négative : Principale contribution négathe :
Parformancs Societe Generale SA Pertarmancs lliad &
t Sockl
[t w105}
La performance Sur le piliér Ernironnimnt La perfarmanoe sur lé pilier Social est quant & elle de
Séldve & 5TFLO0 601060,
ncipa ribution R T Copfritition c M8 nofe obledce pae chague
EHL szﬁ:ﬂu positive: drelfewr esf ponddnde par g podds de ool S
Principale contribution "égau,..e: dang  fe porfefeniie  dingd & o Sowedfeur
Iliad SA repriseate une part imporfante des encows, of gue
Poriorarmy sa performance e bonng, on parte de coatribution

positfee. 5 wn dmetfewr reprdsenfe wne part
fmpartante des encowrs, &F que S8 performance g5t

La performance sur le pilier Gouvernance $'é&live — on parte de contribulion négative.

AT3100.

15



S TEMPO DNCA

Performance Environnement

Meilleures contributions sur le pilier

Imverttaine au
AVMWI02E

Moins bonnes contributions sur le pilier

Ermetteur Secteur Morte Paoilds Emetteur Secteur Mate Poids
;:'hud’ Groupe Médias et drvertissement i} 2.1% g:clﬂ:& Bangues LB 5.48%
: Biens durables ot 1 e Prarmaceutique,
A habillerment £3 e z P biotechnologie et sciences de 1} 2%
Mirostt Logiciels et 2 2% fa e
Carporation ekt s Commerzhank -
Sendios de AG Bangues 4 2T
ol PN NY télérommunications L 5% piragws Financial M a8 39
ASML Halding Semi-conducteurs et = 3 39 Holdings SA -
Wy gl by UniCreditSph Bangues &F 23w
Performance Social
Inverttaine au
A0S
Meilleures contributions sur le pilier Moins bonnes contributions sur Le pilier
Emetieur Secteur Hote  Polds Emetheur Sectelr Hote  Polds
Publicis Groupe »
o4 Midias et dhvertizssement k| 2 MadSA Serdces de télécommunications 50 445
Hoartis AG Fharrﬁ::l:;l‘:::m:nlumb " 1o SimtSE Transpart 5 1L
Galderma Group  Pharmaceutigue, biotechnologie
— P‘hnrnﬁceuhque.hlmec.hnnluglc e imw AG PR R &y 2%
et sciences de la wie JPMorganChase
&E
::::':;E Biers déquipement i 14% ECo Bo s i
Piraeus Firmncial
Micrasoft Bangues a2 Z 1%
: Holdings 54 ™
Corporation Logiciels et sendces ET % ngs
Performance Gouvernance
Inveritaine au
A0S
Meilleures contributions sur Le pilier Moins bonnes contributions sur Le pilier
Emitieir SecheLr Moté  Polds Errvithiur Sachiur Hote  Polds
mN'I.I L Hedding Semi-conducteurs et fquipements 91 2 208 Ilizd 54 Services de télécommunications 59 4.4%
GaldermaGroup  Fharmaceubique, biotechnologie
Waleo SE Automobiles ef composants HH 2% AG ot schances de b vie EO 2%
Wevemont Mabériaux B 15%  |NEOS Firance Plc arbériaux 53 1.2%
Corparation
“}EC-WMI o Logiciels et serdces 85 L Shuft SE Transport -] 145
Sohnelder Electrie . Teleperfomance Sendces commerciaw et 57 nim
<E Biens d'équipement e 14% SE orafessrannels

16



S TEMPO FIDELITY

EXECUTIVE SUMMARY

Performance ESG des encours analyses
La meilleure note ESG sur le portefeullle atteint

Portefeuille 79/100. La médiane des notes ESG est de 57/100.

ESG 8 79 82 | s [ ar
Environnement 56
Social 57 57 —53 - L
Gouvernance 76 -
L1 29 34 34
La performance ESG du portefeuille est moyenne,
caractérisée par une note ESG de 58/100. Global Environnement Social Gouvernance
Impact des encours analyses Contributions négatives
Limitée (78% AuM) — Exposition aux activités controversées
I’ » Tabac
o % des encours
Prin oDD . A
n l:1paux mntnhuant 9 E% caal
0DD 10 - Réduction des inégalités 10.8% ' * Jeux dargent
des encours
0DD 16 - Paix, justice et analysés + Eaui —
institutions efficaces 13.2% L
0DD 17 - Partenariats pour la e Piudes
réalisation des objectifs : COATRCEpEVES
9.8% des encours analysés sont exposés &

En moyenne, les encours analysés affichent une

Contribution pasitive limitée aux ODD. des activités controversées.

. Exposition aux armes controversées
Exposition des encours aux

74.3% controverses

Armes Aucéaires

[fhars THR)
257% = Armes nucléaines 2'3%
[dasns THR) dies encours
analysis
Uranium sppauwri
0%
Green Amber Red
0% des encours analysés ont &té identifié en Red

Flag (violations vérifiées). 17




S TEMPO FIDELITY

PERFORMAMCE ESG

Performance ESG globale des encours analyses

Inventaire au 3V 2025
auw de couvertere @ 56, 7%

T / \

La performance ESG de la poche
Corporate (Equity et Private Bonds)

/ est moyenne, caractérisée par une
Inventaire au note ESG de 58,/100.
NN0s2025

Motations ESG globales des émetteurs - Repartition par decile

46%
30%
17%
- B -
0% 0% 0% 0%

W 31/10/2025

0%

[0-10]  Ji0-20] ]20-30]  ]30-40]

Performance sur les piliers

Principale contribution’ positive :

Apple Inc.
Principale contribution négative :
Federal Mational Mortgage
Performance Ascociation
Ervironnement
fnofe sur 1060)

La performance sur le pilier Environnement
s'8léve & 56,100,

Principale contribution positive :
Microsaft Corporation
Principale contribution négative :
Performance  lphabet Inc.
Gowvernance

La performance sur le pilier Gowvernance s'éléve
a 76,100,

J40-50]

Jso-s0]  le0-70]  170-80]  ]B0-90]

Principale contribution positive :
Microsoft Corporation
Principale contribution négative :

Performance Admiral Group Plc
Socal

La performance sur le pilier Social est quant & elle de
57,/100.

! Contrdbytfon @ la note obfenuse par chague
dmetteur est pondénde par le poids de cef émetteur
dans 2 porfefeuiile. Ainsi s wun  émetteur
représante une part imporiante des encours, af gue
sa nce est bonne, on parle de contribution
positive. 57 wn dmeffeur représente wune part
imporiante des encowrs, et que sa performance est
mauvaise, on parle de contribution négative.

]80-100]

18



S TEMPO FIDELITY

Performance Environnement

Inwvenitaire au
3110/2025
Meilleures contributions sur le pilier Moins bonnes contributions sur Le pilier
Emetteur Secteur Hote Poids Emetteur Secteur Haote Poids
Matériel technologigue et Eederal National
Apple Inc. TG 3.7%
ppie i équipements Mortgage Services financiers 44 2.9%
E"mug Logiclels et serdces 72 545 Assoclation
ipANaion CME Group Inc. Senvices financiers 38 1.3%
Alphabet Inc. Médizs et divertizsemeant 68 29% il R . -
Tahwan Gallagher & Ca.
Semiconductor Semb-conducteurs et Berkshire
Manufacturing Aquipements & B Hathaway Inc. Senvicestinanclers * 0%
Co., Litd.
- o él’édnurganfhase Bangues 43 11%
Roche Holding armaceutique, N
blotechnologie et sciences de T4 1.1%
AG
La wie
Performance Social
Inventaire au
IN0/2025
Meilleures contributions sur le pilier Moins bonnes contributions sur le pilier
Emetteur Secteur Mote Palds Emetteur Sectewr Mote  Polds
Microsoft Admiral Group
Con - Logiciels et services LT LEL I Assurance 45 1. 3%
Applelnc Mkeriel technologhque et B2 3% Meta P " Médias et divertizsemant 4T 1.6%
équipements Ime.
Roche Holding Pharmaceutique, blotechnologle Berhkshire
AG et selances de lavie Ti 1.19% Hathaway Inc. Services financiers 3y 0.T%
Talwan DMstribution et commerce de
Semiconductor Semi-conducteurs et &8 1% Amazen.com, Inc. détail discrétionnaires = il
El:nttl:ctuﬂng Equipements CME Group Inc. Services financiers 4B 1.3%
I|berdrola SA Senvices aux collectivités BS 1.5%
Performance Gouvernance
Inwvenitaire au
3110/2025
Meilleures contributions sur le pilier Moins bonnes contributions sur le pilier
Emetteur Secteur [ Emetteur Secteur Mote  Polds
E‘;ﬁi:nn Logiciels et sanvices 85  34%  Alphabetinc. Médias et divertissement 63 2.9%
Cisco Systems, Matériel technologlque et a5 1% e T Distribution et commerce de 60 23%
Inc dquipements détall diserétionnairas
NVIDIA Federal National
P tlan Semi-conducteurs et équipements T8 L5%  Mortgage Sanvices financlers &5 3 o%
T Distribution et commerce de détail Assoclation
eI de prodults de base 85 15% Matériel technologigue et
Applenc. e 68 ITH
Afr Liguide SA Matériaux a8 0.9%
Roche Halding AG Pharmaceutique, blotechnologle i 1i%

et selences de la vie

19



S TEMPO LAZARD

EXECUTIVE SUMMARY

Performance ESG des encours analysés

ESG 61
Environnement 58
Social 62
Gouvernance 76

La performance ESG du portefeuille est moyenne,
caractérisée par une note de 61/100.

La mellleure note ESG sur le portefeuille atteint

N 73,/100. La médiane des notes ESG est de 60/100.
Portefeuille

5 az T 94
i &2 41 54

Global Environnement Social Gouvernance

Impact des encours analyses

Limitée (83% AuM) [ I

*

% des encours
Principaux ODD
P contribuant
00D 10 - Réduction des indgalités 20,7%
00D 9 - Industrie, innovation et
infrastructure 16,00%
00D 3 - Bonne santé et bien-&tre 20,00

En moyenne, les encours analysés affichent une
Contribution positive limitée aux ODD.

Exposition des encours aux
B5,6% controverses

144%
0%

Green Amber Red

0% des encours analysés ont été identifié en Red
Flag (violations vérifiées).

Contributions négatives

Exposition aux activités controversees

Alcaal
u}
5'7 }E Eguiperment
des encours rrillitaire
analysés Piluites

Contraceptives

5.7% des encours analysés sont exposés &
des activités controversées,

Exposition aux armes controversées

2.8%

« Armes nudéaires
[dans THP) dem EIELLrS
analysés

20



S TEMPO LAZARD

PERFORMANCE ESG

Performance ESG globale des encours analyses

Inventaire au 310072025
La performance ESG de la poche
Corporate (Equity et Private Bonds)

"-___.--"_"-u.
Taum de couswertune @ B1, 9%
(Dl . page 4]
LY
{
! est moyenne, caractérisée par une

Inventaire au " note de 61/100.
31/10/2025

MNotations ESG globales des emetteurs - Repartition par decile

W 31/10/2025
0% 0% 0% 9% - I 0% 0%

[0-10]  ]10-20] J20-30] ]30-40] ]40-50]  ]50-60]  160-70] ]m au] 180-80]  ]50-100]

Performance sur les piliers

Principale contribution’ positive : Principale contribution positive :
JCDecaux SE Telefonica Emisiones 54
Principale contribution négative : Principale contribution négative :
Performance Commerzbank AG [ ——— Pernod Ricard SA
Environnement Sodal
ot sur 100)
La perfermance sur le pilier Environnement La performance sur le pilier Social est quant 3 elle de
s'éldve & 58/100. 62,100,
Principale contribution pasitive : ¢ Lonirbytion : ls note obtenve par chague
Echneider Electric SE dmetteur est pondérde par le poids de cet émetteur
Principale contribution négative : dans 2 portefeuille. Afnsi, si wn  émetfeur
Crédit Mutuel Arkéa représamte une part imporiante des encours, ef gue
;‘w"f:‘"':r: 53 performance est bonne, on parle de contribution

positve. 57 wn dmeffeur représenfe wne part
importante des encowrs, et gue sa performance est

La performance sur le pilier Gouvernance s'éléve mawaise, on parle de contribution négative.

a T6,/100.
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S TEMPO LAZARD

Performance Environnement

Mains bonnes contributions sur le pilier

Secteur Hote Poids
Bangues & 2,4%
Bangues 43 21%
Bangues 45 2.3%
Bangues L1 2,.3%
Bangues &7 2,2%

Moins bonnes contributions sur le pilier

Inventaire au
31/10,/2025
Meilleures contributions sur le pilier
Emetteur Secteur Hote Poids Emetteur
JCDecaux SE Médias et divertissement 82 2,2%  Commerzbank AG
Schnelder Electric 1 Credit Mutuel
SE Blens d'équipement 73 6% SCFA
EMEL Finance = Bank of Ireland
International NV Services dintérét public 73 2,3% Group Ple
::'"': nsau':' tnn Logiciels et services 72 15% BPERBancasSpA
LTS:IM“ Anams=s o ices dintéret public &7 235  UniCreditSpA
Performance Social
Inventaire au
31/10,/2025
Meilleures contributions sur Le pilier
Emetteur Secteur Hote Paids Emetteur
Eﬁilﬂnnﬁiﬂ. Services de télécommunication 77 2,4% Pernod Ricard SA
Fermomie dello
;eulefunlca Elrope Services de wlécommunication Tr 1, S:amlt:llaneSpl
nghnebder Eleciric Biens d'équipement 71 2,6% UniCreditSpA
:iu:afumﬁm‘up Senvices de télécommunications 7o 2,1% National Grid Ple
gllnex Telecom Services de télécommunications B9 2,05 Commerzbank AG
Performance Gouvernance
Inventaire au
31/10/2025
Meilleures contributions sur le pilier
Emetteur Secteur Mote Poids Emetteur
Banco Bilbao Vizeaya Credit Mutuel
Arpentaria SA Banques BT 28%  prkeaSCFA
. Bangue
hnelder Electric SE Biens d'égquipement 85 2,6%
SE der s Squipe Federative du
ABN AMRO Bank NV Bangues g7 23w  Credit Mutuel SA
BPCESA
Bancode Sabadell 54 Bangues ar 2,2% E = ek
rste Group
des Bankdng Group Bangues 86 23m  AG
< Bank of Ireland

Groun Ple

Secteur Note  Paids

Alimentation, bolssons et tabac 52 2.2%

Transports S 2.1%
Banques 55 2.2%
Sendees aux collectivités 56 2.3%
Banques 5T 2.4%

Moins bonnes contributions sur le pilier

Secteur Note  Poids
Bangues 61 2,1%
Bangues 55 1,4%
Bangues &7 2,3%
Banques 68 2.3%
Bangues 64 2,3%
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S TEMPO M&G

EXECUTIVE SUMMARY

Performance ESG des encours analysés

ESG 58
Environnement 56
Social 56
Gouvernance 67

La performance ESG du portefeullle est moyenne et
caractérisde par une note ESG de 58/100.

La meilleure note ESG sur le portefeuille atteint

Portefeuille 81/100. La médiane des notes ESG est de 56,/100.

g1 92 BO 97
55 30 34 30

Global Environnement Social Gouvernance

Contribution positive

timitce (575 ) NN

S % des encours
Principaux ODD .
St contribuant
0DD 10 - Réduction des inégalités 10.8%
ODD 5 - Benne santé et bien-8tre 16.1%

00D 9 - Industrie, innovation et
infrastructure 14%

En moyenne, les encours analysés affichent une
Contribution positive limitée aux ODD.

Exposition des encours aux

controverses
81.2%
16.4%
2%
Green Amber Red

2,4% des encours analysés ont &té identifié en Red
Flag (violations vérifiées).

Contributions negatives

Exposition aux activités controversées

"' = Pilules contraceptives
= Tabae
7.5%
des encours Aleoal
analyses

Equipement militaire

7.5% des encours analysés sont exposés A
des activités controversées.

Exposition aux armes controversées

\

Armes nucléaires

[dans THF) Dl?%
: . des encours
» Uramium appawvri analyais

0,6% des encours analysés sont associés & des
entreprises fournissant des Etats officiellement reconnus
comme puissances nucléaires par le Traité sur la non-
pralifération des armes nucldaires [TNP)L
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S TEMPO M&G

PERFORMAMCE ESG

Performance ESG globale des encours analysés

Inventaire au 3110/2025
Taim de couvertne @ 55,55% \
(Thaiia, page 4]
/ La performance ESG de la poche
Corporate (Equity et Private Bonds)
\ J/  est moyenne et caractérisée par
Inventaire a0 une note ESG moyenne de 58/100.
NN0/2025

Motations ESG globales des emetteurs - Repartition par decile

W 31/10/2025

0% 0% 0% I I I 0% 0
— -

[0-10]  J10-20] J20-30] ]30-40] ]40-50] ]s0-60]  ]60-70]  70-80]  ]20-90]  ]90-100]

Performance sur les piliers

Principale contribution’ pasitive : Principale contribution positive :
Greencoat UK Wind PLC Anglo American Flc
Principale contribution négative : Principale contribution négative :
Performance Bank of America Corporation Parformancs Greencoat UK Wind PLC
Erviranfement Social
fnote sur 100)
La performance sur le pilier Environnement La performance sur le pilier Social est quant 4 elle de
séléve 3 56/100. 56,/100.
Principale contribution positive : * Lootrbution : la note obtenue par chaque
Citigroup Inc. dmetteur est pondérée par le poids de cet émetfeur
Principale contribution négative : dans le portefeuille. Ainsi s wn  émetfeur
3 Infrastructure PLC représamte une part imporiante des encours, ef gue
P*"'“'mx 53 nce est bonne, on parle de contribution

posithve. 51 wn dmeffeur représenfe wne pard
importante des encours, et gue sa performance est

La performance sur le pilier Gouvernance s'éléve mawaise, o parle de comtribution négative.

a67/100.
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S TEMPO M&G

Performance Environnement

Meilleures contributions sur le pilier

Emetteur Secteur

Greencoat UK

Wind PLC Sendices aux collectivitds
Gresncoat

Renewables PLC Sendces aux collectivités
3tin o Services financlers

PLC

Uniball- Fonds de placement
todames- immatilier (FPI)
Westfield SE

Anglo American Matériau

Ple

Performance Social

Meilleures contributions sur le pilier

Emetteur Secteur

Anglo Amerlcan Matériaum:
Ple
Unibek- Fonds de placemeant immobilier
Rodameoo- -
Westfield SE i)
BHP Group
Limited Matériau
Johnson & Pharmaceutigue, biotechnologie
lohnsan et selences de lavie
PRizerinc. Pharmaceutigue, biotachnalogie

et sciences de lavie

Performance Gouvernance

Meilleures contributions sur Le pilier

Emetteur Secteur
Citigroup Inc. Bangues
The Bank of New York g
Mellon Corporation s fnanclers
Angle American Plc Matériaux
BHP Group Limited Marériaux
JPMaorgan Chase & Banques

Co.

Imvventaire au
30,2025
Moins bonnes contributions sur le pilier
Note Poids Emetteur Secteur Mote Poids
Bank of Amerca
az 2.6% Corparation Bangue &0 2.3%
Wells Fargo &
89 2.6% oy Bangue &0 2.2%
JPMargan Chaze
&7 4£.9% & Co. Bangue 43 2.4%
Citl Inc. B &2 2%
. g growp Inc angue
Rio Tinto Ple Matériaux &5 27%
62 2.9%
Invventaire au
30,2025
Mugins bonnes contributions sur Le pilier
Note Poids Emettewur Secteur MHote  Polds
&8 2,594 Sendces aux
Greencoat UK Wind PLC collecthités 3r 2.6%
69 19% 3 Infrastructure PLC Sendees financiers 4B §.0%
JPMorgan Chase 5 Co. Bangus ] 2%
B4 2.3%:
Wells Fargo & Company Bangue oE 2.5%
o 1.2%
The Bank of Mew York
% 0.6%  Mellon Corparation Sendces financlers ] 2%
Inventaire au
3110/2025
Moins bonnes contributions sur Le pilier
MNote  Poids Emetteur Secteur Motz  Poids
93 2% ::-L:rlﬁasnuctur\e Services financiers 5 4.0%
Greencoat UK
B9 2%
Wind PLC Senvices aux collectivités 55 26%
Gresncoat
BO 25%  ganewahles PLC Senvices aux collectivités 57 2.6%
Tencent Holdings
Bl 2.3%
Limited Médias et divertissement 48 1.3%
73 2.6% Toyuta Motor Automobiles et compasants &7 1%

Corp.
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S TEMPO ODDO-BHF

EXECUTIVE SUMMARY

Performance ESG des encours analyses

ESG 61
Environnement 59
Social 60
Gouvernance 7

La performance ESG du portefeuille est moyenne,
caractérisée par une note de 61,/100.

La meilleure note ESG sur le portefeuille atteint

N 78,/100. La médiane des notes ESG est de 60/100.
Portefeuille

78 82 I o3
0 249 3 25

Global Environnement Social Gouvernance

Contribution positive

-
Limitée (719 Aum) [IEENINN |
-
% des encours
Principaux ODD
P contribuant
00D 16 - Paix, justice et institutions 10,2%
efficaces
0DD 3 - Bonne santé et bien-&tre 10,8%
00D 9 - Industrie, innovation et 10.4%

infrastructure

En moyenne, les encours analysés affichent une
Contribution positive limitée aux ODD.

Exposition des encours aux
gs3%  controverses

14.7%
0%

Green Amber Red

0% des encours analysés ont été identifié en Red
Flag (violations wérifiées).

Contributions negatives

Exposition aux activites controversees

Tabac
o Alcoal
16%
des encours JoLec dargenk
analy=ss

» Eguipement militaire
Pilules contraceptives

16% des encours analysés sont exposés i
des activités controversées

Exposition aux armes controversées

= Armes nucléaires 3.4%

[dans THF) des encours
analymis

3.6% des encours analysés sont associés & des
entreprises fournissant des Etats afficiellement reconnus
comme puissances nucléaires par le Traité sur la non-
pralifération des armes nucléaires (TNP)L
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PERFORMAMNCE ESG

Performance ESG globale des encours analyseés

Inventaire au 31/10/2025 e
Tauw de couwertuere @ 1005% -
(Décalin, page 4] \
\
Ay
h
{

x

S TEMPO ODDO-BHF

La performance ESG de la poche
1 Corporate (Equity et Private Bonds)
est moyenne, caractérisée par une

Inventaire au note ESG de 61/100.
31!1012025

Motations ESG globales des émetteurs - Reépartition par decile

0% 0% 1% L%

42%
369
W 31/10/2025
6%
m_ -

0%

[0-10] 110-20]1 ]20-30]  ]30-40]

Performance sur les piliers

150-60]  ]60-70] ]70-80]  ]80-90]

Principale contribution’ positive : Principale contribution positive :

Schneider Electric SE Stryker Corparation

Principale contribution négative : Principale contribution négative :
Performance Booking Holdings Inc. Booking Holdings Inc.
Environnement Socdal
{nade sur 100)

La perfermance sur le pilier Environnement
s'él2ve & 59/100.

Principale contribution positive :

‘Wolters Kluwer NV

Principale contribution négative :

Performance  MioChe Finance Europe BV
Gouvernance

La performance sur le pilier Gouvernance s'élave
a 7o,

La performance sur le pilier Social est quant & elle de
60,200,

! Contrbutfon @ la nmote obtenuwe par chague
dmetteur est pondénde par le poids de cet émetfeur
dans e portefeville. Ainsi, si wun émetfeur
représante une part importante des encours, et gue
53 performance est bonne, on pare de contribution
positive. A Vinverse, si un émetfeur représente une
part imporiante des encours, ef gue 53 performance
est mauvaise, an parle de contribution négative.

]90-100]
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S TEMPO ODDO-BHF

Performance Environnement

Meilleures contributions sur le pilier

Emetteur Serteur
g;lmmderElecmc Blens d'équipement
Microsoft
Corporation Logiciels et sendeas
Talwan
Semiconductor Semi-conducteurs et
Manufacturing Equipements
Ca., Ltd.

Roche Finance Sciences pharmaceutigues,
Eurppe BV biotechnologigues et biologigues
Capgemini 53E Logiciels et senvices

Performance Social

Meilleures contributions sur le pilier

Emetteur Secteur
Stryker
Co tion Equipements et services de santé
;hneidﬂ Electric Biens d'éguipement
Capgemini SE Logiclels et services
Roche Finance Selances pharmaceutigues,
Europe BY biatechnologiques et biologigues
DH Europe
Finance || SARL Senvices financlers

Performance Gouvernance

Meilleures contributions sur le pilier

Emetteur Secteur
Wolters Kluwer Services commerciaws et
NV professionnels
DH Europe
Fi ISARL Services financlers
Danaher Pharmaceutique, blotechnologie et
Corporation solences de lavie
Nasdag, Inc. Services financiers
Schnelder Electric

<E Biens d'éguipement

Muins bonnes contributions sur le pilier

Secteur

Services aux consommateurs

Pharmaceutique,
blatechnologie et selences de
la wie
Semi-conducteurs et
équipements
Senices financiers

Pharmaceutique,
blatechnologie et sciences de
la vie

Note Poids:
43 1,9%
35 1,0%
&9 1.9%
&5 1,4%
45 1L.4%

Moins bonnes contributions sur le pilier
Hote

Inventaire au
31/10/2025
Note  Poids Emetteur
Booking Holdings
73 23% oo
72 1,8% Medpace
Holdings, Inc.
75 1,4%  Broadcom Inc.
DH Europe
=4 Lit% Finance Il SARL
Diznaher
75 1,1% Corporation
Inventaire au
31/10/2025
Hote Poids Emetteur
23 2.1% Booking Holdings
Ime.
g | 2, 3% Flsery, Inc.
The Goldman
1 L% caghs Group, Inc.
21 1.4% Compass Group
Plc
The Coca-Cola
71 1,4% Comgany
Inventaire au
31/10/2025
Hote Poids Emetteur
Roche Finance
90 1,5% Europe BV
Booking Holdings
83 1,4% Inc.
93 1,4%  Amazoncom, Inc.
=l 1,7%  Alphabetinc.
Autobahnen- und
0 3% sehnellstrassen-

e —

Secteur
Sendces aux consommateurs
Services financiers

Services financiers
Sendees aux consommateurs

Alimentation, bolssons et tabac

47

L]

L]

49

49

Poids.

19%

1.1%

0,9%

1,2%

1.2%

Moins bonnes contributions sur Le pilier

Secteur

Sciences pharmaceutigues,

biotechnologigues et biologigues

Services aux consommateurs

Distribution et commerce de détail

discrétionnaires
Médias et divertissement

Transport et infrastructure

Hote:

54

S

Poids.
1,4%
1,9%
1,5%

1,5%

1,7%
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S TEMPO SWISSLIFE

EXECUTIVE SUMMARY

Performance ESG des encours analyses
La meilleure note ESG sur le portefeullle atteint

. H2/100. La médiane des notes ESG est de 56/100.
Portefeuille

ESG 59 82 88 e | e
Environnement 56
Social 58 B &3 - 73
Gouvernance T4 .

29 28 29 5
La performance ESG du portefeuille est moyenne et
caractérisée par une note ESG de 59/100. Glebal Environnement Social Gouwvernance

Contribution positive Contributions negatives

Limitée (68% AuM) — Exposition aux activités controversées

Iy + Tabac

Principaux ODD Ll bl N
contribuant 9 E% 0.
0DD 16 - Paix, justice et ! Jeur dargent
institutions efficaces 10.3% des encours
analyses Equipement milktaire
00D 3 - Bonne santé et bien-&tre 15,1% ! ’
» Pilules contraceptives
QDD 9 - Industrie, innovation et
infrastructurs 8,6%
9,6% des encours analysés sont exposés &
En moyenne, les encours analysés affichent une des activités controversées.
Contribution positive limitée awe ODD.
Exposition aux armes controversees
Exposition des encours aux
controverses
79.8%
Armes nucléaires
[dans THR) 3%
: . des Encours
» Uranium appauvri analysés
202%
0%
Green Amber Red 2,6% des encours analysﬁ sont assochés & des
entreprises fournissant des Etats afficiellement reconnus
ysiis comme puissances nucléaires par le Traité sur la non-
;Imagdt:oel:ﬂ‘:;:lfv:rrﬂl&sl. ont été \dentifié en Red pralifgration des armes nucldaires [TNP).
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S TEMPO SWISSLIFE

PERFORMANMCE ESG

Performance ESG globale des encours analysés

Inventaire au 310/ 2005

Taux de couvertume @ 94,45
(Tealin, page 4]

\

Inventaire au
NN0/2025

La performance ESG de la poche

Corporate (Equity et Private Bonds)
est moyenne et caractérisée par

Motations ESG globales des emetteurs - Repartition par decile

une note ESG moyenne de 59/100.

B 31/10/2025

0

[0-10]  ]40-20] ]20-30]  ]30-40]  ]40-50]

Performance sur les piliers

Principale contribution’ positive :

Apple Inc.

Principale contribution négative :
Performance JPMaorgan Chase & Ca.
Errvironfiement
fnode sur 100}

La performance sur le pilier Envirennement
s'éléve & 58/100.

Principale contribution positive :
Microsaft Corporation

Principale contribution négative :
Caisse d'Amortissement de la Dette

Perfarmance Sociale
Gouvernance

La performance sur le pilier Gouvernance s'éléve
a T4/100.

4304
28%
230 I
4%
0% 0% 0% 0%
— : : _

]s0-60] 160-70] ]70-80]  ]80-90]

Principale contribution positive :

Microsoft Corporation

Principale contribution négative :
Parformance Corporacion Andina de Fomento
Social

La performance sur le pilier Social est quant & elle de
58,400,

! Contribution @ la nofe obfenue par chague
émetteur st pondérde par le poids de cet émeatteur
dans le portefeuille. Ainsi, si wn dmetteur
représente une part importante des encours, ef gue
sa performance est bonne, on parle de contribution
positive. 57 wn dmefteur représente wte part
importante des encours, ef gque sa performance est
mawnaise, on parle de contribution négative.

]80-100]
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S TEMPO SWISSLIFE

Performance Environnement

Inventaire au
311072025
Meilleures contributions sur le pilier Muins bonnes contributions sur e pilier
Emetteur Secteur Mote Poids Emetiewr Secteur Mote Foids
Matériel technologigue et JPMorgan Chase
Apple Inc. équipements 76 29% oo Bangues 43 1,1%
Microsoft Corporacion
Cor o Logiciels et sendees 72 23%  andinade Bangues &7 1,3%
Alphabet Inc. Médias et divertissement 68 1,09 E?’m L
it Zervices financiers &1 0,8%
Seml-conducteurs et Inc
ASML Holding NV 68 1,5%
Eguipements Broad I Semi-conducteurs et 5 1 4%
Deutsche Telekom Senvices de - 0.5% R équipements '
AG tél o tion :
mmunEatens Maorgan Stanley Senices financlers 42 0, 7%
Performance Social
Inventaire au
311072025
Meilleures contributions sur le pilier Moins bonnes contributions sur le pilier
Emetteur Secteur Mote  Polds Emetteur Sectewr Mote  Polds
Microsoft Corporacion
Corporation Logiclels et services B7 23 ndinade Banques 43 1,3%
Calsze Fomento
iR Services financiers BT 0,7% Meta Platforms, Médias et divertissement 47 1.3%
de la Dette Inc
Soctale _I&PCM gan Banques 4E 1,1%
SAP SE Logiclels et sarvioes T& 0,0 0
Distribution et commerce de
Amazon.com, Inc. 51 1.3%
ASML Holding NV Semi-conductaurs et équipements 67 1,5% détail discrétionnaires
Matériel technologlque st Maorgan Stanley Services financiers 4T 0,7%
Apple Inc. équipsments B2 2,0%
Performance Gouvernance
Inventaire au
3N0/2025
Meilleures contributions sur le pilier Moins bonnes contributions sur le pilier
Emetteur Secteur Mote  Poids Emetteur Secteur i
r'”ﬂsﬁnn Logiclels et servces g5 23w CADES Services financlers & %
ASML Holding NV Semi-conducteurs et équipements 91 1,5%  Alphabetinc. Médias et divertissement 63 19%
NVIDIA Corparacion
¢ ation Semi-conducteurs et équipements 78 34%  pndinade Banquas 50 17%
Johnson & Pharmaceutique, biotechnologie et a0 5% Fomento _—— dedétal
Johnson selences de 13 vis . stribution et commerce de détall
Rrned : . 3 B Amazon.com, Inc. discrétionnaires 3%
roadcom Inc. l-conducteurs et équipements B0 1,6%
AppleInc. Matériel technologique et 8 2.0%

équipements
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S TEMPO EDR

EXECUTIVE SUMMARY

Performance ESG des encours analyses

Portefeuille

ESG 60
Environnement 58
Social 59
Gouvernance 75

La performance ESG du portefeullle est moyenne et
caractérisée par une note de 60,/100.

La meilleure note ESG sur le portefeuille atteint
B2/100. La médiane des notes ESG est de 60,/100.

B2 88 Tan a3
41 29 41 26

Global Environmement Social Gouvernance

Contribution positive

Limitée (71% AuM) [N ! I

% des encours
Principaux ODD
sl Lit contribuant

0DD 16 - Paix, justice et

institutions efficaces 131%
00D 9 - Industrie, innovation et

infrastructure 137%

00D 3 - Banne santé et bien-2tre 10.1%

En moyenne, les encours analysés affichent une
Contribution positive limitée aux ODD.

Exposition des encours aux

controverses
80,3%
19,7%
0%
Green Amber Red

0% des encours analysés ont été Identifié en Red
Flag (violations wérifides).

Contributions négatives

Exposition aux activites controversees

Alcoaol

71?% » Equipement militaire

des encours

analyses Pilules contraceptives

7.7% des encours analysés sont exposés &
des activités controversées

Exposition aux armes controversées

u Armmies nucléaires
(dans TMP)

1.3% des encours analysés sont associés &
des entreprises fournissant des Etats
officiellement reconnus comme puissances
nucléaires par le Tralté sur la non-
prolifération des armes nucléaires (TMP).
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PERFORMANCE ESG

Performance ESG globale des encours analyseés
S TEMPO EDR E &

Inventaire u 31/10/2025 -~ T
Taux de couverture - 88,2%
[Ceitadls, pags &)
™,
% La performance ESG de la poche

1 Corporate (Equity et Private Bonds)
est moyenne et caractérisée par

Inventaire au une note ESG de 60/100.
31}'1Df2|325

Notations ESG globales des émetteurs - Répartition par décile

&% 0%
W 31/10/2025
10%
7%
0% 0% 0% % . - 1% 0%

[o-10) Jio-20]  J20-30]  ]30-40] |40-50] |so-60]  ]e0-70]  ]|70-20] |so-90]  ]9o0-100)

Performance sur les piliers

Principale contribution’ positive : Principale contribution positive :
Apple Inc. Micresoft Corporation
Principale contribution négative : Principale contribution négative :
Performance L2553 Depositi e Prestiti SpA Peformance - Morgan Chase & Co.
Emvironmnement Social
[nerte suer 900
La performance sur le pilier Environnement La performance sur le pilier Social est quant & elle de
='El&ve A 58/100. 58/100.
Principale contribution positive : * Lonfghutipg : la note obtenue par chague
Microsoft Corparation émetteur est pondénde par le poids de cet émetteur
Principale contribution négative : dans le portefeuille. Ainsi, si un  émetteur
e& PPE Telecom Group BY représente une part imporiznte des encours, ef gue
E::x:: > sa performance est bonne, on parle de contribution

positive. A llinverse, 5§ un émetfeur représente une
part importante des encours, et que 53 performance

La performance sur le pilier Gouvernance s'éléve st mawaise, on parle de contribution négative

4 75/100.

33



S TEMPO EDR

Performance Environnement

Meilleures contributions sur le pilier

Emetteur Secteur

Matériel technologigue et
Apple Inc. Equipements
Microsoft
p ration Logiciels et senvicas
Alphabet Inc. Médias et divertissement
Vestas Wind q
Systems A/S Blens d'équipement
Schnelder .
Electric SE Blens d'équipement

Performance Social

Meilleures contributions sur le pilier

Emetteur Secteur
Microsoft
Car - Logiciels et services
Cassa Deposit e
Prestiti SpA Serdces financiers
Schneider .
Electric SE Biens d'éguipement
ASML Holding Semi-conducteurs et
NV Equipements
Trent Utilitles 5 fl
Finance emvices financlers

Performance Gouvernance

Meilleures contributions sur Le pilier

Emetteur Secteur
Miorasoft Logiclels et services
Corporation

ASML Holding NV Semi-conducteurs et équipements

gzhnelder Electric Biens d'éguipament
- Inc. Matériel technaologlgue et

Equipements

Neste Corp. Energie

Mains bonnes contributions sur le pilier

Secteur Hote Poids
Bangues &4 1.7%
Bangues &0 11%
Bangues 43 1.2%
Services financiers 42 11%

Gestion et promotion

immiobiligre &4 1%

Moins bonnes contributions sur le pilier

Imventaire au
V22024
Mote Poids Emettewr
Cassa Depositie
Fi-] 2.1% Pr SpA
Bank of America
72 2.5% Co Hon
JPMaorgan Chase
B8 2.3% & Co.
88 0.6%  Morgan Stanley
Helimstaden
3 1% Bostad Treasury
BY
Iventaire au
IV212024
Note  Polds Emettewr
JPMaorgan Chase
&7 2.5% & Co.
&7 1.7% Morgan Stanley
Mew York Life
EE 1%  Global Funding
6T 1% Amazoncom, Ine.
Meta Platforms,
Th 0.6%  Inc
Imventaire au
3V22024
Mote  Poids Emetteur
el PPF Telecom
85 2.5% Group BY
91 1.3%  Alphabetinc.
Heathrow Finance
BE 1% .
93 0.6%  Amazoncom, Inc.
92 0.6%  EXORNV

Sectewr Mote  Polds

Bangues 4B 1.2%

Senvices financiers ur 1.1%

Services financiers 41 0.6%

Distribution et commerce de =y L%
détall diserétionnaires -

Médias et divertlissement 4T 0.6%

Moins bonnes contributions sur le pilier
Secteur Mote Polds

Services de télécommunications 38 11%
Médias et divertizsemant 63 2.3%

Senvices financiers 43 0.6%

Distribution et commerce de

détall discrétionnaires = Besd

Services financiers L4 0.&%
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REPONSES DES GERANTS
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https://sagis-am.com/

DNCA

v Note globale : 60/100 (moyenne)— Cohérente avec notation interne (4,9/10)— Forte disparité entre piliers

v Points forts / faibles Gouvernance solide (73/100) — ex : ASML. Environnement (57) & Social (60) pénalisants.
Faiblesses chez certains émetteurs (ex : Sixt, lliad)

v Exposition aux controverses 13,1 % exposés a secteurs sensibles (alcool, jeux, militaire); 5,1 % liés a 'armement
nucléaire; 8 % sous “Amber Flag” (controverses sérieuses) — cas : Iberdrola, Microsoft, Alphabet, Uber

v'Impact ODD : 64% de contribution positive, impact freiné par certains émetteurs

v’ Priorité d’action : réduire I'exposition controversée, renforcer exclusions et engagement

v Ajustements récents : sortie d’Uber, réduction de Iberdrola et Microsoft, renforcement de Nordel et Enel.



FIDELITY

v Le portefeuille affiche une amélioration de sa performance ESG, avec une note moyenne passant de 47/100 en
2024 a 58/100. Toutefois, I'exposition aux émetteurs controversés augmente légéerement (de 8 % a 9,8 %),
principalement en raison du poids accru du secteur de la défense, porté par ses bonnes performances depuis 2022.
Bien que certains segments sensibles soient evités, ce secteur est jugé pertinent dans un contexte de hausse des
dépenses militaires.

v Le fonds, reclassé SFDR Article 8 en 2023, investit majoritairement dans des actifs respectant des criteres ESG
élevés. Lanalyse ESG repose sur des données externes et inteégre la gestion des controverses par les entreprises
ainsi que leur capacité d’amélioration.

v' Enfin, une attention particuliere est portée aux enjeux climatiques et a la transition énergétique. Le gestionnaire
adopte aussi une approche d'engagement actif avec les entreprises pour encourager de meilleures pratiques ESG
et accompagner leur transition vers une eéconomie bas carbone.



LAZARD

Le portefeuille affiche une nette amélioration de sa performance ESG avec un score de 61/100 et une trajectoire
climatique de 1,78°C, alignée avec I'Accord de Paris et meilleure que le benchmark. Il est également
significativement exposé aux obligations durables (18,5 % en green bonds et 2,4 % en social bonds).

Les moins bonnes contributions ESG concernent des institutions financiéeres, dont les progrés réels ne seraient
pas pleinement reflétés par certaines notations externes. Le fonds maintient un suivi étroit et un engagement
actif, illustré notamment par Crédit Mutuel Arkéa, finance via une obligation sociale a impact positif.

Les controverses restent modérées (14,4 %) et font l'objet d’un dialogue actif avec les entreprises, comme EDF

et ENGIE, qui montrent des avancées concrétes en matiere environnementale et de transition énergétique.

Lexposition aux activités controversées diminue nettement (de 10 % a 5,7 %), tout en restant cohérente avec
une approche ESG pragmatique intégrant des contributions positives (santé, défense, consommation
responsable).

Enfin, la stratégie repose sur un engagement actif et s’'inspire de référentiels éthiques pour encourager les
entreprises a améliorer leurs pratiques ESG, tout en justifiant certaines positions par leur impact global positif.



M&G

v Lanalyse EthiFinance (58/100) est globalement cohérente avec I'évaluation interne, malgré des divergences
méthodologiques sur les controverses et les expositions. Les pondérations publiées surestiment certaines
positions en raison d’une mauvaise prise en compte des dérives.

v" Les meilleures performances ESG proviennent de positions directes significatives, tandis que les moins
bonnes sont marginales et souvent indirectes. Certaines entreprises jugées controversees ne le sont pas
selon I'analyse interne, plus axée sur la matérialité et les progres réalises.

v" En conclusion, les écarts tiennent a des différences de méthodologie, avec une approche interne plus
nuancée des risques ESG.



ODDO BHF

v Lexposition accrue au secteur de la défense entraine une hausse des activités controversées (16%),
incluant indirectement les armes nucléaires, considérees comme controversées mais non exclues.
Toutefois, le portefeuille reste majoritairement bien noté ESG (85% “Green”, 0% “Red”), avec trés peu
d’émetteurs a faible score.

v Lexposition a lalcool est limitée (2,81%) et concentrée sur des acteurs premium comme LVMH et
Heineken, cohérents avec des tendances de consommation responsables. Cette exposition reste
secondaire dans I'analyse globale.

v Globalement, le fonds présente une bonne qualité ESG, reflétant une gestion rigoureuse et cohérente.



SWISSLIFE AM

v Le fonds Hugo Swiss Life AM France, classé SFDR Article 8, investit majoritairement dans des fonds
intégrant une approche ESG, avec une méthodologie principalement basée sur MSCI, pouvant
diverger d’EthiFinance.

v' Le reporting EthiFinance offre une analyse consolidée et plus granulaire, avec un bon taux de
couverture (>95%). Le score ESG du portefeuille progresse a 59/100 (vs 51 en 2024), avec une
contribution positive aux ODD pour 68% des actifs.

v Les risques ESG restent maitrisés : 9,6% d’activités controversées, aucune controverse grave, mais
20,2% de controverses modérees et une exposition a certains Etats non alignés sur des traités
internationaux.



EDR

v" Au 31/10/2025, le portefeuille affiche une note ESG de 60/100, le placant dans le haut de la catégorie «
moyenne » selon EthiFinance, avec aucun investissement expose a des controverses graves (0% “red
flag”).

v' Certains points de vigilance sont identifiés, notamment des performances ESG plus faibles pour
certains émetteurs non européens (comme New York Life Global Funding), européens (PPF Telecom) et
pour certaines dettes souveraines (Mexique, Hongrie).

v' Enfin, bien que les exclusions ESG soient pilotées via MSCI conformément aux exigences de SAGIS,
des écarts subsistent avec I'analyse EthiFinance. Lobjectif est donc de réduire I'exposition aux activités
controversées (actuellement 7,7%) en harmonisant davantage les méthodologies.
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AVERTISSEMENT

Les performances passees ne préjugent pas des résultats futurs.
Compte tenu des risques d’ordre économique et boursier, les investissements ne
comportent aucune garantie, ni de capital, ni de performance, I'investisseur étant

susceptible de subir une perte en capital.

Les montants, performances et informations mentionnés dans ce rapport, sont donnés a
titre indicatif et n'ont aucune valeur contractuelle. lls peuvent encore varier, notamment
dans les contrats d'assurance vie avec la perception du solde des frais de gestion et la

participation aux bénéfices des contrats en euros. A ce titre, ils ne sauraient remplacer les
valeurs qui vous seront communiquées par les établissements dépositaires.

Dans le cadre de sa politique de gestion des conflits d’intéréts, SAGIS AM s’engage a

informer le client dans le cas ou certains conflits d'intéréts subsistent et lui communiquer
les informations nécessaires sur leur nature et leur origine.

(),
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