
Façonné par Petit Lutin

1. Copier-coller diapositives :

• du dernier comité des risques : H:\3 - Gestion collective\31 Process de Gestion\313 Comités\3134 CR Comités des risques\aaaa\aaaammjj-01 Comité 

des risques.pptm

• du dernier flash hebdo : H:\3 - Gestion collective\32 Sagis Invest\321 VL\3214 VLs SAGIS INVEST\flash hebdo\aaaa\aaaammjj Flash Hebdo.pptm

2. Actualiser principaux mouvement via bdd_Reporting.xlsm ouvert

3. Enregistrer sous :

• H:\3 - Gestion collective\31 Process de Gestion\313 Comités\3133 CR Comités de gestion\comite-de-gestion_SAGIS-AM.pptm

• H:\3 - Gestion collective\31 Process de Gestion\313 Comités\3133 CR Comités de gestion\aaaa\aammjj-comite-de-gestion SAGIS AM.pptm

4. Couper liaisons sur aammjj-comite-de-gestion SAGIS AM.pptm : Alt + F11 > Sub Liaisons_Rompre()

5. Envoyer fichier PowerPoint et lien direct au Directeur de la gestion

Avertissement : Ce document à caractère purement informatif a pour but de vous informer 

de manière simplifiée sur les caractéristiques extra financières des fonds. Pour plus 

d’information vous pouvez vous référer aux documents précontractuels ou contacter votre 

interlocuteur habituel. Les performances extra financières passées ne préjugent pas des 

performances extra financières futures et ne sont pas constantes dans le temps. Ce 

document non contractuel a été réalisé à titre d’information uniquement,

il ne constitue pas une offre de vente.
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• Au cours des pages suivantes, chacun des gérants partenaires est désigné selon un
libellé pouvant différer du nom habituel. Les portefeuilles des fonds audités dans cette
étude sont les suivants :

• DNCA

• Lazard

• Fidelity

• M&G

• HRI, correspondant au gérant ODDO-BHF

• SLAM, correspondant au gérant SwissLife Asset Management

• EDR, correspondant au gérant Edmond de Rothschild
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MÉTHODOLOGIE – NOTATION DU PORTEFEUILLE

Analyse des portefeuilles à fin octobre 2025
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NOTES GLOBALES DES S TEMPO SUR LES PILIERS ESG

Les gérants fonds de fonds/ETF, SLAM, Fidelity et M&G sont moins bien notés

Analyse des portefeuilles à fin octobre 2025
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EXEMPLES DE CONTRIBUTIONS POSITIVES ET NÉGATIVES

Les banques américaines souvent mal notées…

Analyse des portefeuilles à fin octobre 2025
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CONTRIBUTIONS ODD MAJORITAIREMENT POSITIVES 

Le gérant Lazard affiche 90% de contributions positives limités ou significatives

Analyse des portefeuilles à fin octobre 2025
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EXPOSITIONS AUX ACTIVITÉS EXCLUES PAR LA CHARTE

Les activités jeux d’argent et alcool semblent être en augmentation vs exercice précédent

Analyse des portefeuilles à fin octobre 2025
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EXPOSITIONS AUX ACTIVITÉS EXCLUES PAR LA CHARTE (2024)

Les activités jeux d’argent et alcool semblent être en augmentation vs exercice précédent

En 2025

Analyse des portefeuilles à fin octobre 2025
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EXPOSITION AUX CONTROVERSES ESG

Un émetteur chez M&G fait l’objet d’une controverse sévère « red flag »

Analyse des portefeuilles à fin octobre 2025

Green : controverse peu significative

Amber : controverse significative

Red : controverse sérieuse
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EMETTEUR LE PLUS CONTROVERSÉ : BHP GROUP

Analyse des portefeuilles à fin octobre 2025
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ÉTUDES POUR CHAQUE FONDS 
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S TEMPO DNCA
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S TEMPO FIDELITY
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des risques.pptm

• du dernier flash hebdo : H:\3 - Gestion collective\32 Sagis Invest\321 VL\3214 VLs SAGIS INVEST\flash hebdo\aaaa\aaaammjj Flash Hebdo.pptm

2. Actualiser principaux mouvement via bdd_Reporting.xlsm ouvert

3. Enregistrer sous :

• H:\3 - Gestion collective\31 Process de Gestion\313 Comités\3133 CR Comités de gestion\comite-de-gestion_SAGIS-AM.pptm

• H:\3 - Gestion collective\31 Process de Gestion\313 Comités\3133 CR Comités de gestion\aaaa\aammjj-comite-de-gestion SAGIS AM.pptm

4. Couper liaisons sur aammjj-comite-de-gestion SAGIS AM.pptm : Alt + F11 > Sub Liaisons_Rompre()

5. Envoyer fichier PowerPoint et lien direct au Directeur de la gestion
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S TEMPO LAZARD



Façonné par Petit Lutin

1. Copier-coller diapositives :

• du dernier comité des risques : H:\3 - Gestion collective\31 Process de Gestion\313 Comités\3134 CR Comités des risques\aaaa\aaaammjj-01 Comité 

des risques.pptm

• du dernier flash hebdo : H:\3 - Gestion collective\32 Sagis Invest\321 VL\3214 VLs SAGIS INVEST\flash hebdo\aaaa\aaaammjj Flash Hebdo.pptm

2. Actualiser principaux mouvement via bdd_Reporting.xlsm ouvert

3. Enregistrer sous :

• H:\3 - Gestion collective\31 Process de Gestion\313 Comités\3133 CR Comités de gestion\comite-de-gestion_SAGIS-AM.pptm

• H:\3 - Gestion collective\31 Process de Gestion\313 Comités\3133 CR Comités de gestion\aaaa\aammjj-comite-de-gestion SAGIS AM.pptm

4. Couper liaisons sur aammjj-comite-de-gestion SAGIS AM.pptm : Alt + F11 > Sub Liaisons_Rompre()

5. Envoyer fichier PowerPoint et lien direct au Directeur de la gestion
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S TEMPO M&G



Façonné par Petit Lutin

1. Copier-coller diapositives :

• du dernier comité des risques : H:\3 - Gestion collective\31 Process de Gestion\313 Comités\3134 CR Comités des risques\aaaa\aaaammjj-01 Comité 

des risques.pptm

• du dernier flash hebdo : H:\3 - Gestion collective\32 Sagis Invest\321 VL\3214 VLs SAGIS INVEST\flash hebdo\aaaa\aaaammjj Flash Hebdo.pptm

2. Actualiser principaux mouvement via bdd_Reporting.xlsm ouvert

3. Enregistrer sous :

• H:\3 - Gestion collective\31 Process de Gestion\313 Comités\3133 CR Comités de gestion\comite-de-gestion_SAGIS-AM.pptm

• H:\3 - Gestion collective\31 Process de Gestion\313 Comités\3133 CR Comités de gestion\aaaa\aammjj-comite-de-gestion SAGIS AM.pptm

4. Couper liaisons sur aammjj-comite-de-gestion SAGIS AM.pptm : Alt + F11 > Sub Liaisons_Rompre()

5. Envoyer fichier PowerPoint et lien direct au Directeur de la gestion
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S TEMPO M&G



Façonné par Petit Lutin

1. Copier-coller diapositives :

• du dernier comité des risques : H:\3 - Gestion collective\31 Process de Gestion\313 Comités\3134 CR Comités des risques\aaaa\aaaammjj-01 Comité 

des risques.pptm

• du dernier flash hebdo : H:\3 - Gestion collective\32 Sagis Invest\321 VL\3214 VLs SAGIS INVEST\flash hebdo\aaaa\aaaammjj Flash Hebdo.pptm

2. Actualiser principaux mouvement via bdd_Reporting.xlsm ouvert

3. Enregistrer sous :

• H:\3 - Gestion collective\31 Process de Gestion\313 Comités\3133 CR Comités de gestion\comite-de-gestion_SAGIS-AM.pptm

• H:\3 - Gestion collective\31 Process de Gestion\313 Comités\3133 CR Comités de gestion\aaaa\aammjj-comite-de-gestion SAGIS AM.pptm

4. Couper liaisons sur aammjj-comite-de-gestion SAGIS AM.pptm : Alt + F11 > Sub Liaisons_Rompre()

5. Envoyer fichier PowerPoint et lien direct au Directeur de la gestion
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S TEMPO M&G



Façonné par Petit Lutin

1. Copier-coller diapositives :

• du dernier comité des risques : H:\3 - Gestion collective\31 Process de Gestion\313 Comités\3134 CR Comités des risques\aaaa\aaaammjj-01 Comité 

des risques.pptm

• du dernier flash hebdo : H:\3 - Gestion collective\32 Sagis Invest\321 VL\3214 VLs SAGIS INVEST\flash hebdo\aaaa\aaaammjj Flash Hebdo.pptm

2. Actualiser principaux mouvement via bdd_Reporting.xlsm ouvert

3. Enregistrer sous :

• H:\3 - Gestion collective\31 Process de Gestion\313 Comités\3133 CR Comités de gestion\comite-de-gestion_SAGIS-AM.pptm

• H:\3 - Gestion collective\31 Process de Gestion\313 Comités\3133 CR Comités de gestion\aaaa\aammjj-comite-de-gestion SAGIS AM.pptm

4. Couper liaisons sur aammjj-comite-de-gestion SAGIS AM.pptm : Alt + F11 > Sub Liaisons_Rompre()

5. Envoyer fichier PowerPoint et lien direct au Directeur de la gestion
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S TEMPO ODDO-BHF



Façonné par Petit Lutin

1. Copier-coller diapositives :

• du dernier comité des risques : H:\3 - Gestion collective\31 Process de Gestion\313 Comités\3134 CR Comités des risques\aaaa\aaaammjj-01 Comité 

des risques.pptm

• du dernier flash hebdo : H:\3 - Gestion collective\32 Sagis Invest\321 VL\3214 VLs SAGIS INVEST\flash hebdo\aaaa\aaaammjj Flash Hebdo.pptm

2. Actualiser principaux mouvement via bdd_Reporting.xlsm ouvert

3. Enregistrer sous :

• H:\3 - Gestion collective\31 Process de Gestion\313 Comités\3133 CR Comités de gestion\comite-de-gestion_SAGIS-AM.pptm

• H:\3 - Gestion collective\31 Process de Gestion\313 Comités\3133 CR Comités de gestion\aaaa\aammjj-comite-de-gestion SAGIS AM.pptm

4. Couper liaisons sur aammjj-comite-de-gestion SAGIS AM.pptm : Alt + F11 > Sub Liaisons_Rompre()

5. Envoyer fichier PowerPoint et lien direct au Directeur de la gestion
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S TEMPO ODDO-BHF



Façonné par Petit Lutin

1. Copier-coller diapositives :

• du dernier comité des risques : H:\3 - Gestion collective\31 Process de Gestion\313 Comités\3134 CR Comités des risques\aaaa\aaaammjj-01 Comité 

des risques.pptm

• du dernier flash hebdo : H:\3 - Gestion collective\32 Sagis Invest\321 VL\3214 VLs SAGIS INVEST\flash hebdo\aaaa\aaaammjj Flash Hebdo.pptm

2. Actualiser principaux mouvement via bdd_Reporting.xlsm ouvert

3. Enregistrer sous :

• H:\3 - Gestion collective\31 Process de Gestion\313 Comités\3133 CR Comités de gestion\comite-de-gestion_SAGIS-AM.pptm

• H:\3 - Gestion collective\31 Process de Gestion\313 Comités\3133 CR Comités de gestion\aaaa\aammjj-comite-de-gestion SAGIS AM.pptm

4. Couper liaisons sur aammjj-comite-de-gestion SAGIS AM.pptm : Alt + F11 > Sub Liaisons_Rompre()

5. Envoyer fichier PowerPoint et lien direct au Directeur de la gestion
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S TEMPO ODDO-BHF



Façonné par Petit Lutin

1. Copier-coller diapositives :

• du dernier comité des risques : H:\3 - Gestion collective\31 Process de Gestion\313 Comités\3134 CR Comités des risques\aaaa\aaaammjj-01 Comité 

des risques.pptm

• du dernier flash hebdo : H:\3 - Gestion collective\32 Sagis Invest\321 VL\3214 VLs SAGIS INVEST\flash hebdo\aaaa\aaaammjj Flash Hebdo.pptm

2. Actualiser principaux mouvement via bdd_Reporting.xlsm ouvert

3. Enregistrer sous :

• H:\3 - Gestion collective\31 Process de Gestion\313 Comités\3133 CR Comités de gestion\comite-de-gestion_SAGIS-AM.pptm

• H:\3 - Gestion collective\31 Process de Gestion\313 Comités\3133 CR Comités de gestion\aaaa\aammjj-comite-de-gestion SAGIS AM.pptm

4. Couper liaisons sur aammjj-comite-de-gestion SAGIS AM.pptm : Alt + F11 > Sub Liaisons_Rompre()

5. Envoyer fichier PowerPoint et lien direct au Directeur de la gestion
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S TEMPO SWISSLIFE



Façonné par Petit Lutin

1. Copier-coller diapositives :

• du dernier comité des risques : H:\3 - Gestion collective\31 Process de Gestion\313 Comités\3134 CR Comités des risques\aaaa\aaaammjj-01 Comité 

des risques.pptm

• du dernier flash hebdo : H:\3 - Gestion collective\32 Sagis Invest\321 VL\3214 VLs SAGIS INVEST\flash hebdo\aaaa\aaaammjj Flash Hebdo.pptm

2. Actualiser principaux mouvement via bdd_Reporting.xlsm ouvert

3. Enregistrer sous :

• H:\3 - Gestion collective\31 Process de Gestion\313 Comités\3133 CR Comités de gestion\comite-de-gestion_SAGIS-AM.pptm

• H:\3 - Gestion collective\31 Process de Gestion\313 Comités\3133 CR Comités de gestion\aaaa\aammjj-comite-de-gestion SAGIS AM.pptm

4. Couper liaisons sur aammjj-comite-de-gestion SAGIS AM.pptm : Alt + F11 > Sub Liaisons_Rompre()

5. Envoyer fichier PowerPoint et lien direct au Directeur de la gestion
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S TEMPO SWISSLIFE



Façonné par Petit Lutin

1. Copier-coller diapositives :

• du dernier comité des risques : H:\3 - Gestion collective\31 Process de Gestion\313 Comités\3134 CR Comités des risques\aaaa\aaaammjj-01 Comité 

des risques.pptm

• du dernier flash hebdo : H:\3 - Gestion collective\32 Sagis Invest\321 VL\3214 VLs SAGIS INVEST\flash hebdo\aaaa\aaaammjj Flash Hebdo.pptm

2. Actualiser principaux mouvement via bdd_Reporting.xlsm ouvert

3. Enregistrer sous :

• H:\3 - Gestion collective\31 Process de Gestion\313 Comités\3133 CR Comités de gestion\comite-de-gestion_SAGIS-AM.pptm

• H:\3 - Gestion collective\31 Process de Gestion\313 Comités\3133 CR Comités de gestion\aaaa\aammjj-comite-de-gestion SAGIS AM.pptm

4. Couper liaisons sur aammjj-comite-de-gestion SAGIS AM.pptm : Alt + F11 > Sub Liaisons_Rompre()

5. Envoyer fichier PowerPoint et lien direct au Directeur de la gestion

31

S TEMPO SWISSLIFE



Façonné par Petit Lutin

1. Copier-coller diapositives :

• du dernier comité des risques : H:\3 - Gestion collective\31 Process de Gestion\313 Comités\3134 CR Comités des risques\aaaa\aaaammjj-01 Comité 

des risques.pptm

• du dernier flash hebdo : H:\3 - Gestion collective\32 Sagis Invest\321 VL\3214 VLs SAGIS INVEST\flash hebdo\aaaa\aaaammjj Flash Hebdo.pptm

2. Actualiser principaux mouvement via bdd_Reporting.xlsm ouvert

3. Enregistrer sous :

• H:\3 - Gestion collective\31 Process de Gestion\313 Comités\3133 CR Comités de gestion\comite-de-gestion_SAGIS-AM.pptm

• H:\3 - Gestion collective\31 Process de Gestion\313 Comités\3133 CR Comités de gestion\aaaa\aammjj-comite-de-gestion SAGIS AM.pptm

4. Couper liaisons sur aammjj-comite-de-gestion SAGIS AM.pptm : Alt + F11 > Sub Liaisons_Rompre()

5. Envoyer fichier PowerPoint et lien direct au Directeur de la gestion
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Façonné par Petit Lutin

1. Copier-coller diapositives :

• du dernier comité des risques : H:\3 - Gestion collective\31 Process de Gestion\313 Comités\3134 CR Comités des risques\aaaa\aaaammjj-01 Comité 

des risques.pptm

• du dernier flash hebdo : H:\3 - Gestion collective\32 Sagis Invest\321 VL\3214 VLs SAGIS INVEST\flash hebdo\aaaa\aaaammjj Flash Hebdo.pptm

2. Actualiser principaux mouvement via bdd_Reporting.xlsm ouvert

3. Enregistrer sous :

• H:\3 - Gestion collective\31 Process de Gestion\313 Comités\3133 CR Comités de gestion\comite-de-gestion_SAGIS-AM.pptm

• H:\3 - Gestion collective\31 Process de Gestion\313 Comités\3133 CR Comités de gestion\aaaa\aammjj-comite-de-gestion SAGIS AM.pptm

4. Couper liaisons sur aammjj-comite-de-gestion SAGIS AM.pptm : Alt + F11 > Sub Liaisons_Rompre()

5. Envoyer fichier PowerPoint et lien direct au Directeur de la gestion
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S TEMPO EDR



Façonné par Petit Lutin

1. Copier-coller diapositives :

• du dernier comité des risques : H:\3 - Gestion collective\31 Process de Gestion\313 Comités\3134 CR Comités des risques\aaaa\aaaammjj-01 Comité 

des risques.pptm

• du dernier flash hebdo : H:\3 - Gestion collective\32 Sagis Invest\321 VL\3214 VLs SAGIS INVEST\flash hebdo\aaaa\aaaammjj Flash Hebdo.pptm

2. Actualiser principaux mouvement via bdd_Reporting.xlsm ouvert

3. Enregistrer sous :

• H:\3 - Gestion collective\31 Process de Gestion\313 Comités\3133 CR Comités de gestion\comite-de-gestion_SAGIS-AM.pptm

• H:\3 - Gestion collective\31 Process de Gestion\313 Comités\3133 CR Comités de gestion\aaaa\aammjj-comite-de-gestion SAGIS AM.pptm

4. Couper liaisons sur aammjj-comite-de-gestion SAGIS AM.pptm : Alt + F11 > Sub Liaisons_Rompre()

5. Envoyer fichier PowerPoint et lien direct au Directeur de la gestion

34

S TEMPO EDR



Façonné par Petit Lutin

1. Copier-coller diapositives :

• du dernier comité des risques : H:\3 - Gestion collective\31 Process de Gestion\313 Comités\3134 CR Comités des risques\aaaa\aaaammjj-01 Comité 

des risques.pptm

• du dernier flash hebdo : H:\3 - Gestion collective\32 Sagis Invest\321 VL\3214 VLs SAGIS INVEST\flash hebdo\aaaa\aaaammjj Flash Hebdo.pptm

2. Actualiser principaux mouvement via bdd_Reporting.xlsm ouvert

3. Enregistrer sous :

• H:\3 - Gestion collective\31 Process de Gestion\313 Comités\3133 CR Comités de gestion\comite-de-gestion_SAGIS-AM.pptm

• H:\3 - Gestion collective\31 Process de Gestion\313 Comités\3133 CR Comités de gestion\aaaa\aammjj-comite-de-gestion SAGIS AM.pptm

4. Couper liaisons sur aammjj-comite-de-gestion SAGIS AM.pptm : Alt + F11 > Sub Liaisons_Rompre()

5. Envoyer fichier PowerPoint et lien direct au Directeur de la gestion
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●

●

RÉPONSES DES GÉRANTS

https://sagis-am.com/
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des risques.pptm

• du dernier flash hebdo : H:\3 - Gestion collective\32 Sagis Invest\321 VL\3214 VLs SAGIS INVEST\flash hebdo\aaaa\aaaammjj Flash Hebdo.pptm

2. Actualiser principaux mouvement via bdd_Reporting.xlsm ouvert

3. Enregistrer sous :

• H:\3 - Gestion collective\31 Process de Gestion\313 Comités\3133 CR Comités de gestion\comite-de-gestion_SAGIS-AM.pptm

• H:\3 - Gestion collective\31 Process de Gestion\313 Comités\3133 CR Comités de gestion\aaaa\aammjj-comite-de-gestion SAGIS AM.pptm

4. Couper liaisons sur aammjj-comite-de-gestion SAGIS AM.pptm : Alt + F11 > Sub Liaisons_Rompre()

5. Envoyer fichier PowerPoint et lien direct au Directeur de la gestion
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●

●

DNCA

✓ Note globale : 60/100 (moyenne)→ Cohérente avec notation interne (4,9/10)→ Forte disparité entre piliers

✓Points forts / faibles Gouvernance solide (73/100) – ex : ASML. Environnement (57) & Social (60) pénalisants.

Faiblesses chez certains émetteurs (ex : Sixt, Iliad)

✓ Exposition aux controverses 13,1 % exposés à secteurs sensibles (alcool, jeux, militaire); 5,1 % liés à l’armement

nucléaire; 8 % sous “Amber Flag” (controverses sérieuses) → cas : Iberdrola, Microsoft, Alphabet, Uber

✓ Impact ODD : 64% de contribution positive, impact freiné par certains émetteurs

✓Priorité d’action : réduire l’exposition controversée, renforcer exclusions et engagement

✓Ajustements récents : sortie d’Uber, réduction de Iberdrola et Microsoft, renforcement de Nordel et Enel.



Façonné par Petit Lutin

1. Copier-coller diapositives :
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des risques.pptm

• du dernier flash hebdo : H:\3 - Gestion collective\32 Sagis Invest\321 VL\3214 VLs SAGIS INVEST\flash hebdo\aaaa\aaaammjj Flash Hebdo.pptm

2. Actualiser principaux mouvement via bdd_Reporting.xlsm ouvert

3. Enregistrer sous :

• H:\3 - Gestion collective\31 Process de Gestion\313 Comités\3133 CR Comités de gestion\comite-de-gestion_SAGIS-AM.pptm

• H:\3 - Gestion collective\31 Process de Gestion\313 Comités\3133 CR Comités de gestion\aaaa\aammjj-comite-de-gestion SAGIS AM.pptm

4. Couper liaisons sur aammjj-comite-de-gestion SAGIS AM.pptm : Alt + F11 > Sub Liaisons_Rompre()

5. Envoyer fichier PowerPoint et lien direct au Directeur de la gestion
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●

●

FIDELITY

✓ Le portefeuille affiche une amélioration de sa performance ESG, avec une note moyenne passant de 47/100 en

2024 à 58/100. Toutefois, l’exposition aux émetteurs controversés augmente légèrement (de 8 % à 9,8 %),

principalement en raison du poids accru du secteur de la défense, porté par ses bonnes performances depuis 2022.

Bien que certains segments sensibles soient évités, ce secteur est jugé pertinent dans un contexte de hausse des

dépenses militaires.

✓ Le fonds, reclassé SFDR Article 8 en 2023, investit majoritairement dans des actifs respectant des critères ESG

élevés. L’analyse ESG repose sur des données externes et intègre la gestion des controverses par les entreprises

ainsi que leur capacité d’amélioration.

✓ Enfin, une attention particulière est portée aux enjeux climatiques et à la transition énergétique. Le gestionnaire

adopte aussi une approche d’engagement actif avec les entreprises pour encourager de meilleures pratiques ESG

et accompagner leur transition vers une économie bas carbone.
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• du dernier flash hebdo : H:\3 - Gestion collective\32 Sagis Invest\321 VL\3214 VLs SAGIS INVEST\flash hebdo\aaaa\aaaammjj Flash Hebdo.pptm

2. Actualiser principaux mouvement via bdd_Reporting.xlsm ouvert

3. Enregistrer sous :

• H:\3 - Gestion collective\31 Process de Gestion\313 Comités\3133 CR Comités de gestion\comite-de-gestion_SAGIS-AM.pptm

• H:\3 - Gestion collective\31 Process de Gestion\313 Comités\3133 CR Comités de gestion\aaaa\aammjj-comite-de-gestion SAGIS AM.pptm

4. Couper liaisons sur aammjj-comite-de-gestion SAGIS AM.pptm : Alt + F11 > Sub Liaisons_Rompre()

5. Envoyer fichier PowerPoint et lien direct au Directeur de la gestion
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●

●

LAZARD

✓ Le portefeuille affiche une nette amélioration de sa performance ESG avec un score de 61/100 et une trajectoire

climatique de 1,78°C, alignée avec l’Accord de Paris et meilleure que le benchmark. Il est également

significativement exposé aux obligations durables (18,5 % en green bonds et 2,4 % en social bonds).

✓ Les moins bonnes contributions ESG concernent des institutions financières, dont les progrès réels ne seraient

pas pleinement reflétés par certaines notations externes. Le fonds maintient un suivi étroit et un engagement

actif, illustré notamment par Crédit Mutuel Arkéa, financé via une obligation sociale à impact positif.

✓ Les controverses restent modérées (14,4 %) et font l’objet d’un dialogue actif avec les entreprises, comme EDF

et ENGIE, qui montrent des avancées concrètes en matière environnementale et de transition énergétique.

L’exposition aux activités controversées diminue nettement (de 10 % à 5,7 %), tout en restant cohérente avec

une approche ESG pragmatique intégrant des contributions positives (santé, défense, consommation

responsable).

✓ Enfin, la stratégie repose sur un engagement actif et s’inspire de référentiels éthiques pour encourager les

entreprises à améliorer leurs pratiques ESG, tout en justifiant certaines positions par leur impact global positif.
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• du dernier flash hebdo : H:\3 - Gestion collective\32 Sagis Invest\321 VL\3214 VLs SAGIS INVEST\flash hebdo\aaaa\aaaammjj Flash Hebdo.pptm

2. Actualiser principaux mouvement via bdd_Reporting.xlsm ouvert

3. Enregistrer sous :

• H:\3 - Gestion collective\31 Process de Gestion\313 Comités\3133 CR Comités de gestion\comite-de-gestion_SAGIS-AM.pptm

• H:\3 - Gestion collective\31 Process de Gestion\313 Comités\3133 CR Comités de gestion\aaaa\aammjj-comite-de-gestion SAGIS AM.pptm

4. Couper liaisons sur aammjj-comite-de-gestion SAGIS AM.pptm : Alt + F11 > Sub Liaisons_Rompre()

5. Envoyer fichier PowerPoint et lien direct au Directeur de la gestion
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●

●

M&G

✓ L’analyse EthiFinance (58/100) est globalement cohérente avec l’évaluation interne, malgré des divergences

méthodologiques sur les controverses et les expositions. Les pondérations publiées surestiment certaines

positions en raison d’une mauvaise prise en compte des dérivés.

✓ Les meilleures performances ESG proviennent de positions directes significatives, tandis que les moins

bonnes sont marginales et souvent indirectes. Certaines entreprises jugées controversées ne le sont pas

selon l’analyse interne, plus axée sur la matérialité et les progrès réalisés.

✓ En conclusion, les écarts tiennent à des différences de méthodologie, avec une approche interne plus

nuancée des risques ESG.
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• H:\3 - Gestion collective\31 Process de Gestion\313 Comités\3133 CR Comités de gestion\comite-de-gestion_SAGIS-AM.pptm
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4. Couper liaisons sur aammjj-comite-de-gestion SAGIS AM.pptm : Alt + F11 > Sub Liaisons_Rompre()

5. Envoyer fichier PowerPoint et lien direct au Directeur de la gestion
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●

●

ODDO BHF

✓ L’exposition accrue au secteur de la défense entraîne une hausse des activités controversées (16%),

incluant indirectement les armes nucléaires, considérées comme controversées mais non exclues.

Toutefois, le portefeuille reste majoritairement bien noté ESG (85% “Green”, 0% “Red”), avec très peu

d’émetteurs à faible score.

✓ L’exposition à l’alcool est limitée (2,81%) et concentrée sur des acteurs premium comme LVMH et

Heineken, cohérents avec des tendances de consommation responsables. Cette exposition reste

secondaire dans l’analyse globale.

✓ Globalement, le fonds présente une bonne qualité ESG, reflétant une gestion rigoureuse et cohérente.
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SWISSLIFE AM

✓ Le fonds Hugo Swiss Life AM France, classé SFDR Article 8, investit majoritairement dans des fonds

intégrant une approche ESG, avec une méthodologie principalement basée sur MSCI, pouvant

diverger d’EthiFinance.

✓ Le reporting EthiFinance offre une analyse consolidée et plus granulaire, avec un bon taux de

couverture (>95%). Le score ESG du portefeuille progresse à 59/100 (vs 51 en 2024), avec une

contribution positive aux ODD pour 68% des actifs.

✓ Les risques ESG restent maîtrisés : 9,6% d’activités controversées, aucune controverse grave, mais

20,2% de controverses modérées et une exposition à certains États non alignés sur des traités

internationaux.
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EDR

✓ Au 31/10/2025, le portefeuille affiche une note ESG de 60/100, le plaçant dans le haut de la catégorie «

moyenne » selon EthiFinance, avec aucun investissement exposé à des controverses graves (0% “red

flag”).

✓ Certains points de vigilance sont identifiés, notamment des performances ESG plus faibles pour

certains émetteurs non européens (comme New York Life Global Funding), européens (PPF Telecom) et

pour certaines dettes souveraines (Mexique, Hongrie).

✓ Enfin, bien que les exclusions ESG soient pilotées via MSCI conformément aux exigences de SAGIS,

des écarts subsistent avec l’analyse EthiFinance. L’objectif est donc de réduire l’exposition aux activités

controversées (actuellement 7,7%) en harmonisant davantage les méthodologies.
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FIN

https://sagis-am.com/
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Les performances passées ne préjugent pas des résultats futurs. 
Compte tenu des risques d’ordre économique et boursier, les investissements ne 
comportent aucune garantie, ni de capital, ni de performance, l’investisseur étant 

susceptible de subir une perte en capital.

Les montants, performances et informations mentionnés dans ce rapport, sont donnés à 
titre indicatif et n'ont aucune valeur contractuelle. Ils peuvent encore varier, notamment 
dans les contrats d’assurance vie avec la perception du solde des frais de gestion et la 

participation aux bénéfices des contrats en euros. À ce titre, ils ne sauraient remplacer les 
valeurs qui vous seront communiquées par les établissements dépositaires.

Dans le cadre de sa politique de gestion des conflits d’intérêts, SAGIS AM s’engage à 
informer le client dans le cas où certains conflits d’intérêts subsistent et lui communiquer 

les informations nécessaires sur leur nature et leur origine.

AVERTISSEMENT
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