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 SAGIS ASSET MANAGEMENT  

Liste des compartiments, leur devise de comptabilité et le cours de change retenu (le cas 
échéant)  

 

Compartiments Devise de comptabilité 

S TEMPO DNCA   Euro 

S TEMPO ODDO BHF   Euro 

S TEMPO SWISS LIFE AM   Euro 

S TEMPO EDMOND DE ROTHSCHILD   Euro 

S TEMPO LAZARD   Euro 

S TEMPO FIDELITY   Euro 

SAGIS DYNAMIQUE   Euro 

S TEMPO M&G   Euro 

S TEMPO SYNTHESE   Euro 

  

La liste des compartiments ouverts, et des compartiments fermés au cours de l'exercice :  

08-11-2024 : Changement de dénomination du compartiment, auparavant : S TEMPO GEFIP, 

dorénavant : S TEMPO EDMOND DE ROTHSCHILD.  

 
Préambule concernant notre politique de gestion ESG :  

Dans le process de gestion, La politique de gestion ESG de SAGIS AM consiste à privilégier, à stratégie 
et objectif d’investissement équivalente une sélection de fonds et d’ETF intégrant les piliers ESG dans 
leur processus d’investissement et relevant à minima de l’Article 8 selon la réglementation SFDR. Pour 
les fonds de fonds, cela signifie que : 80% des encours (fonds cibles) de nos fonds de fonds et d’ETF 
doivent relever de l’Article 8 SFDR. Concernant les fonds nourriciers S Tempo, Les appels d’offre 
exigent systématiquement que les fonds maîtres relèvent à minima de l’article 8 SFDR. Au 31/12/2024, 
l’ensemble des fonds maîtres relève tous de l’article 8 SFDR. SAGIS analyse et constate a posteriori 
comment ses gérants partenaires (fonds maîtres & fonds cibles) intègrent ces critères dans leur gestion. 
SAGIS a conclu en 2015, un partenariat avec l’agence indépendante Ethifinance spécialisée dans 
l’évaluation extra-financière. Ethifinance réalise une étude annuelle, évaluant ex-post les portefeuilles 
maîtres des fonds nourriciers de la plateforme S.Tempo sur les piliers ESG (Environnement, Social, et 
Gouvernance) ainsi que sur les trajectoires de température des portefeuilles. Ethifinance construit son 
travail d’analyse notamment sur une base de données monitorée par l’agence indépendante de notation 
Inrate. 
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Forme juridique : FCP 
 
L'objectif de gestion 
Le compartiment nourricier « S TEMPO DNCA » a un objectif de gestion identique à celui du Fonds 
maître « HUGO DNCA » (FR0012637189), diminué des frais de gestion réels propres au nourricier. Le 
Fonds maître a pour objectif de gestion la recherche d'une performance supérieure à son indicateur de 
référence 50% Euro Stoxx 50 + 50% FTSE MTS EMU GOV BOND 3-5 ans, calculé coupons et 
dividendes réinvestis, sur la durée de placement recommandée. 
 
 

Stratégie d’investissement 
Stratégie d’investissement de l’OPCVM maître : 
La stratégie utilisée repose sur une gestion flexible de la construction de portefeuille par le biais d'une 
sélection de titres effectuée en fonction de critères qualitatifs et quantitatifs et sur une définition de 
l'allocation stratégique de long terme. 
Le Fonds s'engage à respecter les fourchettes d'exposition suivantes: 
De 0 à 60% de son actif net aux marchés d'actions de toutes zones géographiques, de toutes tailles de 
capitalisations et de tous secteurs dont: 
- de 0 à 60% en actions de sociétés ayant leur siège dans l'Union Européenne, 
- de 0 à 5% aux marchés des actions de pays émergents, 
- de 0 à 20% aux marchés des actions de sociétés de petite capitalisation (inférieure à 1 milliard d'euros). 
De 20 à 100% de son actif net en instruments de taux, du secteur public ou privé, de toutes zones 
géographiques, de toutes notations ou non notés dont 0 à 40% de son actif net en instruments de taux 
spéculatifs selon l'analyse de la Société de Gestion et/ou celle des agences de notation, ou non notés. 
Pour la sélection et le suivi des titres de taux, la Société de Gestion ne recourt pas systématiquement 
à des notations émises par des agences de notation pour fonder ses décisions de gestion et procèdera 
à sa propre analyse. 
Le Fonds peut détenir jusqu'à 10% de son actif net des parts et/ou actions d'OPCVM ou de Fonds 
d'Investissement à Vocation Générale français répondant aux critères de l'article R.214-13 du code 
monétaire et financier. 
Dans le cadre de la réalisation de son objectif de gestion Le Fonds pourra recourir à des titres intégrant 
des dérivés négociés sur des marchés réglementés français et étrangers à titre de couverture et/ou 
exposition des risques action, de taux et de change, sans recherche de surexposition. Le Fonds peut 
également recourir à des obligations convertibles dans la limite de 25% de son actif net. L'exposition au 
risque de change sur les devises hors euro est limitée à 20% de l'actif net. 
Dans la limite de 20% de son actif net, le Fonds peut recourir à des instruments financiers dérivés 
(futures, forwards) à titre de couverture et/ou exposition du portefeuille. Le Fonds ne recourt pas à des 
instruments financiers dérivés à des fins de surexposition du portefeuille. 
L’OPCVM est géré activement. L’indice est utilisé a posteriori comme indicateur de comparaison des 
performances. Le gérant pourra ou non investir dans des titres composant l’indicateur de référence à 
sa libre discrétion et sans contrainte particulière. 
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COMMENTAIRE DE GESTION 
S Tempo DNCA (FR0011538818) 
 
Le fonds S Tempo DNCA a été investi tout au long de l’année 2024 à un niveau proche de 100% dans 
son fonds maître Hugo DNCA. La performance 2024 de S Tempo DNCA a été de 8,38%, contre 6,73% 
pour son indicateur de référence composite 50% EURO STOXX et 50% FTSE MTS Global 3-5 ans 
calculé dividende et coupons réinvestis.  
 
Point sur l’année 2024 écoulée sur le fonds maître Hugo DNCA : 
 
L’année 2024 a été rythmée par le dynamisme de l’économique américaine (PIB T2 +3%, PIB T3 +3,1%) 
entrainant une collecte record de +600 milliards USD et un écart de valorisation historique par rapport 
au reste du monde amplifié par l’élection de Mr. Trump. Le reste du monde a été pénalisé par la 
stagnation de l’économie européenne, le ralentissement de la consommation en Chine et par des 
conflits au Moyen-Orient et en Ukraine. Le contexte géopolitique mondial s’est naturellement reflété 
dans la performance des indices. Le S&P 500 a progressé de +23% (la moitié de la hausse s’expliquant 
par cinq titres : Nvidia (21% de la hausse du S&P 500 avec plus de 2 000 milliards USD de capitalisation 
boursière supplémentaire). L’engouement pour l’IA (Intelligence artificielle) a été le principal moteur de 
performance (semiconducteurs +90% et Nasdaq +29%) et la dérèglementation promise par M. Trump 
a également dopé les secteurs financiers (JPM +40,92%, Goldman Sachs +48,44%, American Express 
+58,42%). L’Europe affiche des performances plus modestes avec un l’indice MSCI Europe en hausse 
de 5,75% (+9,25% NR) grâce aux secteurs « value » et cycliques tels que les banques (+26%) et 
assurances (+18,2%), les matériaux de construction (Saint-Gobain +28,56%) et les Télécoms 
(Deutsche Telekom +37,65%). De fortes dispersions de performances sont à noter avec un indice 
CAC40 en baisse de -2,15% (+0,92% NR) lesté par l’instabilité politique et la sous-performance de la 
consommation discrétionnaire avec LVMH -13,27%, l’Oréal -24,14%, Kering -40,29%. A l’inverse, 
l’indice DAX clôture en hausse de +18,85% soutenu par des émetteurs comme SAP à +69,41% et MTU 
+64,92% malgré un secteur automobile en baisse de 12,2%. L’exposition du portefeuille aux actions a 
oscillé entre 35% et 55% en cohérence avec notre scénario macroéconomique (résilience de l’économie 
américaine malgré un ralentissement de la désinflation + reprise de la croissance économique en 
Europe en fin année 2024) et les dynamiques de taux d’intérêts réels et de points mort d’inflation. Le 
positionnement en termes de style a globalement été équilibré (« blend ») avec des surpondérations 
ponctuelles sur les valeurs « qualité-croissance ». Nous avons continué l’internationalisation du 
portefeuille notamment vers la zone « US » avec une pondération qui est passé de 28% à 48% de la 
poche actions. Coté obligataire, l’exposition a varié entre 35% et 56% avec une sensibilité comprise 
entre 3,33 et 3,90 et un rendement entre 3,60% et 4,20%. Notre portefeuille a principalement été 
constitué de crédit court Investment Grade (87% de la poche obligataire) complété par une vente des 
obligations indexées inflation italiennes et espagnoles (0% du fonds). Dans ce contexte, le fonds HUGO 
DNCA a bénéficié d’un positionnement actions élevé (49% en moyenne sur l’année) et d’une exposition 
importante (de l’ordre de 15% du fonds) aux valeurs liées à l’intelligence artificielle (Microsoft-Nvidia-
Meta-ASML). La poche obligataire du fonds (43% exposition en moyenne) a également été un 
contributeur de performance à hauteur de 27% de la performance totale annuelle. Au sein de la poche 
actions : Nvidia, Meta, CRH, Saint Gobain et Schneider sont les plus importants contributeurs de 
performance. A l’inverse, STM, BNP et Merck sont les principaux détracteurs. Au sein de la poche 
obligataire : Iliad 31 et Teleperformance 28 sont les meilleurs contributeurs à la performance. 
Principales introductions : Sanofi, Commerzbank, Linde, Vertiv et Goldman Sachs. Principales sorties : 
Uber, Deere, BNP, Merck, STM et Trane.  
 

- Article 6 SFDR – TAXONOMIE : 
 
Les investissements sous-jacents à ce produit financier ne prennent pas en compte les critères de 
l’Union européenne en matière d’activités économiques durables sur le plan environnemental tels que 
définis par le Règlement (UE) 2020/852.  
 
 



S TEMPO DNCA 31/12/2024 4 

Transparence Des Opérations De Financement Sur Titres (SFTR) 
Au cours de l’exercice, le fonds n’a pas effectué d’opérations de financement sur titres soumis à la 
réglementation SFTR, à savoir opération de pension, prêt/emprunt de titres de matières premières, 
opération d’achat-revente ou de vente-achat, opération de prêt avec appel de marge et contrat 
d’échange sur revenu global (TRS). 
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INFORMATIONS JURIDIQUES 
 
Les performances passées ne préjugent pas des résultats futurs. 

Commission de mouvement et frais d’intermédiation 
Le compte-rendu relatif aux frais d’intermédiation prévu à l’article 314-82 du Règlement Général de 
l’Autorité des Marchés Financiers est disponible sur le site internet de la société de gestion et/ou à son 
siège social. 
 
Politique du gestionnaire en matière de droit de vote 
Conformément aux articles 314-100 à 314-102 du Règlement Général de l'Autorité des Marchés 
Financiers, les informations concernant la politique de vote et le compte-rendu de celle-ci sont 
disponibles sur le site Internet de la société de gestion et/ou à son siège social. 
 
Procédure de sélection et d’évaluation des intermédiaires et contreparties 
La sélection et l’évaluation des intermédiaires font l’objet de procédures contrôlées. Toute entrée en 
relation est examinée, agréée par un comité ad hoc avant d’être validée par la Direction. L’évaluation 
est au minimum annuelle et prend en compte plusieurs critères liés en premier lieu à la qualité de 
l’exécution (prix d’exécution, délais de traitement, bon dénouement des opérations…) et à la pertinence 
des prestations de recherche (analyses financière, technique et économique, bien-fondé des 
recommandations…). 
 
Information relative aux modalités de calcul du risque global 
Le risque global sur contrats financiers est calculé selon la méthode du calcul de l’engagement. 

 

Information relative au fonds Maître 
Le rapport annuel du fonds Maîtres HUGO DNCA est disponible auprès de SAGIS ASSET 
MANAGEMENT 
 
 

Evènements intervenus au cours de la période 
08/02/2024 - Caractéristiques de gestion : La mise à jour du phrasé afférent à l'objectif de gestion, 
auparavant décrit comme similaire, désormais décrit comme identique  

08/02/2024 - Caractéristiques de gestion : L'insertion des mentions règlementaires afférentes aux 
Règlement (UE) 2019/2088 (SFDR) et au Règlement (UE) 2020/852 (Taxonomie)  

08/02/2024 - Caractéristiques de gestion : La suppression de la description de l'objectif de gestion du 
fonds maître  

08/02/2024 - Caractéristiques de gestion : La mise à jour des parties relatives au fonds maître HUGO 
DNCA (FR0012637189), reflétant les changements intervenus sur ledit fonds maître : l'introduction d'un 
dispositif de plafonnement des rachats, dit Gates  

08/02/2024 - Changement de délégation : Le changement du délégataire de gestion administrative et 
comptable  

08/02/2024 - Caractéristiques de gestion : La mise à jour de la méthode de valorisation des titres de 
créances négociables  
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08/02/2024 - Caractéristiques de gestion : La mise à jour de l'article 3 du Règlement, relatif à 
l'introduction d'une mention afférente au mécanisme de plafonnement des rachats, dit Gates, ainsi que 
l'ajout d'un descriptif des modalités de fonctionnement dudit mécanisme de Gates pour chaque 
compartiment (par référence aux fonds maître pour les compartiments qualifiant de nourriciers)  

BOOKMARKS_FIN_INFORMATIONS_JURIDIQUE 
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Bilan actif au 31/12/2024 en EUR 
 
 

 31/12/2024 29/12/2023 

Immobilisations corporelles nettes 0,00   
Titres financiers   
Actions et valeurs assimilées (A)1 0,00   
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00   
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00   

Obligations convertibles en actions (B)1 0,00   
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00   
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00   

Obligations et valeurs assimilées (C)1 0,00   
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00   
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00   

Titres de créances (D) 0,00   
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00   
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00   

Parts d'OPC et de fonds d'investissements (E) 46 614 996,67   
OPCVM 46 614 996,67   
FIA et équivalents d’autres Etats membres de l’Union européenne 0,00   
Autres OPC et fonds d’investissements 0,00   

Dépôts (F) 0,00   
Instruments financiers à terme (G) 0,00   
Opérations temporaires sur titres (H) 0,00   
Créances représentatives de titres financiers reçus en pension 0,00   
Créances représentatives de titres donnés en garantie 0,00   
Créances représentatives de titres financiers prêtés 0,00   
Titres financiers empruntés 0,00   
Titres financiers donnés en pension 0,00   
Autres opérations temporaires 0,00   

Prêts (I) 0,00   
Autres actifs éligibles (J) 0,00   
Sous-total actifs éligibles I = (A + B + C + D + E + F + G + H + I + J) 46 614 996,67   
Créances et comptes d’ajustement actifs 0,00   
Comptes financiers 326 256,95   
Sous-total actifs autres que les actifs éligibles II1 326 256,95   
Total Actif I + II 46 941 253,62   
(1) Les autres actifs sont les actifs autres que les actifs éligibles tels que définis par le règlement ou les statuts de l’OPC à capital variable qui 
sont nécessaires à leur fonctionnement. 
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Bilan passif au 31/12/2024 en EUR 
 
 

 31/12/2024 29/12/2023 
Capitaux propres :     
Capital 43 140 802,40   
Report à nouveau sur revenu net 0,00   
Report à nouveau des plus et moins-values réalisées nettes 0,00   
Résultat net de l'exercice 3 617 103,80   

Capitaux propres I 46 757 906,20   
Passifs éligibles :   
Instruments financiers (A) 0,00   
Opérations de cession sur instruments financiers 0,00   
Opérations temporaires sur titres financiers 0,00   

Instruments financiers à terme (B) 0,00   
Emprunts 0,00   

Autres passifs éligibles (C) 0,00   
Sous-total passifs éligibles III = A + B + C 0,00   
Autres passifs :   
Dettes et comptes d’ajustement passifs 183 347,42   
Concours bancaires 0,00   

Sous-total autres passifs IV 183 347,42   
Total Passifs : I + III + IV 46 941 253,62   
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Compte de résultat au 31/12/2024 en EUR 
 
 

 31/12/2024 29/12/2023 
Revenus financiers nets   
Produits sur opérations financières   
Produits sur actions 0,00   
Produits sur obligations 0,00   
Produits sur titres de créance 0,00   
Produits sur des parts d’OPC * 0,00   
Produits sur instruments financiers à terme 0,00   
Produits sur opérations temporaires sur titres 0,00   
Produits sur prêts et créances 0,00   
Produits sur autres actifs et passifs éligibles 0,00   
Autres produits financiers 0,00   

Sous-total Produits sur opérations financières 0,00   
Charges sur opérations financières   
Charges sur opérations financières 0,00   
Charges sur instruments financiers à terme 0,00   
Charges sur opérations temporaires sur titres 0,00   
Charges sur emprunts 0,00   
Charges sur autres actifs et passifs éligibles 0,00   
Autres charges financières 0,00   

Sous-total charges sur opérations financières 0,00   
Total Revenus financiers nets (A) 0,00   
Autres produits :   
Rétrocession des frais de gestion au bénéfice de l’OPC 0,00   
Versements en garantie de capital ou de performance 0,00   
Autres produits 0,00   

Autres charges :   
Frais de gestion de la société de gestion -522 401,15   
Frais d’audit, d’études des fonds de capital investissement 0,00   
Impôts et taxes 0,00   
Autres charges 0,00   

Sous-total Autres produits et Autres charges (B) -522 401,15   
Sous total revenus nets avant compte de régularisation C = A + B -522 401,15   
Régularisation des revenus nets de l’exercice (D) 17 743,01   
Revenus nets I = C + D -504 658,14   
Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations :   
Plus et moins-values réalisées 1 380 626,41   
Frais de transactions externes et frais de cession -705,00   
Frais de recherche 0,00   
Quote-part des plus-values réalisées restituées aux assureurs 0,00   
Indemnités d’assurance perçues 0,00   
Versements en garantie de capital ou de performance reçus 0,00   

Sous total plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de  
régularisations E 

1 379 921,41   

Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes F -56 151,87   
Plus ou moins-values réalisées nettes II = E + F 1 323 769,54   
Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisations :     
Variation des plus ou moins-values latentes yc les écarts de change sur les actifs 
éligibles 

2 931 930,17   

Ecarts de change sur les comptes financiers en devises 0,00   
Versements en garantie de capital ou de performance à recevoir 0,00   
Quote-part des plus-values latentes à restituer aux assureurs 0,00   

Sous total plus ou moins-values latentes nettes avant compte de  
régularisations G 

2 931 930,17   
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Compte de résultat au 31/12/2024 en EUR 
 
 

 31/12/2024 29/12/2023 
Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes H -133 937,77   
Plus ou moins-values latentes nettes III = G + H 2 797 992,40   
Acomptes :   
Acomptes sur revenus nets versés au titre de l’exercice J 0,00   
Acomptes sur plus ou moins-values réalisées nettes versés au titre de l’exercice K 0,00   

Total acomptes versés au titre de l’exercice IV = J + K 0,00   
Résultat net = I + II + III - IV 3 617 103,80   
* Conformément aux principes de la transparence fiscale, les produits des parts d'OPC ont pu être retraités en fonction des revenus sous-
jacents. 
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Stratégie et profil de gestion 
Le compartiment nourricier « S TEMPO DNCA » a un objectif de gestion identique à celui du Fonds maître « HUGO 
DNCA » (FR0012637189), diminué des frais de gestion réels propres au nourricier. Le Fonds maître a pour objectif 
de gestion la recherche d'une performance supérieure à son indicateur de référence 50% Euro Stoxx 50 + 50% FTSE 
MTS EMU GOV BOND 3-5 ans, calculé coupons et dividendes réinvestis, sur la durée de placement recommandée. 
 
Le prospectus de l’OPC décrit de manière complète et précise ses caractéristiques 
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Tableau des éléments caractéristiques au cours des cinq derniers exercices 
 
 

Exprimé en Euro 31/12/2024 29/12/2023 30/12/2022 31/12/2021 31/12/2020 
Actif net total 46 757 906,20 45 909 456,70 47 076 217,72 55 677 086,35 46 148 286,59 
PART CAPI C 
Actif net 46 757 906,20 45 909 456,70 47 076 217,72 55 677 086,35 46 148 286,59 
Nombre de parts 30 537,822 32 497,654 37 297,090 38 843,173 37 087,350 
Valeur liquidative unitaire 1 531,15 1 412,70 1 262,20 1 433,38 1 244,31 
Distribution unitaire sur 
revenu net 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Distribution unitaire sur 
plus et moins-values 
réalisées nettes 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Crédit d’impôt unitaire 
transféré au porteur 
(personnes physiques) 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Capitalisation unitaire 26,82 20,92 4,03 -4,11 -11,13 
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REGLES ET METHODES COMPTABLES  
 

Les comptes annuels sont présentés pour la première fois sous la forme prévue par le règlement ANC 
n° 2020-07 modifié par le règlement ANC 2022-03.  
 
1. Changements de méthodes comptables y compris de présentation en rapport avec l’application du 
nouveau règlement comptable relatif aux comptes annuels des organismes de placement collectif à 
capital variable (Règlement ANC 2020- 07 modifié) 
 
Ce nouveau règlement impose des changements de méthodes comptables dont des modifications de 
présentation des comptes annuels. La comparabilité avec les comptes de l’exercice précédent ne peut 
donc être réalisée. 
Ainsi, conformément au 2ème alinéa de l’article 3 du Règlement ANC 2020-07, les états financiers ne 
présentent pas les données de l’exercice précédent ; les états financiers N-1 sont intégrés dans 
l’annexe. 
 
Les changements de présentation portent essentiellement sur : 
- la structure du bilan qui est désormais présentée par types d’actifs et de passifs éligibles, incluant les 
prêts et les emprunts ;  
- la structure du compte de résultat qui est profondément modifiée ; le compte de résultat incluant 
notamment : les écarts de change sur comptes financiers, les plus ou moins-values latentes, les plus et 
moins-values réalisées et les frais de transactions ; 
- la suppression du tableau de hors-bilan (une partie des informations sur les éléments de ce tableau 
figurent dorénavant dans les annexes) ; 
- la suppression de l’option de comptabilisation des frais inclus au prix de revient (sans effet rétroactif 
pour les fonds appliquant anciennement la méthode des frais inclus) ; 
- la distinction des obligations convertibles des autres obligations, ainsi que leurs enregistrements 
comptables respectifs ; 
- une nouvelle classification des fonds cibles détenus en portefeuille selon le modèle : OPCVM / FIA / 
Autres ; 
- la comptabilisation des engagements sur changes à terme qui n’est plus faite au niveau du bilan mais 
au niveau du hors-bilan, avec une information sur les changes à terme couvrant une part spécifique ; 
- l'ajout d’informations relatives aux expositions directes et indirectes sur les différents marchés ; 
- la présentation de l’inventaire qui distingue désormais les actifs et passifs éligibles et les instruments 
financiers à terme ; 
- l’adoption d’un modèle de présentation unique pour tous les types d’OPC ; 
- la suppression de l’agrégation des comptes pour les fonds à compartiments. 
 
2. Règles et méthodes comptables appliquées au cours de l’exercice 
 
Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent (sous réserve des changements décrits ci-avant) 
: 
- image fidèle, comparabilité, continuité de l'activité, 
- régularité, sincérité, 
- prudence, 
- permanence des méthodes d'un exercice à l'autre. 
 
 

La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en euro. 
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Comptabilisation des revenus 
Le mode de comptabilisation retenu pour l'enregistrement des produits des titres à revenu fixe est celui 
de la méthode du coupon encaissé. 

 

Comptabilisation des entrées et sorties en portefeuille 
Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus. 

 

Affectation des sommes distribuables 
 
Part C :  

Pour les revenus : capitalisation totale  

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale 

 
Frais de gestion et de fonctionnement 
Les frais de gestion sont prévus par la notice d'information ou le prospectus complet de l'OPC. 

 Frais de gestion fixes (taux maximum) 
 Frais de gestion fixes Assiette 

C FR0011538818 1,4 % TTC maximum   
dont frais de gestion financière : 0 %   
dont frais de fonctionnement et autres services : 0 %  

Actif net  
 

 

Frais de gestion indirects (sur OPC)  
 Frais de gestion indirects 

C FR0011538818 0,70% TTC maximum de l'actif net 
 
 

Commission de surperformance 
 
Part FR0011538818 C 
néant 
 

 
Rétrocessions 
La politique de comptabilisation de rétrocessions de frais de gestion sur OPC cibles détenus est décidée 
par la société de gestion. 
Ces rétrocessions sont comptabilisées en déduction des commissions de gestion. Les frais 
effectivement supportés par le fonds figurent dans le tableau « FRAIS DE GESTION SUPPORTÉS PAR 
L'OPC ». Les frais de gestion sont calculés sur l’actif net moyen à chaque valeur liquidative et couvrent 
les frais de la gestion financière, administrative, la valorisation, le coût du dépositaire, les honoraires 
des commissaires aux comptes… Ils ne comprennent pas les frais de transaction. 
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Frais de transaction 
Les courtages, commissions et frais afférents aux ventes de titres compris dans le portefeuille collectif 
ainsi qu’aux acquisitions de titres effectuées au moyen de sommes provenant, soit de la vente ou du 
remboursement de titres, soit des revenus des avoirs compris dans l’OPC, sont prélevés sur lesdits 
avoirs et viennent en déduction des liquidités. 

 
Commissions de mouvement 

Clé de répartition (en %) 
SDG Dépositaire Autres 

prestataires 
Sous/rachat OPCVM  
Forfait Max 150€TTC  
 
Prélèvement sur chaque transaction 
 

 100   

 

Méthode de valorisation 
Lors de chaque valorisation, les actifs de l’OPCVM, du FIA sont évalués selon les principes suivants : 

Actions et titres assimilés cotés (valeurs françaises et étrangères) : 

L'évaluation se fait au cours de Bourse.  

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :    

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.   

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.   

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.   

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.   

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.   

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de bourse de la veille est utilisé. 

Obligations et titres de créance assimilés (valeurs françaises et étrangères) et EMTN : 

L'évaluation se fait au cours de Bourse. 

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :    

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.  

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.   

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.  

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.   

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.   

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de Bourse de la veille est utilisé. 

Dans le cas d'une cotation non réaliste, le gérant doit faire une estimation plus en phase avec les 
paramètres réels de marché. Selon les sources disponibles, l'évaluation pourra être effectuée par 
différentes méthodes comme :  

- la cotation d'un contributeur,  

- une moyenne de cotations de plusieurs contributeurs,  

- un cours calculé par une méthode actuarielle à partir d'un spread (de crédit ou autre) et d'une courbe 
de taux,  
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- etc. 

Titres d’OPCVM, de FIA ou de fond d’investissement en portefeuille : 

Evaluation sur la base de la dernière valeur liquidative connue. 

Parts d’organismes de Titrisation : 

Evaluation au dernier cours de bourse du jour pour les organismes de titrisation cotés sur les marchés 
européens. 

Acquisitions temporaires de titres : 

• Pensions livrées à l’achat : Valorisation contractuelle. Pas de pension d’une durée supérieure à 3 mois.   

• Rémérés à l’achat : Valorisation contractuelle, car le rachat des titres par le vendeur est envisagé avec 
suffisamment de certitude.    

• Emprunts de titres : Valorisation des titres empruntés et de la dette de restitution correspondante à la 
valeur de marché des titres concernés. 

Cessions temporaires de titres : 

• Titres donnés en pension livrée : Les titres donnés en pension livrée sont valorisés au prix du marché, 
les dettes représentatives des titres donnés en pension sont maintenues à la valeur fixée dans le 
contrat.   

• Prêts de titres : Valorisation des titres prêtés au cours de bourse de la valeur sous-jacente. Les titres 
sont récupérés par l’OPCVM, FIA à l’issue du contrat de prêt. 

Valeurs mobilières non cotées : 

Evaluation utilisant des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et sur le rendement, en prenant en 
considération les prix retenus lors de transactions significatives récentes. 

Titres de créances négociables : 

Les TCN sont valorisés à la valeur de marché.  

 

Valeur de marché retenue :  

- BTF/BTAN :  

Taux de rendement actuariel ou cours du jour publié par la Banque de France.  

- Autres TCN :  

Pour les TCN faisant l’objet de cotation régulière : le taux de rendement ou les cours utilisés sont ceux 
constatés chaque jour sur le marché.  

Pour les titres sans cotation régulière ou réaliste : application d’une méthode actuarielle avec utilisation 
du taux de rendement d’une courbe de taux de référence corrigé d’une marge représentative des 
caractéristiques intrinsèques de l’émetteur (spread de crédit ou autre). 

Contrats à terme fermes : 

Les cours de marché retenus pour la valorisation des contrats à terme fermes sont en adéquation avec 
ceux des titres sous-jacents.   Ils varient en fonction de la Place de cotation des contrats :    

- Contrats à terme fermes cotés sur des Places européennes :   Dernier cours du jour ou cours de 
compensation du jour.   

- Contrats à terme fermes cotés sur des Places nord-américaines :   Dernier cours du jour ou cours de 
compensation du jour. 
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Options : 

Les cours de marché retenus suivent le même principe que ceux régissant les contrats ou titres supports 
:   

- Options cotées sur des Places européennes :    Dernier cours du jour ou cours de compensation du 
jour.  

- Options cotées sur des Places nord-américaines :   Dernier cours du jour ou cours de compensation 
du jour. 

Opérations d'échanges (swaps) : 

• Les swaps d’une durée de vie inférieure à 3 mois sont valorisés de manière linéaire.   

• Les swaps d’une durée de vie supérieure à 3 mois sont valorisés au prix du marché.   

• L’évaluation des swaps d’indice est réalisé au prix donné par la contrepartie, la société de gestion 
réalise de manière indépendante un contrôle de cette évaluation. 

• Lorsque le contrat de swap est adossé à des titres clairement identifiés (qualité et durée), ces deux 
éléments sont évalués globalement. 

Contrats de change à terme : 

Il s’agit d’opérations de couverture de valeurs mobilières en portefeuille libellées dans une devise autre 
que celle de la comptabilité de l’OPCVM, du FIA par un emprunt de devise dans la même monnaie pour 
le même montant. Les opérations à terme de devise sont valorisées d’après la courbe des taux 
prêteurs/emprunteurs de la devise. 

 

Méthode d’évaluation des engagements hors bilan 
• Les engagements sur contrats à terme fermes sont déterminés à la valeur de marché. Elle est égale 
au cours de valorisation multiplié par le nombre de contrats et par le nominal. les engagements sur 
contrats d'échange de gré à gré sont présentés à leur valeur nominale ou en l'absence de valeur 
nominale, pour un montant équivalent.      

• Les engagements sur opérations conditionnelles sont déterminés sur la base de l’équivalent sous-
jacent de l’option. Cette traduction consiste à multiplier le nombre d’options par un delta. Le delta résulte 
d’un modèle mathématique (de type Black-Scholes) dont les paramètres sont : le cours du sous-jacent, 
la durée à l’échéance, le taux d’intérêt court terme, le prix d’exercice de l’option et la volatilité du sous-
jacent. La présentation dans le hors-bilan correspond au sens économique de l’opération, et non au 
sens du contrat.     

• Les swaps de dividende contre évolution de la performance sont indiqués à leur valeur nominale en 
hors-bilan.     

• Les swaps adossés ou non adossés sont enregistrés au nominal en hors-bilan. 

 

Description des garanties reçues ou données 

Garantie reçue : 
Néant  

Garantie donnée : 
Dans le cadre de la réalisation des transactions sur instruments financiers dérivés de gré à gré, le fonds 
peut recevoir les actifs financiers considérés comme des garanties et ayant pour but de réduire son 
exposition au risque de contrepartie.  
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Les garanties financières reçues seront essentiellement constituées en espèces ou en titres financiers 
pour les transactions sur instruments financiers dérivés de gré à gré, et en espèces.  

Ces garanties sont données sous forme d’espèces ou d’obligations émises ou garanties par les Etats 
membres de l'OCDE ou par leurs collectivités publiques territoriales ou par des institutions et 
organismes supranationaux à caractère communautaire, régional ou mondial.  

Toute garantie financière reçue respectera les principes suivants :  

- Liquidité : Toute garantie financière en titres doit être très liquide et pouvoir se négocier rapidement 
sur un marché réglementé à prix transparent.  

- Cessibilité : Les garanties financières sont cessibles à tout moment.  

- Evaluation : Les garanties financières reçues font l’objet d’une évaluation quotidienne au prix du 
marché ou selon un modèle de pricing. Une politique de décote prudente sera appliquée sur les titres 
pouvant afficher une volatilité non négligeable ou en fonction de la qualité de crédit.  

- Qualité de crédit des émetteurs : Les garanties financières sont de haute qualité de crédit selon 
l’analyse de la société de gestion.  

Placement de garanties reçues en espèces : Elles sont, soit placées en dépôts auprès d’entités éligibles, 
soit investies en obligations d’Etat de haute qualité de crédit (notation respectant les critères des 
OPCVM/FIA « monétaires court terme »), soit investies en OPCVM/FIA « monétaires à court terme », 
soit utilisées aux fins de transactions de prise en pension conclues avec un établissement de crédit,  

- Corrélation : les garanties sont émises par une entité indépendante de la contrepartie.  

- Diversification : L’exposition à un émetteur donné ne dépasse pas 20% de l’actif net.  

- Conservation : Les garanties financières reçues sont placées auprès du Dépositaire ou par un de ses 
agents ou tiers sous son contrôle ou de tout dépositaire tiers faisant l'objet d'une surveillance 
prudentielle et qui n'a aucun lien avec le fournisseur des garanties financières.  

- Interdiction de réutilisation : Les garanties financières autres qu’en espèces ne peuvent être ni 
vendues, ni réinvesties, ni remises en garantie.  

 

Compléments d’information concernant le contenu de l’annexe 

Annexe : 
1. Concernant le tableau d’Exposition directe aux marchés de crédit : 

Les notations financières de 2 agences sont utilisées pour déterminer la qualité de l’investissement. 

La notation peut s’appliquer à un émetteur et/ou à un titre. 

Il existe deux types de rating : la note long terme (plus d’un an), plus détaillée, et la note court terme   

La règle appliquée consiste à retenir  

- En priorité, la note du titre si elle existe 

- Ensuite, la note long terme de l’émetteur 

- En dernier lieu, la note court terme 

2. Concernant le tableau d’Inventaire des actifs et passifs : 

Le secteur d’activité est renseigné selon la classification Industry Classification Benchmark avec la 
typologie Sous-secteur. 

3. Le Rapport du commissaire aux comptes de l’exercice précédent figure en dernières pages de 
ce document.BOOKMARKS_FIN_RMC
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Evolution des capitaux propres 
 
 

 31/12/2024 29/12/2023 
Capitaux propres début d'exercice 45 909 456,70   
Flux de l'exercice :   

Souscriptions appelées (y compris la commission de souscription acquise à l’OPC) 1 915 602,81   
Rachats (sous déduction de la commission de rachat acquise à l’OPC) -4 856 603,74   
Revenus nets de l’exercice avant comptes de régularisation -522 401,15   
Plus ou moins-values réalisées nettes avant comptes de régularisation 1 379 921,41   
Variation des Plus ou moins-values latentes avant compte de régularisation 2 931 930,17   
Distribution de l’exercice antérieur sur revenus nets 0,00   
Distribution de l’exercice antérieur sur plus ou moins-values réalisées nettes 0,00   
Acomptes versés au cours de l’exercice sur revenus nets 0,00   
Acomptes versés au cours de l’exercice sur plus ou moins-values réalisées nettes 0,00   
Autres éléments 0,00   

Capitaux propres en fin d’exercice (= Actif net) 46 757 906,20   
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Nombre de titres émis ou rachetés : 
 
 

  En parts En montant 

PART CAPI C 
Parts souscrites durant l'exercice 1 281,299 1 915 602,81 
Parts rachetés durant l'exercice -3 241,131 -4 856 603,74 
Solde net des souscriptions/rachats -1 959,832 -2 941 000,93 

 

 

| 
Commissions de souscription et/ou rachat : 
 
 

  En montant 

PART CAPI C 
Commissions de souscription acquises 0,00 
Commissions de rachat acquises 0,00 
Total des commissions acquises 0,00 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Ventilation de l'actif net par nature de parts 
 
 

Code ISIN de la 
part Libellé de la part 

Affectation des 
sommes 

distribuables 
Devise de 

la part 
Actif net de la part 

 (EUR) Nombre de parts 
Valeur 

liquidative 
 (EUR) 

FR0011538818 PART CAPI C Capitalisable EUR 46 757 906,20 30 537,822 1 531,15 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 
 
 

Exposition directe sur le marché actions (hors obligations convertibles) 
 
 

exprimés en milliers d'Euro 

Exposition 
+/- 

Ventilation des expositions significatives par pays 

          

Actif       
Actions et valeurs 
assimilées 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Opérations temporaires 
sur titres 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Passif       
Opérations de cession 
sur instruments 
financiers 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Opérations temporaires 
sur titres 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Hors-bilan       
Futures 0,00 NA NA NA NA NA 
Options 0,00 NA NA NA NA NA 
Swaps 0,00 NA NA NA NA NA 
Autres instruments 
financiers 

0,00 NA NA NA NA NA 

Total 0,00      
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 
 
 

Exposition sur le marché des obligations convertibles - par pays et maturité de l'exposition 
 
 

exprimés en milliers d'Euro 

Exposition 
+/- 

Décomposition de l'exposition par maturité Décomposition par niveau de 
deltas 

<= 1 an 1<X<=5 ans > 5 ans <= 0,6 0,6<X<=1 
Total 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 
 
 

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) 
 
 

exprimés en milliers d'Euro 

Exposition 
 

+/- 

Ventilation des expositions par type de taux 

Taux fixe 
+/- 

Taux variable 
ou révisable 

+/- 
Taux indexé 

+/- 
Autre ou sans 

contrepartie de taux 
+/- 

Actif      
Dépôts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Comptes financiers 326,26 0,00 0,00 0,00 326,26 

Passif      
Opérations de cession sur 
instruments financiers 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Hors-bilan      
Futures NA 0,00 0,00 0,00 0,00 
Options NA 0,00 0,00 0,00 0,00 
Swaps NA 0,00 0,00 0,00 0,00 
Autres instruments financiers NA 0,00 0,00 0,00 0,00 

Total NA 0,00 0,00 0,00 326,26 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 
 
 

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) – ventilation par maturité 
 
 

exprimés en 
milliers d'Euro 

[0 - 3 mois] 
+/- 

]3 - 6 mois] 
+/- 

]6 mois  -1 an] 
+/- 

]1 - 3 ans] 
+/- 

]3 - 5 ans] 
+/- 

]5 - 10 ans] 
+/- 

>10 ans 
+/- 

Actif        
Dépôts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Titres de 
créances 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Opérations 
temporaires 
sur titres 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Comptes 
financiers 

326,26 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Passif        
Opérations 
de cession 
sur 
instruments 
financiers 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Opérations 
temporaires 
sur titres 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Comptes 
financiers 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Hors-bilan        
Futures 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Options 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Swaps 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Autres 
instruments 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Total 326,26 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 
 
 

Exposition directe sur le marché des devises 
 
 

exprimés en milliers d'Euro 
        Autres devises 

+/- 
Actif      
Dépôts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Actions et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Passif      
Opérations de cession sur 
instruments financiers 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Dettes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Hors-bilan      
Devises à recevoir 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Devises à livrer 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Futures options swap 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Total 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 
 
 

Exposition directe aux marchés de crédit 
 
 

exprimés en milliers d'Euro 
Invest. Grade 

+/- 
Non Invest. Grade 

+/- 
Non notés 

+/- 
Actif    
Obligations convertibles en actions 0,00 0,00 0,00 
Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 

Passif    
Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00 0,00 
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 

Hors-bilan    
Dérivés de crédits 0,00 0,00 0,00 

Solde net 0,00 0,00 0,00 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 
 
 

Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie 
 
 

exprimés en milliers d'Euro 

Valeur actuelle 
constitutive d’une 

créance 

Valeur actuelle 
constitutive d’une 

dette 
Opérations figurant à l’actif du bilan   
Dépôts 0,00  
Instruments financiers à terme non compensés 0,00  
Créances représentatives de titres financiers reçus en pension 0,00  
Créances représentatives de titres donnés en garantie 0,00  
Créances représentatives de titres financiers prêtés 0,00  
Titres financiers empruntés 0,00  
Titres reçus en garantie 0,00  
Titres financiers donnés en pension 0,00  
Créances   
Collatéral espèces 0,00  
Dépôt de garantie espèces versé 0,00  

Opérations figurant au passif du bilan   
Dettes représentatives de titres donnés en pension  0,00 
Instruments financiers à terme non compensés  0,00 
Dettes   
Collatéral espèces  0,00 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 
 
 

Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion 
 
 

code ISIN Dénomination du 
fonds 

Société de 
gestion 

Orientation des 
placements / style de 

gestion 

Pays de 
domiciliation 

du fonds 

Devise 
de la 
part 

d’OPC 

Montant de 
l’exposition 

FR0012637189 HUGO DNCA DNCA FINANCE Mixte France EUR 46 614 996,67 

Total      46 614 996,67 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat 
 
 

Créances et dettes – ventilation par nature 
 
 

  
31/12/2024 

Créances  
Souscriptions à titre réductible 0,00 
Coupons à recevoir 0,00 
Ventes à règlement différé 0,00 
Obligations amorties 0,00 
Dépôts de garantie 0,00 
Frais de gestion 0,00 
Autres créditeurs divers 0,00 

Total des créances 0,00 
Dettes  
Souscriptions à payer 0,00 
Achats à règlement différé -49 682,85 
Frais de gestion -133 664,57 
Dépôts de garantie 0,00 
Autres débiteurs divers 0,00 

Total des dettes -183 347,42 
Total des créances et dettes -183 347,42 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat 
 
 

Frais de gestion, autres frais et charges 
 
 

PART CAPI C 31/12/2024 
Frais fixes 522 401,15 
Frais fixes en % actuel 1,10 
Frais variables 0,00 
Frais variables en % actuel 0,00 
Rétrocession de frais de gestion 0,00 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat 
 
 

Engagements reçus et donnés 
 
 

Autres engagements (par nature de produit) 31/12/2024 
Garanties reçues 0,00 
Dont instruments financiers reçus en garantie et non inscrits au bilan 0,00 

Garanties données 0,00 
Dont instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d’origine 0,00 

Engagements de financement reçus mais non encore tirés 0,00 
Engagements de financement donnés mais non encore tirés 0,00 
Autres engagements hors bilan 0,00 

Total 0,00 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat 
 
 

Acquisitions temporaires 
 
 

Autres engagements (par nature de produit) 31/12/2024 
Titres acquis à réméré 0,00 
Titres pris en pension livrée 0,00 
Titres empruntés 0,00 
Titres reçus en garantie 0,00 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat 
 
 

Instruments d’entités liées 
 
 

  Code ISIN Libellé 31/12/2024 

Total   0,00 



S TEMPO DNCA 31/12/2024 37 

 
 

Annexes des comptes annuels 
 
 

Détermination et ventilation des sommes distribuables 
 
 

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 
 
 

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 31/12/2024 29/12/2023 

Revenus nets -504 658,14  
Acomptes sur revenus nets versés au titre de l’exercice (*) 0,00  
Revenus de l’exercice à affecter (**) -504 658,14  
Report à nouveau 0,00  
Sommes distribuables au titre du revenu net -504 658,14  
Affectation :   
Distribution 0,00  
Report à nouveau du revenu de l’exercice 0,00  
Capitalisation -504 658,14  
Total -504 658,14  
* Information relative aux acomptes versés   
Montant unitaire 0,00  
Crédits d’impôts totaux 0,00  
Crédits d’impôts unitaires 0,00  
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution   
Nombre d’actions ou parts    
Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes    
Crédits d’impôt attaché à la distribution du revenu 0,00  
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Détermination et ventilation des sommes distribuables 
 
 

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values réalisées nettes 
 
 

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values 
réalisées nettes 31/12/2024 29/12/2023 

Plus ou moins-values réalisées nettes de l'exercice 1 323 769,54  
Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de l’exercice (*) 0,00  
Plus ou moins-values réalisées nettes à affecter 1 323 769,54  
Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées 0,00  
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées 1 323 769,54  
Affectation:   
Distribution 0,00  
Report à nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00  
Capitalisation 1 323 769,54  
Total 1 323 769,54  
* Information relative aux acomptes versés   
Acomptes unitaires versés 0,00  
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution   
Nombre d’actions ou parts    
Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes    
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Inventaire des actifs et passifs 
 
 

Inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT) 
 
 

Instruments Devise Quantité Montant %AN 

Parts d'OPC et fonds d'investissements   46 614 996,67 99,69 

 OPCVM et équivalents d'autres Etats membres de l'Union 
européenne   46 614 996,67 99,69 

 HUGO DNCA EUR 27 242,389 46 614 996,67 99,69 
Total 46 614 996,67 99,69 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Inventaire des actifs et passifs 
 
 

Inventaire des opérations à terme de devises 
 
 

Libellé instrument 

Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition en Euro (*) 

Actif Passif 
Devises à recevoir (+) Devises à livrer (-) 

Devise Montant (*) Devise Montant (*) 

Total 0,00 0,00  0,00  0,00 
(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Inventaire des actifs et passifs 
 
 

Inventaire des instruments financiers à terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part) 
 
 

Inventaire des instruments financiers à terme – actions 
 
 

Instruments financiers à terme – actions 

Libellé instrument Quantité/Nominal 
Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition 

en Euro (*) 
Actif Passif +/- 

Futures 

Sous total   0,00 0,00 0,00 
Options 

Sous total   0,00 0,00 0,00 
Swaps 

Sous total   0,00 0,00 0,00 
Autres instruments 

Sous total   0,00 0,00 0,00 
Total   0,00 0,00 0,00 
(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Inventaire des actifs et passifs 
 
 

Inventaire des instruments financiers à terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part) 
 
 

Inventaire des instruments financiers à terme – taux d'intérêt 
 
 

Instruments financiers à terme – taux d’intérêts 

Libellé instrument Quantité/Nominal 
Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition 

en Euro (*) 
Actif Passif +/- 

Futures 

Sous total   0,00 0,00 0,00 
Options 

Sous total   0,00 0,00 0,00 
Swaps 

Sous total   0,00 0,00 0,00 
Autres instruments 

Sous total   0,00 0,00 0,00 
Total   0,00 0,00 0,00 
(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Inventaire des actifs et passifs 
 
 

Inventaire des instruments financiers à terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part) 
 
 

Inventaire des instruments financiers à terme – de change 
 
 

Instruments financiers à terme – de change 

Libellé instrument Quantité/Nominal 
Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition 

en Euro (*) 
Actif Passif +/- 

Futures 

Sous total   0,00 0,00 0,00 
Options 

Sous total   0,00 0,00 0,00 
Swaps 

Sous total   0,00 0,00 0,00 
Autres instruments 

Sous total   0,00 0,00 0,00 
Total   0,00 0,00 0,00 
(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Inventaire des actifs et passifs 
 
 

Inventaire des instruments financiers à terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part) 
 
 

Inventaire des instruments financiers à terme – sur risque de crédit 
 
 

Instruments financiers à terme – sur risque de crédit 

Libellé instrument Quantité/Nominal 
Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition 

en Euro (*) 
Actif Passif +/- 

Futures 

Sous total   0,00 0,00 0,00 
Options 

Sous total   0,00 0,00 0,00 
Swaps 

Sous total   0,00 0,00 0,00 
Autres instruments 

Sous total   0,00 0,00 0,00 
Total   0,00 0,00 0,00 
(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Inventaire des actifs et passifs 
 
 

Inventaire des instruments financiers à terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part) 
 
 

Inventaire des instruments financiers à terme – autres expositions 
 
 

Instruments financiers à terme – autres expositions 

Libellé instrument Quantité/Nominal 
Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition 

en Euro (*) 
Actif Passif +/- 

Futures 

Sous total   0,00 0,00 0,00 
Options 

Sous total   0,00 0,00 0,00 
Swaps 

Sous total   0,00 0,00 0,00 
Autres instruments 

Sous total   0,00 0,00 0,00 
Total   0,00 0,00 0,00 
(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Inventaire des actifs et passifs 
 
 

Inventaire des opérations à terme de devise utilisées en couverture d'une catégorie de part 
 
 

Libellé instrument 

Valeur actuelle présentée au 
bilan Montant de l'exposition en Euro (*) 

Classe de part 
couverte Actif Passif 

Devises à recevoir (+) Devises à livrer (-) 

Devise Montant (*) Devise Montant (*) 

Total 0,00 0,00  0,00  0,00   
(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Inventaire des actifs et passifs 
 
 

Inventaire des instruments financiers à terme utilisés en couverture d’une catégorie de part 
 
 

Libellé instrument Quantité/ Nominal 
Valeur actuelle présentée au bilan 

Montant de 
l'exposition en 

Euro (*) 
Classe de part 

couverte 
Actif Passif +/- 

Futures           
Sous total   0,00 0,00 0,00   
Options           
Sous total   0,00 0,00 0,00   
Swaps           
Sous total   0,00 0,00 0,00   
Autres instruments           
Sous total   0,00 0,00 0,00   
Total   0,00 0,00 0,00   
(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Inventaire des actifs et passifs 
 
 

Synthèse de l'inventaire 
 
 

 Valeur actuelle présentée au bilan 

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (hors IFT) 46 614 996,67 
Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :  
 Total opérations à terme de devises 0,00 
 Total instruments financiers à terme - actions 0,00 
 Total instruments financiers à terme - taux 0,00 
 Total instruments financiers à terme - change 0,00 
 Total instruments financiers à terme - crédit 0,00 
   Total instruments financiers à terme - autres expositions 0,00 
  Inventaire des instruments financiers à terme utilisés en couverture de parts 
émises 0,00 

Autres actifs (+) 326 256,95 
Autres passifs (-) -183 347,42 
Total = actif net 46 757 906,20 
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Forme juridique : FCP 
 
L'objectif de gestion 
Le compartiment nourricier « S TEMPO ODDO BHF » a un objectif de gestion identique à celui de 
l’OPCVM maître « HUGO RENDEMENT » (FR0011524388), diminué des frais de gestion réels propres 
au nourricier, à savoir rechercher une performance égale ou supérieure à Ester +300bp sur un horizon 
de placement supérieur à 5 ans tout en cherchant à limiter la volatilité annuelle à 10% ex-post maximum 
du portefeuille. 
 
 

Stratégie d’investissement 
Stratégie d’investissement de l’OPCVM maître : 
La gestion du Fonds repose sur une gestion discrétionnaire combinant l’utilisation d’instruments 
financiers diversifiés (actions, obligations, titres de créances négociables et d’OPC) et d’instruments 
financiers à terme. 
L’investissement du Fonds en titres de créances s’appuie sur une sélection rigoureuse de titres – bond 
picking- reposant pour une large partie sur la qualité de l’émetteur (Rating Standard & Poor’s ou jugé 
équivalent par la Société de Gestion ou via une notation interne à la Société de Gestion) et pour une 
moindre partie sur le caractère attractif de la rémunération du titre sélectionné. L’investissement du 
Fonds en actions s’appuie sur une sélection rigoureuse de titres – stock picking. Cette gestion est basée 
sur une analyse fondamentale qui repose sur une approche durable « value », dont les critères les plus 
importants sont la stabilité, la profitabilité, la rentabilité et une évaluation jugée attrayante par la Société 
de Gestion. 
Les valeurs dans lesquels le Fonds investit sont soumises à des restrictions liées aux critères 
environnementaux, sociaux et de gouvernance (ESG). Les entreprises figurant dans l’indice MSCI 
ACWI constituent l’univers d’investissement initial du Fonds, tant pour les actions que pour les 
obligations d’entreprises. L’application d’un filtre ESG basé sur les données de MSCI ESG Research 
se traduit par l’exclusion d’au moins 20% des sociétés reprises au sein de l’indice MSCI ACWI.Le filtre 
ESG repose sur les trois évaluations suivantes réalisées par MSCI ESG Research : 
1. Le score MSCI ESG évalue la sensibilité des entreprises aux risques et opportunités liés aux critères 
ESG sur une échelle allant de « CCC » (plus mauvaise note) à « AAA » (meilleure note). Il est basé sur 
les sous-scores pour chacun des trois critères (environnement, social et gouvernance), avec une échelle 
allant dans chaque cas de « 0 » (plus mauvaise note) à « 10 » (meilleure note). Le Fonds n'investit pas 
dans les entreprises ayant obtenu le score « CCC » ou ayant obtenu le score « B » dans le cas où leur 
sous-score MSCI ESG est inférieur à « 3 » dans les catégories environnement, social ou gouvernance, 
ni dans les émetteurs souverains affichant un score de « CCC » ou « B ». 
2. Le Fonds applique le socle commun d’exclusion tel que détaillé dans la politique d’exclusion de la 
Société de Gestion, disponible sur le site « am.oddo- bhf.com ». Ce socle couvre notamment le charbon, 
le pétrole et les armes non conventionnelles. Le Fonds applique également des exclusions spécifiques. 
Ainsi, le Fonds ne pourra pas investir dans les entreprises qui réalisent une partie de leur chiffre 
d'affaires dans la vente d'armes nucléaires, conventionnelles ou civiles, les jeux de hasard et la 
pornographie. 
3. Le score MSCI ESG Controversies analyse les stratégies de gestion des entreprises et vérifie qu’elles 
se conforment aux normes et standards internationaux. Le respect des principes du Pacte mondial des 
Nations Unies est notamment contrôlé. Le Fonds n’investira pas dans les entreprises qui violent ces 
principes au regard du score MSCI ESG Controversies. Au moins 90% des émetteurs des titres en 
portefeuille sont évalués au regard de leur bilan ESG (à l’exception des liquidités). Des informations 
supplémentaires sur l'analyse ESG sont prévues dans le prospectus, à la rubrique « Stratégie 
d'investissement ». Le Fonds est géré de manière active mais n'est pas géré en référence à un 
indicateur. 
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Le Fonds pourra être exposé : 
-aux marchés actions de 0% minimum à 50% maximum de l’actif net du Fonds, de tous secteurs et de 
toutes capitalisations. L’investissement en actions se fera en actions françaises, européennes ou 
internationales, dont 10% maximum hors OCDE. 
-aux marchés de taux et monétaires de 40% minimum à 100% maximum de l’actif, dont 90% minimum 
de cette poche en titres dits « Investment Grade » de notation supérieure à BB+ et jusqu’à 10% de l’actif 
net en titres réputés spéculatifs dis « à haut rendement », de notation comprise entre BB+ et B- 
(Standard & Poor’s ou jugé équivalent par la Société de Gestion ou via une notation interne à la Société 
de Gestion). 
Le Fonds pourra investir dans des titres de créances négociables d’émetteurs d’un pays membre de 
l’OCDE exclusivement. L’échéance maximum des titres utilisés dans le cadre de la gestion de la 
trésorerie du fonds sera de 5 ans. 
Le Fonds pourra investir dans des titres obligataires de la zone OCDE avec 10 % maximum hors OCDE. 
La maturité maximum des titres obligataires est de 12 ans mais le Fonds peut être investi jusqu’à 20% 
dans des obligations de maturité supérieure. La gestion ne se fixe pas de limite dans la répartition entre 
émetteurs souverains et privés. Le fonds peut également investir jusqu’à 40% maximum de son actif 
net en obligations subordonnées du secteur bancaire, assurance et entreprise. Le Fonds est géré dans 
une fourchette de sensibilité de 0 à 7. La Société de Gestion ne recourt pas exclusivement et 
mécaniquement aux notations émises par les agences de notation et met en oeuvre sa propre analyse 
interne. En cas de dégradation de rating, l'appréciation des contraintes de notation prendra en compte 
l'intérêt des porteurs, les conditions de marché et la propre analyse de la Société de Gestion sur la 
notation de ces produits de taux. Le Fonds peut être investi jusqu’à 10 % de son actif net (i) en parts ou 
actions d’OPCVM relevant de la Directive Européenne 2009/65/CE et (ii) en FIA établi dans un Etat 
membre de l'UE et/ou en fonds d’investissement de droit étranger mentionnés au R.214-25 et répondant 
aux conditions de l'article R.214- 13 du Code Monétaire et Financier. Ces OPC pourront être gérés par 
les Sociétés de Gestion du Groupe ODDO BHF (jusqu'à 10%) et seront compatibles avec la stratégie 
d'investissement du Fonds. Le Fonds pourra intervenir sur des instruments financiers à terme ou 
conditionnels et effectuer des opérations de gré à gré dans le but d’une couverture et/ou d’une 
exposition des risques de taux, actions et change du portefeuille (futures, options, change à terme). Le 
Fonds pourra être exposé jusqu’à 50% de son actif net au risque de change. L’exposition aux marchés 
émergents ne pourra pas excéder 10% de l’actif net du Fonds. L’exposition maximale du Fonds aux 
instruments (actions, titres de créances, OPC et Dérivés) ne pourra pas dépasser 100% de l’actif net 
du Fonds, étant précisé que l’exposition maximale est la somme des expositions nettes à chacun des 
marchés (actions, taux, monétaire, crédit) auxquels le fonds est exposé (somme des positions à l’achat 
et des positions en couverture). 
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COMMENTAIRE DE GESTION 
S Tempo Oddo BHF (FR0011538826) 
 
Le fonds S Tempo Oddo BHF a été investi tout au long de l’année 2024 à un niveau proche de 100% 
dans son fonds maître Hugo Rendement. Sur l’ensemble de l’exercice 2024, S Tempo Lazard enregistre 
une progression de 7,64% contre 6,78% pour son indicateur de référence. 
 
Gestion du portefeuille Hugo Rendement en 2024, fonds maître de S Tempo Oddo BHF 
 
En 2024, nous avons poursuivi la mise en œuvre d'une sélection d'actions de haute qualité. Nous avons 
rehaussé la pondération des entreprises en croissance structurelle et liquidé certains titres européens 
plus malmenés comme Roche, Reckitt Benckiser et Vinci. Nous les avons remplacés par des titres tels 
que la holding industrielle suédoise Lifco, le distributeur néerlandais de produits chimiques IMCD et 
United Rentals, une société américaine de niche dans le secteur industriel. Nous avons également 
renforcé certaines de nos positions à forte conviction, telles que Compass Group et Broadcom. Nous 
avons généralement une préférence pour les entreprises qui affichent une grande efficacité du capital, 
modérément endettées et qui participent aux tendances de croissance à long terme. Nous pensons en 
premier lieu au secteur des technologies, notamment dans le domaine de l'intelligence artificielle, mais 
aussi au secteur de la santé, qui bénéficie de facteurs démographiques, ou encore au luxe, soutenu par 
l'augmentation des revenus sur les marchés émergents. Dans l'obligataire, nous avons augmenté la 
duration en acquérant des obligations à plus long terme, telles que Vodafone 2034, Thermo Fisher 2037 
et T-Mobile 2036. 
 
Performance du fonds 
 
En 2024, le fonds a progressé de 7,6% grâce aux performances robustes du portefeuille aux Etats-Unis, 
avec notamment Alphabet, Broadcom et Microsoft. Les valeurs européennes telles que LVMH et Novo 
Nordisk ont été les principaux freins à la performance. Parmi les actions européennes, les contributions 
positives sont principalement venues de valeurs industrielles comme Schneider Electric. Le portefeuille 
obligataire a également tiré parti d'une baisse des rendements. 
 
Perspectives 
 
A l'horizon 2025, nous restons optimistes à l'égard des actions au vu des belles perspectives 
bénéficiaires. Nous estimons toutefois que les valeurs américaines offrent davantage d'opportunités 
que leurs homologues européennes, compte tenu des perspectives de croissance structurellement plus 
solides, raison pour laquelle nous les surpondérons. Néanmoins, les actions européennes, dont les 
valorisations sont souvent moins onéreuses selon nous, offrent également des perspectives 
intéressantes moyennant une sélection judicieuse des entreprises. L’évolution des bénéfices continue 
de soutenir les marchés boursiers. A en croire la plupart des analystes, l’année 2025 devrait également 
permettre aux investisseurs d’enregistrer une solide croissance bénéficiaire et donc de profiter 
d’opportunités au niveau des prix des actions. Selon Factset (au 18 décembre 2024), les bénéfices par 
action des entreprises composant l’indice S&P 500 pourraient augmenter de 14,8% en 2025, et ceux des 
entreprises figurant dans l’indice MSCI Euro, de 7,5%. De manière générale, le mouvement haussier 
devrait être moins concentré et, compte tenu de la situation sur le plan des risques (géo)politiques, nous 
privilégions une bonne diversification du portefeuille. La différence de rendement entre les obligations 
d'entreprises d'une part et, s’agissant des titres en euros, les emprunts d’Etat allemands correspondants 
a de nouveau diminué au cours de l'année. Les obligations d’entreprises peuvent de ce fait sembler 
onéreuses, mais cela ne semble pas injustifié au vu des taux de défaut très faibles. 
 

- Article 6 SFDR – TAXONOMIE : 
 
Les investissements sous-jacents à ce produit financier ne prennent pas en compte les critères de 
l’Union européenne en matière d’activités économiques durables sur le plan environnemental tels que 
définis par le Règlement (UE) 2020/852.  
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Transparence Des Opérations De Financement Sur Titres (SFTR) 
Au cours de l’exercice, le fonds n’a pas effectué d’opérations de financement sur titres soumis à la 
réglementation SFTR, à savoir opération de pension, prêt/emprunt de titres de matières premières, 
opération d’achat-revente ou de vente-achat, opération de prêt avec appel de marge et contrat 
d’échange sur revenu global (TRS). 
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INFORMATIONS JURIDIQUES 
 
Les performances passées ne préjugent pas des résultats futurs. 

Commission de mouvement et frais d’intermédiation 
Le compte-rendu relatif aux frais d’intermédiation prévu à l’article 314-82 du Règlement Général de 
l’Autorité des Marchés Financiers est disponible sur le site internet de la société de gestion et/ou à son 
siège social. 
 
Politique du gestionnaire en matière de droit de vote 
Conformément aux articles 314-100 à 314-102 du Règlement Général de l'Autorité des Marchés 
Financiers, les informations concernant la politique de vote et le compte-rendu de celle-ci sont 
disponibles sur le site Internet de la société de gestion et/ou à son siège social. 
 
Procédure de sélection et d’évaluation des intermédiaires et contreparties 
La sélection et l’évaluation des intermédiaires font l’objet de procédures contrôlées. Toute entrée en 
relation est examinée, agréée par un comité ad hoc avant d’être validée par la Direction. L’évaluation 
est au minimum annuelle et prend en compte plusieurs critères liés en premier lieu à la qualité de 
l’exécution (prix d’exécution, délais de traitement, bon dénouement des opérations…) et à la pertinence 
des prestations de recherche (analyses financière, technique et économique, bien-fondé des 
recommandations…). 
 
Information relative aux modalités de calcul du risque global 
Le risque global sur contrats financiers est calculé selon la méthode du calcul de l’engagement. 
 

Information relative au fonds Maître 
Le rapport annuel du fonds Maîtres HUGO RENDEMENT est disponible auprès de SAGIS ASSET 
MANAGEMENT 
 
Evènements intervenus au cours de la période 
08/02/2024 - Caractéristiques de gestion : La mise à jour du phrasé afférent à l'objectif de gestion, 
auparavant décrit comme similaire, désormais décrit comme   identique  

08/02/2024 - Caractéristiques de gestion : La suppression de la description de l'objectif de gestion du 
fonds maître  

08/02/2024 - Caractéristiques de gestion : La mise à jour des parties relatives au fonds maître HUGO 
RENDEMENT (FR0011524388), reflétant les changements intervenus sur ledit fonds maître : 
introduction d'un dispositif de plafonnement des rachats, dit Gates  

08/02/2024 - Caractéristiques de gestion : Reflétant les changements intervenus sur ledit fonds maître, 
l'ajout d'une mention relative au mécanisme de Swing Pricing dudit fonds maître  

08/02/2024 - Changement de délégation : Le changement du délégataire de gestion administrative et 
comptable  

08/02/2024 - Caractéristiques de gestion : La mise à jour de la méthode de valorisation des titres de 
créances négociables  
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08/02/2024 - Caractéristiques de gestion : La mise à jour de l'article 3 du Règlement, relatif à 
l'introduction d'une mention afférente au mécanisme de plafonnement des rachats, dit Gates, ainsi que 
l'ajout d'un descriptif des modalités de fonctionnement dudit mécanisme de Gates pour chaque 
compartiment (par référence aux fonds maître pour les compartiments qualifiant de nourriciers). 

BOOKMARKS_FIN_INFORMATIONS_JURIDIQUE 
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Bilan actif au 31/12/2024 en EUR 
 
 

 31/12/2024 29/12/2023 

Immobilisations corporelles nettes 0,00   
Titres financiers   
Actions et valeurs assimilées (A)1 0,00   
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00   
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00   

Obligations convertibles en actions (B)1 0,00   
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00   
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00   

Obligations et valeurs assimilées (C)1 0,00   
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00   
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00   

Titres de créances (D) 0,00   
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00   
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00   

Parts d'OPC et de fonds d'investissements (E) 44 676 353,57   
OPCVM 44 676 353,57   
FIA et équivalents d’autres Etats membres de l’Union européenne 0,00   
Autres OPC et fonds d’investissements 0,00   

Dépôts (F) 0,00   
Instruments financiers à terme (G) 0,00   
Opérations temporaires sur titres (H) 0,00   
Créances représentatives de titres financiers reçus en pension 0,00   
Créances représentatives de titres donnés en garantie 0,00   
Créances représentatives de titres financiers prêtés 0,00   
Titres financiers empruntés 0,00   
Titres financiers donnés en pension 0,00   
Autres opérations temporaires 0,00   

Prêts (I) 0,00   
Autres actifs éligibles (J) 0,00   
Sous-total actifs éligibles I = (A + B + C + D + E + F + G + H + I + J) 44 676 353,57   
Créances et comptes d’ajustement actifs 0,00   
Comptes financiers 323 160,57   
Sous-total actifs autres que les actifs éligibles II1 323 160,57   
Total Actif I + II 44 999 514,14   
(1) Les autres actifs sont les actifs autres que les actifs éligibles tels que définis par le règlement ou les statuts de l’OPC à capital variable qui 
sont nécessaires à leur fonctionnement. 
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Bilan passif au 31/12/2024 en EUR 
 
 

 31/12/2024 29/12/2023 
Capitaux propres :     
Capital 41 644 040,04   
Report à nouveau sur revenu net 0,00   
Report à nouveau des plus et moins-values réalisées nettes 0,00   
Résultat net de l'exercice 3 180 931,30   

Capitaux propres I 44 824 971,34   
Passifs éligibles :   
Instruments financiers (A) 0,00   
Opérations de cession sur instruments financiers 0,00   
Opérations temporaires sur titres financiers 0,00   

Instruments financiers à terme (B) 0,00   
Emprunts 0,00   

Autres passifs éligibles (C) 0,00   
Sous-total passifs éligibles III = A + B + C 0,00   
Autres passifs :   
Dettes et comptes d’ajustement passifs 174 542,80   
Concours bancaires 0,00   

Sous-total autres passifs IV 174 542,80   
Total Passifs : I + III + IV 44 999 514,14   
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Compte de résultat au 31/12/2024 en EUR 
 
 

 31/12/2024 29/12/2023 
Revenus financiers nets   
Produits sur opérations financières   
Produits sur actions 0,00   
Produits sur obligations 0,00   
Produits sur titres de créance 0,00   
Produits sur des parts d’OPC * 0,00   
Produits sur instruments financiers à terme 0,00   
Produits sur opérations temporaires sur titres 0,00   
Produits sur prêts et créances 0,00   
Produits sur autres actifs et passifs éligibles 0,00   
Autres produits financiers 0,00   

Sous-total Produits sur opérations financières 0,00   
Charges sur opérations financières   
Charges sur opérations financières 0,00   
Charges sur instruments financiers à terme 0,00   
Charges sur opérations temporaires sur titres 0,00   
Charges sur emprunts 0,00   
Charges sur autres actifs et passifs éligibles 0,00   
Autres charges financières 0,00   

Sous-total charges sur opérations financières 0,00   
Total Revenus financiers nets (A) 0,00   
Autres produits :   
Rétrocession des frais de gestion au bénéfice de l’OPC 0,00   
Versements en garantie de capital ou de performance 0,00   
Autres produits 0,00   

Autres charges :   
Frais de gestion de la société de gestion -497 830,75   
Frais d’audit, d’études des fonds de capital investissement 0,00   
Impôts et taxes 0,00   
Autres charges 0,00   

Sous-total Autres produits et Autres charges (B) -497 830,75   
Sous total revenus nets avant compte de régularisation C = A + B -497 830,75   
Régularisation des revenus nets de l’exercice (D) 16 084,97   
Revenus nets I = C + D -481 745,78   
Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations :   
Plus et moins-values réalisées 1 162 482,96   
Frais de transactions externes et frais de cession -720,00   
Frais de recherche 0,00   
Quote-part des plus-values réalisées restituées aux assureurs 0,00   
Indemnités d’assurance perçues 0,00   
Versements en garantie de capital ou de performance reçus 0,00   

Sous total plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de  
régularisations E 

1 161 762,96   

Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes F -42 131,35   
Plus ou moins-values réalisées nettes II = E + F 1 119 631,61   
Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisations :     
Variation des plus ou moins-values latentes yc les écarts de change sur les actifs 
éligibles 

2 653 151,16   

Ecarts de change sur les comptes financiers en devises 0,00   
Versements en garantie de capital ou de performance à recevoir 0,00   
Quote-part des plus-values latentes à restituer aux assureurs 0,00   

Sous total plus ou moins-values latentes nettes avant compte de  
régularisations G 

2 653 151,16   
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Compte de résultat au 31/12/2024 en EUR 
 
 

 31/12/2024 29/12/2023 
Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes H -110 105,69   
Plus ou moins-values latentes nettes III = G + H 2 543 045,47   
Acomptes :   
Acomptes sur revenus nets versés au titre de l’exercice J 0,00   
Acomptes sur plus ou moins-values réalisées nettes versés au titre de l’exercice K 0,00   

Total acomptes versés au titre de l’exercice IV = J + K 0,00   
Résultat net = I + II + III - IV 3 180 931,30   
* Conformément aux principes de la transparence fiscale, les produits des parts d'OPC ont pu être retraités en fonction des revenus sous-
jacents. 
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Stratégie et profil de gestion 
Le compartiment nourricier « S TEMPO ODDO BHF » a un objectif de gestion identique à celui de l’OPCVM maître « 
HUGO RENDEMENT » (FR0011524388), diminué des frais de gestion réels propres au nourricier, à savoir rechercher 
une performance égale ou supérieure à Ester +300bp sur un horizon de placement supérieur à 5 ans tout en cherchant 
à limiter la volatilité annuelle à 10% ex-post maximum du portefeuille. 
 
 
Le prospectus de l’OPC décrit de manière complète et précise ses caractéristiques 
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Tableau des éléments caractéristiques au cours des cinq derniers exercices 
 
 

Exprimé en Euro 31/12/2024 29/12/2023 30/12/2022 31/12/2021 31/12/2020 
Actif net total 44 824 971,34 44 264 046,23 43 571 221,62 48 718 062,05 42 836 610,45 
PART CAPI C 
Actif net 44 824 971,34 44 264 046,23 43 571 221,62 48 718 062,05 42 836 610,45 
Nombre de parts 31 936,767 33 946,047 36 937,908 36 240,397 35 434,458 
Valeur liquidative unitaire 1 403,55 1 303,95 1 179,58 1 344,30 1 208,90 
Distribution unitaire sur 
revenu net 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Distribution unitaire sur 
plus et moins-values 
réalisées nettes 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Crédit d’impôt unitaire 
transféré au porteur 
(personnes physiques) 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Capitalisation unitaire 19,97 17,03 -1,12 -1,18 -7,77 
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REGLES ET METHODES COMPTABLES  
 

Les comptes annuels sont présentés pour la première fois sous la forme prévue par le règlement ANC 
n° 2020-07 modifié par le règlement ANC 2022-03.  
 
1. Changements de méthodes comptables y compris de présentation en rapport avec l’application du 
nouveau règlement comptable relatif aux comptes annuels des organismes de placement collectif à 
capital variable (Règlement ANC 2020- 07 modifié) 
 
Ce nouveau règlement impose des changements de méthodes comptables dont des modifications de 
présentation des comptes annuels. La comparabilité avec les comptes de l’exercice précédent ne peut 
donc être réalisée. 
Ainsi, conformément au 2ème alinéa de l’article 3 du Règlement ANC 2020-07, les états financiers ne 
présentent pas les données de l’exercice précédent ; les états financiers N-1 sont intégrés dans 
l’annexe. 
 
Les changements de présentation portent essentiellement sur : 
- la structure du bilan qui est désormais présentée par types d’actifs et de passifs éligibles, incluant les 
prêts et les emprunts ;  
- la structure du compte de résultat qui est profondément modifiée ; le compte de résultat incluant 
notamment : les écarts de change sur comptes financiers, les plus ou moins-values latentes, les plus et 
moins-values réalisées et les frais de transactions ; 
- la suppression du tableau de hors-bilan (une partie des informations sur les éléments de ce tableau 
figurent dorénavant dans les annexes) ; 
- la suppression de l’option de comptabilisation des frais inclus au prix de revient (sans effet rétroactif 
pour les fonds appliquant anciennement la méthode des frais inclus) ; 
- la distinction des obligations convertibles des autres obligations, ainsi que leurs enregistrements 
comptables respectifs ; 
- une nouvelle classification des fonds cibles détenus en portefeuille selon le modèle : OPCVM / FIA / 
Autres ; 
- la comptabilisation des engagements sur changes à terme qui n’est plus faite au niveau du bilan mais 
au niveau du hors-bilan, avec une information sur les changes à terme couvrant une part spécifique ; 
- l'ajout d’informations relatives aux expositions directes et indirectes sur les différents marchés ; 
- la présentation de l’inventaire qui distingue désormais les actifs et passifs éligibles et les instruments 
financiers à terme ; 
- l’adoption d’un modèle de présentation unique pour tous les types d’OPC ; 
- la suppression de l’agrégation des comptes pour les fonds à compartiments. 
 
2. Règles et méthodes comptables appliquées au cours de l’exercice 
 
Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent (sous réserve des changements décrits ci-avant) 
: 
- image fidèle, comparabilité, continuité de l'activité, 
- régularité, sincérité, 
- prudence, 
- permanence des méthodes d'un exercice à l'autre. 
 
 

La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en euro. 
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Comptabilisation des revenus 
Le mode de comptabilisation retenu pour l'enregistrement des produits des titres à revenu fixe est celui 
de la méthode du coupon encaissé. 

 

Comptabilisation des entrées et sorties en portefeuille 
Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus. 

 

Affectation des sommes distribuables 
 
Part C :  

Pour les revenus : capitalisation totale  

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale 

 
Frais de gestion et de fonctionnement 
Les frais de gestion sont prévus par la notice d'information ou le prospectus complet de l'OPC. 

 Frais de gestion fixes (taux maximum) 
 Frais de gestion fixes Assiette 

C FR0011538826 1,4 % TTC maximum   
dont frais de gestion financière : 0 %   
dont frais de fonctionnement et autres services : 0 %  

Actif net  
 

 

Frais de gestion indirects (sur OPC)  
 Frais de gestion indirects 

C FR0011538826 0,50% TTC maximum de l'actif net 
 
 

Commission de surperformance 
 
Part FR0011538826 C 
Néant 
 

 
Rétrocessions 
La politique de comptabilisation de rétrocessions de frais de gestion sur OPC cibles détenus est décidée 
par la société de gestion. 
Ces rétrocessions sont comptabilisées en déduction des commissions de gestion. Les frais 
effectivement supportés par le fonds figurent dans le tableau « FRAIS DE GESTION SUPPORTÉS PAR 
L'OPC ». Les frais de gestion sont calculés sur l’actif net moyen à chaque valeur liquidative et couvrent 
les frais de la gestion financière, administrative, la valorisation, le coût du dépositaire, les honoraires 
des commissaires aux comptes… Ils ne comprennent pas les frais de transaction. 
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Frais de transaction 
Les courtages, commissions et frais afférents aux ventes de titres compris dans le portefeuille collectif 
ainsi qu’aux acquisitions de titres effectuées au moyen de sommes provenant, soit de la vente ou du 
remboursement de titres, soit des revenus des avoirs compris dans l’OPC, sont prélevés sur lesdits 
avoirs et viennent en déduction des liquidités. 

 
Commissions de mouvement 

Clé de répartition (en %) 
SDG Dépositaire Autres 

prestataires 
Sous/rachat OPCVM 
Forfait Max 150€TTC 
 
Prélèvement sur chaque transaction 
 

 100   

 

Méthode de valorisation 
Lors de chaque valorisation, les actifs de l’OPCVM, du FIA sont évalués selon les principes suivants : 

Actions et titres assimilés cotés (valeurs françaises et étrangères) : 

L'évaluation se fait au cours de Bourse.  

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :    

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.   

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.   

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.   

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.   

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.   

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de bourse de la veille est utilisé. 

Obligations et titres de créance assimilés (valeurs françaises et étrangères) et EMTN : 

L'évaluation se fait au cours de Bourse. 

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :    

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.  

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.   

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.  

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.   

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.   

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de Bourse de la veille est utilisé. 

Dans le cas d'une cotation non réaliste, le gérant doit faire une estimation plus en phase avec les 
paramètres réels de marché. Selon les sources disponibles, l'évaluation pourra être effectuée par 
différentes méthodes comme :  

- la cotation d'un contributeur,  

- une moyenne de cotations de plusieurs contributeurs,  

- un cours calculé par une méthode actuarielle à partir d'un spread (de crédit ou autre) et d'une courbe 
de taux,  
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- etc. 

Titres d’OPCVM, de FIA ou de fond d’investissement en portefeuille : 

Evaluation sur la base de la dernière valeur liquidative connue. 

Parts d’organismes de Titrisation : 

Evaluation au dernier cours de bourse du jour pour les organismes de titrisation cotés sur les marchés 
européens. 

Acquisitions temporaires de titres : 

• Pensions livrées à l’achat : Valorisation contractuelle. Pas de pension d’une durée supérieure à 3 mois.   

• Rémérés à l’achat : Valorisation contractuelle, car le rachat des titres par le vendeur est envisagé avec 
suffisamment de certitude.    

• Emprunts de titres : Valorisation des titres empruntés et de la dette de restitution correspondante à la 
valeur de marché des titres concernés. 

Cessions temporaires de titres : 

• Titres donnés en pension livrée : Les titres donnés en pension livrée sont valorisés au prix du marché, 
les dettes représentatives des titres donnés en pension sont maintenues à la valeur fixée dans le 
contrat.   

• Prêts de titres : Valorisation des titres prêtés au cours de bourse de la valeur sous-jacente. Les titres 
sont récupérés par l’OPCVM, FIA à l’issue du contrat de prêt. 

Valeurs mobilières non cotées : 

Evaluation utilisant des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et sur le rendement, en prenant en 
considération les prix retenus lors de transactions significatives récentes. 

Titres de créances négociables : 

Les TCN sont valorisés à la valeur de marché.  

 

Valeur de marché retenue :  

- BTF/BTAN :  

Taux de rendement actuariel ou cours du jour publié par la Banque de France.  

- Autres TCN :  

Pour les TCN faisant l’objet de cotation régulière : le taux de rendement ou les cours utilisés sont ceux 
constatés chaque jour sur le marché.  

Pour les titres sans cotation régulière ou réaliste : application d’une méthode actuarielle avec utilisation 
du taux de rendement d’une courbe de taux de référence corrigé d’une marge représentative des 
caractéristiques intrinsèques de l’émetteur (spread de crédit ou autre). 

Contrats à terme fermes : 

Les cours de marché retenus pour la valorisation des contrats à terme fermes sont en adéquation avec 
ceux des titres sous-jacents.   Ils varient en fonction de la Place de cotation des contrats :    

- Contrats à terme fermes cotés sur des Places européennes :   Dernier cours du jour ou cours de 
compensation du jour.   

- Contrats à terme fermes cotés sur des Places nord-américaines :   Dernier cours du jour ou cours de 
compensation du jour. 

 
 



S TEMPO ODDO BHF 31/12/2024 20 

Options : 

Les cours de marché retenus suivent le même principe que ceux régissant les contrats ou titres supports 
:   

- Options cotées sur des Places européennes :    Dernier cours du jour ou cours de compensation du 
jour.  

- Options cotées sur des Places nord-américaines :   Dernier cours du jour ou cours de compensation 
du jour. 

Opérations d'échanges (swaps) : 

• Les swaps d’une durée de vie inférieure à 3 mois sont valorisés de manière linéaire.   

• Les swaps d’une durée de vie supérieure à 3 mois sont valorisés au prix du marché.   

• L’évaluation des swaps d’indice est réalisé au prix donné par la contrepartie, la société de gestion 
réalise de manière indépendante un contrôle de cette évaluation. 

• Lorsque le contrat de swap est adossé à des titres clairement identifiés (qualité et durée), ces deux 
éléments sont évalués globalement. 

Contrats de change à terme : 

Il s’agit d’opérations de couverture de valeurs mobilières en portefeuille libellées dans une devise autre 
que celle de la comptabilité de l’OPCVM, du FIA par un emprunt de devise dans la même monnaie pour 
le même montant. Les opérations à terme de devise sont valorisées d’après la courbe des taux 
prêteurs/emprunteurs de la devise. 

 

Méthode d’évaluation des engagements hors bilan 
• Les engagements sur contrats à terme fermes sont déterminés à la valeur de marché. Elle est égale 
au cours de valorisation multiplié par le nombre de contrats et par le nominal. les engagements sur 
contrats d'échange de gré à gré sont présentés à leur valeur nominale ou en l'absence de valeur 
nominale, pour un montant équivalent.      

• Les engagements sur opérations conditionnelles sont déterminés sur la base de l’équivalent sous-
jacent de l’option. Cette traduction consiste à multiplier le nombre d’options par un delta. Le delta résulte 
d’un modèle mathématique (de type Black-Scholes) dont les paramètres sont : le cours du sous-jacent, 
la durée à l’échéance, le taux d’intérêt court terme, le prix d’exercice de l’option et la volatilité du sous-
jacent. La présentation dans le hors-bilan correspond au sens économique de l’opération, et non au 
sens du contrat.     

• Les swaps de dividende contre évolution de la performance sont indiqués à leur valeur nominale en 
hors-bilan.     

• Les swaps adossés ou non adossés sont enregistrés au nominal en hors-bilan. 

 

Description des garanties reçues ou données 

Garantie reçue : 
Néant  

Garantie donnée : 
Dans le cadre de réalisation de transactions sur instruments financiers dérivés de gré à gré le Fonds 
est amené à recevoir/octroyer des actifs financiers à titre de garantie. 
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Les garanties financières reçues ont pour but de réduire l’exposition du Fonds au risque de défaut d’une 
contrepartie. Elles seront constituées en espèces. 

Les opérations, pouvant entraîner la mise en place de garanties financières, pourront être effectuées 
avec un établissement de crédit de l’Union européenne ou du Royaume-Uni qui pourra appartenir au 
groupe ODDO BHF. 

Toute garantie financière ou collatérale reçue respectera conformément à la réglementation les 
éléments suivants : 

- les critères de liquidité, d’évaluation (au moins au quotidienne et actifs n’affichant pas une haute 
volatilité sauf à obtenir des décotes suffisantes), de qualité de crédit des émetteurs, de corrélation 
indépendance par rapport à la contrepartie) et de diversification avec une exposition à un émetteur 
donné de maximum 20% de l’actif net, 

- les risques liés à la gestion des garanties financières, telles que les risques opérationnels et les risques 
juridiques doivent être identifiés, gérés et atténués par le processus de gestion des risques, 

- elle est détenue par le Dépositaire du Fonds ou tout tiers, sur un compte ségrégué, faisant l'objet d'une 
surveillance prudentielle et qui n'a aucun lien avec le fournisseur des garanties financières, 

- les garanties financières reçues doivent pouvoir donner lieu à une pleine exécution par le Fonds à tout 
moment et sans consultation de la contrepartie ni approbation de celle-ci, 

- les garanties financières en espèces seront uniquement placées en dépôts auprès d’entités éligible 
ou investies dans des obligations d’Etat de haute qualité ou utilisées aux fins de transactions de prise 
en pension (à condition que ces transactions soient conclues avec des établissements de crédit faisant 
l’objet d’une surveillance prudentielle et que le Fonds puisse rappeler à tout moment le montant total 
des liquidités en tenant compte des intérêts courus) ou en OPC monétaire court terme. 

- les garanties financières ne seront pas réutilisées.  

Informations complémentaires 
Mécanismes de Swing Pricing : 

L’OPC maître disposant d’un mécanisme de swing pricing, l’application du dispositif au niveau de l’OPC 
maître sera également répercutée sur la valeur liquidative du fonds nourricier. 

Mécanisme de plafonnement de Swing Pricing du fonds maître : 

Les souscriptions et les rachats significatifs peuvent avoir un impact sur la Valeur Liquidative en raison 
du coût de réaménagement du portefeuille lié aux transactions d’investissement et de 
désinvestissement. Ce coût peut provenir de l’écart entre le prix de transaction et le prix de valorisation, 
de taxes ou de frais de courtage. 

Aux fins de préserver l’intérêt des porteurs qui investissent à moyen/long terme, la Société de Gestion 
a décidé d’appliquer un mécanisme de Swing Pricing au Fonds avec seuil de déclenchement. 

Ainsi, dès lors que le solde quotidien de souscriptions-rachats est supérieur en valeur absolue au seuil 
préétabli, il sera procédé à un ajustement de la Valeur Liquidative. Par conséquent, la Valeur Liquidative 
sera ajustée à la hausse (et respectivement à la baisse) si le solde (en valeur absolue) des 
souscriptions-rachats est supérieur au seuil. Ce mécanisme d’ajustement de prix a pour seul objectif de 
protéger les porteurs de parts présents dans le Fonds en limitant l’impact de ces souscriptions-rachats 
sur la Valeur Liquidative. 

Ce mécanisme ne génère pas de coûts supplémentaires pour les porteurs mais répartit les coûts de 
telle manière que les porteurs présents dans le Fonds n’assument pas les coûts liés aux transactions 
en raison des souscriptions/rachats effectués par les porteurs entrants ou sortants. 

Ce seuil de déclenchement est exprimé en pourcentage de l’actif total du Fonds. Le niveau du seuil de 
déclenchement ainsi que le facteur d’ajustement de la Valeur Liquidative (correspondant aux coûts de 
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réaménagement du portefeuille) sont déterminés par la Société de Gestion. Le facteur d’ajustement est 
revu de manière mensuelle. 

Les indicateurs de performance et de risque sont calculés sur la base d’une valeur liquidative 
potentiellement ajustée. Ainsi, l’application du mécanisme de Swing Pricing pourra avoir un effet sur le 
niveau de volatilité du Fonds et, ponctuellement, sur sa performance. 

 

Compléments sur les frais : 

Les coûts exceptionnels liés au recouvrement des créances pour le compte de l’OPCVM ou à une 
procédure pour faire valoir un droit peuvent s’ajouter aux frais récurrents facturés à ce dernier et affichés 
ci-dessus. 

Les frais liés à la recherche au sens de l’article 314-21 du règlement général de l’AMF peuvent être 
facturés à l’OPCVM, lorsque ces frais ne sont pas payés à partir des ressources propres de la société 
de gestion. 

 

Compléments d’information concernant le contenu de l’annexe 

Annexe : 
1. Concernant le tableau d’Exposition directe aux marchés de crédit : 

Les notations financières de 2 agences sont utilisées pour déterminer la qualité de l’investissement. 

La notation peut s’appliquer à un émetteur et/ou à un titre. 

Il existe deux types de rating : la note long terme (plus d’un an), plus détaillée, et la note court terme   

La règle appliquée consiste à retenir  

- En priorité, la note du titre si elle existe 

- Ensuite, la note long terme de l’émetteur 

- En dernier lieu, la note court terme 

2. Concernant le tableau d’Inventaire des actifs et passifs : 

Le secteur d’activité est renseigné selon la classification Industry Classification Benchmark avec la 
typologie Sous-secteur. 

3. Le Rapport du commissaire aux comptes de l’exercice précédent figure en dernières pages de 
ce document. 

BOOKMARKS_FIN_RMC
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Evolution des capitaux propres 
 
 

 31/12/2024 29/12/2023 
Capitaux propres début d'exercice 44 264 046,23   
Flux de l'exercice :   

Souscriptions appelées (y compris la commission de souscription acquise à l’OPC) 1 759 960,13   
Rachats (sous déduction de la commission de rachat acquise à l’OPC) -4 516 118,39   
Revenus nets de l’exercice avant comptes de régularisation -497 830,75   
Plus ou moins-values réalisées nettes avant comptes de régularisation 1 161 762,96   
Variation des Plus ou moins-values latentes avant compte de régularisation 2 653 151,16   
Distribution de l’exercice antérieur sur revenus nets 0,00   
Distribution de l’exercice antérieur sur plus ou moins-values réalisées nettes 0,00   
Acomptes versés au cours de l’exercice sur revenus nets 0,00   
Acomptes versés au cours de l’exercice sur plus ou moins-values réalisées nettes 0,00   
Autres éléments 0,00   

Capitaux propres en fin d’exercice (= Actif net) 44 824 971,34   
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Nombre de titres émis ou rachetés : 
 
 

  En parts En montant 

PART CAPI C 
Parts souscrites durant l'exercice 1 293,674 1 759 960,13 
Parts rachetés durant l'exercice -3 302,954 -4 516 118,39 
Solde net des souscriptions/rachats -2 009,280 -2 756 158,26 

 

 

| 
Commissions de souscription et/ou rachat : 
 
 

  En montant 

PART CAPI C 
Commissions de souscription acquises 0,00 
Commissions de rachat acquises 0,00 
Total des commissions acquises 0,00 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Ventilation de l'actif net par nature de parts 
 
 

Code ISIN de la 
part Libellé de la part 

Affectation des 
sommes 

distribuables 
Devise de 

la part 
Actif net de la part 

 (EUR) Nombre de parts 
Valeur 

liquidative 
 (EUR) 

FR0011538826 PART CAPI C Capitalisable EUR 44 824 971,34 31 936,767 1 403,55 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 
 
 

Exposition directe sur le marché actions (hors obligations convertibles) 
 
 

exprimés en milliers d'Euro 

Exposition 
+/- 

Ventilation des expositions significatives par pays 

          

Actif       
Actions et valeurs 
assimilées 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Opérations temporaires 
sur titres 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Passif       
Opérations de cession 
sur instruments 
financiers 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Opérations temporaires 
sur titres 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Hors-bilan       
Futures 0,00 NA NA NA NA NA 
Options 0,00 NA NA NA NA NA 
Swaps 0,00 NA NA NA NA NA 
Autres instruments 
financiers 

0,00 NA NA NA NA NA 

Total 0,00      
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 
 
 

Exposition sur le marché des obligations convertibles - par pays et maturité de l'exposition 
 
 

exprimés en milliers d'Euro 

Exposition 
+/- 

Décomposition de l'exposition par maturité Décomposition par niveau de 
deltas 

<= 1 an 1<X<=5 ans > 5 ans <= 0,6 0,6<X<=1 
Total 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 
 
 

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) 
 
 

exprimés en milliers d'Euro 

Exposition 
 

+/- 

Ventilation des expositions par type de taux 

Taux fixe 
+/- 

Taux variable 
ou révisable 

+/- 
Taux indexé 

+/- 
Autre ou sans 

contrepartie de taux 
+/- 

Actif      
Dépôts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Comptes financiers 323,16 0,00 0,00 0,00 323,16 

Passif      
Opérations de cession sur 
instruments financiers 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Hors-bilan      
Futures NA 0,00 0,00 0,00 0,00 
Options NA 0,00 0,00 0,00 0,00 
Swaps NA 0,00 0,00 0,00 0,00 
Autres instruments financiers NA 0,00 0,00 0,00 0,00 

Total NA 0,00 0,00 0,00 323,16 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 
 
 

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) – ventilation par maturité 
 
 

exprimés en 
milliers d'Euro 

[0 - 3 mois] 
+/- 

]3 - 6 mois] 
+/- 

]6 mois  -1 an] 
+/- 

]1 - 3 ans] 
+/- 

]3 - 5 ans] 
+/- 

]5 - 10 ans] 
+/- 

>10 ans 
+/- 

Actif        
Dépôts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Titres de 
créances 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Opérations 
temporaires 
sur titres 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Comptes 
financiers 

323,16 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Passif        
Opérations 
de cession 
sur 
instruments 
financiers 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Opérations 
temporaires 
sur titres 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Comptes 
financiers 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Hors-bilan        
Futures 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Options 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Swaps 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Autres 
instruments 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Total 323,16 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 
 
 

Exposition directe sur le marché des devises 
 
 

exprimés en milliers d'Euro 
        Autres devises 

+/- 
Actif      
Dépôts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Actions et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Passif      
Opérations de cession sur 
instruments financiers 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Dettes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Hors-bilan      
Devises à recevoir 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Devises à livrer 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Futures options swap 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Total 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 
 
 

Exposition directe aux marchés de crédit 
 
 

exprimés en milliers d'Euro 
Invest. Grade 

+/- 
Non Invest. Grade 

+/- 
Non notés 

+/- 
Actif    
Obligations convertibles en actions 0,00 0,00 0,00 
Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 

Passif    
Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00 0,00 
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 

Hors-bilan    
Dérivés de crédits 0,00 0,00 0,00 

Solde net 0,00 0,00 0,00 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 
 
 

Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie 
 
 

exprimés en milliers d'Euro 

Valeur actuelle 
constitutive d’une 

créance 

Valeur actuelle 
constitutive d’une 

dette 
Opérations figurant à l’actif du bilan   
Dépôts 0,00  
Instruments financiers à terme non compensés 0,00  
Créances représentatives de titres financiers reçus en pension 0,00  
Créances représentatives de titres donnés en garantie 0,00  
Créances représentatives de titres financiers prêtés 0,00  
Titres financiers empruntés 0,00  
Titres reçus en garantie 0,00  
Titres financiers donnés en pension 0,00  
Créances   
Collatéral espèces 0,00  
Dépôt de garantie espèces versé 0,00  

Opérations figurant au passif du bilan   
Dettes représentatives de titres donnés en pension  0,00 
Instruments financiers à terme non compensés  0,00 
Dettes   
Collatéral espèces  0,00 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 
 
 

Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion 
 
 

code ISIN Dénomination du 
fonds 

Société de 
gestion 

Orientation des 
placements / style de 

gestion 

Pays de 
domiciliation 

du fonds 

Devise 
de la 
part 

d’OPC 

Montant de 
l’exposition 

FR0011524388 
HUGO 
RENDEMENT 

ODDO BHF Asset 
Management Mixte France EUR 44 676 353,57 

Total      44 676 353,57 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat 
 
 

Créances et dettes – ventilation par nature 
 
 

  
31/12/2024 

Créances  
Souscriptions à titre réductible 0,00 
Coupons à recevoir 0,00 
Ventes à règlement différé 0,00 
Obligations amorties 0,00 
Dépôts de garantie 0,00 
Frais de gestion 0,00 
Autres créditeurs divers 0,00 

Total des créances 0,00 
Dettes  
Souscriptions à payer 0,00 
Achats à règlement différé -46 090,22 
Frais de gestion -128 452,58 
Dépôts de garantie 0,00 
Autres débiteurs divers 0,00 

Total des dettes -174 542,80 
Total des créances et dettes -174 542,80 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat 
 
 

Frais de gestion, autres frais et charges 
 
 

PART CAPI C 31/12/2024 
Frais fixes 497 830,75 
Frais fixes en % actuel 1,10 
Frais variables 0,00 
Frais variables en % actuel 0,00 
Rétrocession de frais de gestion 0,00 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat 
 
 

Engagements reçus et donnés 
 
 

Autres engagements (par nature de produit) 31/12/2024 
Garanties reçues 0,00 
Dont instruments financiers reçus en garantie et non inscrits au bilan 0,00 

Garanties données 0,00 
Dont instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d’origine 0,00 

Engagements de financement reçus mais non encore tirés 0,00 
Engagements de financement donnés mais non encore tirés 0,00 
Autres engagements hors bilan 0,00 

Total 0,00 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat 
 
 

Acquisitions temporaires 
 
 

Autres engagements (par nature de produit) 31/12/2024 
Titres acquis à réméré 0,00 
Titres pris en pension livrée 0,00 
Titres empruntés 0,00 
Titres reçus en garantie 0,00 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat 
 
 

Instruments d’entités liées 
 
 

  Code ISIN Libellé 31/12/2024 

Total   0,00 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Détermination et ventilation des sommes distribuables 
 
 

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 
 
 

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 31/12/2024 29/12/2023 

Revenus nets -481 745,78  
Acomptes sur revenus nets versés au titre de l’exercice (*) 0,00  
Revenus de l’exercice à affecter (**) -481 745,78  
Report à nouveau 0,00  
Sommes distribuables au titre du revenu net -481 745,78  
Affectation :   
Distribution 0,00  
Report à nouveau du revenu de l’exercice 0,00  
Capitalisation -481 745,78  
Total -481 745,78  
* Information relative aux acomptes versés   
Montant unitaire 0,00  
Crédits d’impôts totaux 0,00  
Crédits d’impôts unitaires 0,00  
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution   
Nombre d’actions ou parts    
Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes    
Crédits d’impôt attaché à la distribution du revenu 0,00  
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Détermination et ventilation des sommes distribuables 
 
 

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values réalisées nettes 
 
 

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values 
réalisées nettes 31/12/2024 29/12/2023 

Plus ou moins-values réalisées nettes de l'exercice 1 119 631,61  
Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de l’exercice (*) 0,00  
Plus ou moins-values réalisées nettes à affecter 1 119 631,61  
Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées 0,00  
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées 1 119 631,61  
Affectation:   
Distribution 0,00  
Report à nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00  
Capitalisation 1 119 631,61  
Total 1 119 631,61  
* Information relative aux acomptes versés   
Acomptes unitaires versés 0,00  
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution   
Nombre d’actions ou parts    
Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes    
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Inventaire des actifs et passifs 
 
 

Inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT) 
 
 

Instruments Devise Quantité Montant %AN 

Parts d'OPC et fonds d'investissements   44 676 353,57 99,67 

 OPCVM et équivalents d'autres Etats membres de l'Union 
européenne   44 676 353,57 99,67 

 HUGO RENDEMENT EUR 27 953,12 44 676 353,57 99,67 
Total 44 676 353,57 99,67 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Inventaire des actifs et passifs 
 
 

Inventaire des opérations à terme de devises 
 
 

Libellé instrument 

Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition en Euro (*) 

Actif Passif 
Devises à recevoir (+) Devises à livrer (-) 

Devise Montant (*) Devise Montant (*) 

Total 0,00 0,00  0,00  0,00 
(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Inventaire des actifs et passifs 
 
 

Inventaire des instruments financiers à terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part) 
 
 

Inventaire des instruments financiers à terme – actions 
 
 

Instruments financiers à terme – actions 

Libellé instrument Quantité/Nominal 
Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition 

en Euro (*) 
Actif Passif +/- 

Futures 

Sous total   0,00 0,00 0,00 
Options 

Sous total   0,00 0,00 0,00 
Swaps 

Sous total   0,00 0,00 0,00 
Autres instruments 

Sous total   0,00 0,00 0,00 
Total   0,00 0,00 0,00 
(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Inventaire des actifs et passifs 
 
 

Inventaire des instruments financiers à terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part) 
 
 

Inventaire des instruments financiers à terme – taux d'intérêt 
 
 

Instruments financiers à terme – taux d’intérêts 

Libellé instrument Quantité/Nominal 
Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition 

en Euro (*) 
Actif Passif +/- 

Futures 

Sous total   0,00 0,00 0,00 
Options 

Sous total   0,00 0,00 0,00 
Swaps 

Sous total   0,00 0,00 0,00 
Autres instruments 

Sous total   0,00 0,00 0,00 
Total   0,00 0,00 0,00 
(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 



S TEMPO ODDO BHF 31/12/2024 45 

 
 

Annexes des comptes annuels 
 
 

Inventaire des actifs et passifs 
 
 

Inventaire des instruments financiers à terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part) 
 
 

Inventaire des instruments financiers à terme – de change 
 
 

Instruments financiers à terme – de change 

Libellé instrument Quantité/Nominal 
Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition 

en Euro (*) 
Actif Passif +/- 

Futures 

Sous total   0,00 0,00 0,00 
Options 

Sous total   0,00 0,00 0,00 
Swaps 

Sous total   0,00 0,00 0,00 
Autres instruments 

Sous total   0,00 0,00 0,00 
Total   0,00 0,00 0,00 
(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Inventaire des actifs et passifs 
 
 

Inventaire des instruments financiers à terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part) 
 
 

Inventaire des instruments financiers à terme – sur risque de crédit 
 
 

Instruments financiers à terme – sur risque de crédit 

Libellé instrument Quantité/Nominal 
Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition 

en Euro (*) 
Actif Passif +/- 

Futures 

Sous total   0,00 0,00 0,00 
Options 

Sous total   0,00 0,00 0,00 
Swaps 

Sous total   0,00 0,00 0,00 
Autres instruments 

Sous total   0,00 0,00 0,00 
Total   0,00 0,00 0,00 
(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Inventaire des actifs et passifs 
 
 

Inventaire des instruments financiers à terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part) 
 
 

Inventaire des instruments financiers à terme – autres expositions 
 
 

Instruments financiers à terme – autres expositions 

Libellé instrument Quantité/Nominal 
Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition 

en Euro (*) 
Actif Passif +/- 

Futures 

Sous total   0,00 0,00 0,00 
Options 

Sous total   0,00 0,00 0,00 
Swaps 

Sous total   0,00 0,00 0,00 
Autres instruments 

Sous total   0,00 0,00 0,00 
Total   0,00 0,00 0,00 
(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Inventaire des actifs et passifs 
 
 

Inventaire des opérations à terme de devise utilisées en couverture d'une catégorie de part 
 
 

Libellé instrument 

Valeur actuelle présentée au 
bilan Montant de l'exposition en Euro (*) 

Classe de part 
couverte Actif Passif 

Devises à recevoir (+) Devises à livrer (-) 

Devise Montant (*) Devise Montant (*) 

Total 0,00 0,00  0,00  0,00   
(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Inventaire des actifs et passifs 
 
 

Inventaire des instruments financiers à terme utilisés en couverture d’une catégorie de part 
 
 

Libellé instrument Quantité/ Nominal 
Valeur actuelle présentée au bilan 

Montant de 
l'exposition en 

Euro (*) 
Classe de part 

couverte 
Actif Passif +/- 

Futures           
Sous total   0,00 0,00 0,00   
Options           
Sous total   0,00 0,00 0,00   
Swaps           
Sous total   0,00 0,00 0,00   
Autres instruments           
Sous total   0,00 0,00 0,00   
Total   0,00 0,00 0,00   
(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Inventaire des actifs et passifs 
 
 

Synthèse de l'inventaire 
 
 

 Valeur actuelle présentée au bilan 

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (hors IFT) 44 676 353,57 
Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :  
 Total opérations à terme de devises 0,00 
 Total instruments financiers à terme - actions 0,00 
 Total instruments financiers à terme - taux 0,00 
 Total instruments financiers à terme - change 0,00 
 Total instruments financiers à terme - crédit 0,00 
   Total instruments financiers à terme - autres expositions 0,00 
  Inventaire des instruments financiers à terme utilisés en couverture de parts 
émises 0,00 

Autres actifs (+) 323 160,57 
Autres passifs (-) -174 542,80 
Total = actif net 44 824 971,34 
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Forme juridique : FCP 
 
L'objectif de gestion 
Le compartiment nourricier « S TEMPO SWISS LIFE AM » a un objectif de gestion identique à celui du 
fonds maître « HUGO HUGO SWISS LIFE AM » (FR0012649713), diminué des frais de gestion réels 
propres au nourricier, à savoir chercher à obtenir, sur un horizon de 4 ans, un rendement net de frais 
de gestion supérieur à celui de son indice de référence : 40% MSCI World Index (USD) Net Return 
(NDDUWI Index) (dividendes réinvestis) 
+ 60% JPMorgan Government Bond Index Broad Hedged EUR TR (JHUCGBIB Index) (coupons 
réinvestis). A cela, est associé un objectif extra- financier, qui se traduit par l’intégration de critères 
environnementaux, sociaux et de gouvernance (ESG) de manière significative. 
 
 

Stratégie d’investissement 
Stratégie d’investissement de l’OPCVM maître :  
 
- Approche financière :  
La stratégie d’investissement du Fonds repose sur une gestion discrétionnaire permettant de moduler 
son exposition aux différents marchés en fonction de l’analyse financière que fait le gestionnaire. Pour 
répondre à son objectif de gestion, le FCP mène une gestion discrétionnaire tout en investissant sur les 
marchés internationaux d’actions, d’obligations et instruments monétaires. La gestion est réactive et 
flexible. Son exposition à la classe d’actifs Actions peut varier entre 0 et 60% de l’actif net. L’exposition 
du Fonds aux autres classes d’actifs peut varier entre 0 et 100% de l’actif net.  
Le Fonds peut être exposé via des OPCVM ou FIA, à hauteur de :  
- 20% maximum en actions de petite et moyenne capitalisations (respectivement inférieures à 2 et 10 
milliards d’euros pour les actions US et 1 et 5 milliards d’euros pour les actions non-US), de toutes 
zones géographiques ;  
- 20% maximum en actions de marchés émergents ;  
- 20% maximum en obligations de marchés émergents ;  
- 10% maximum en obligations convertibles ;  
- 40% maximum en titres de taux de notation inférieure à « Investment Grade » ou en titres non notés 
ou jugés équivalents selon l’analyse de la société de gestion (y compris titres subordonnés hors 
obligations contingentes convertibles) ;  
- 70% maximum au risque de change sur des devises hors euro.  
 
Le Fonds s’interdit d’investir dans des obligations contingentes convertibles. La fourchette de sensibilité 
au risque de taux est comprise entre -3 et  
10. Le Fonds pourra utiliser des instruments dérivés dans la limite d’une fois l’actif.  
1/ Allocation : Le Fonds est stratégiquement investi : d’une part, dans les classes traditionnelles d’actifs 
suivantes : actions et instruments financiers de taux (obligations d’Etat, obligations du secteur privé 
(marché du crédit)) ; et d’autre part, dans d’autres classes d’actifs ou des stratégies de gestion ayant 
pour objectif un complément de rendement par rapport aux classes d’actifs traditionnelles.  
L’allocation entre les différentes classes d’actifs est déterminée par plusieurs modèles quantitatifs 
propriétaires d’aide à la décision (développé par Swiss Life Asset Managers France) et un Comité 
d’investissement au sein de la société de gestion qui analyse les résultats des modèles et détermine 
les pondérations optimales à appliquer au portefeuille en fonction de l’environnement de marché. Le 
FCP peut être investi en parts et/ou actions d’OPCVM/FIA (OPC) internes et/ou externes.  
2/ Sélection des OPC : Le gérant du FCP sélectionne au sein d’un univers de sociétés de gestion, les 
OPC permettant d’atteindre cette allocation (cas d’un OPC géré passivement) et le cas échéant de 
surperformer les indices de référence propres au segment de l’allocation (cas d’un OPC géré 
activement). Les critères de sélection des OPC sont notamment les suivants : la rigueur du processus 
d’investissement ; la performance relative de l’OPCVM et le ratio rendement/risque de l’OPC ; l’écart de 
suivi de l’OPCVM (tracking error) ; le taux de frais de gestion.  
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-Approche extra-financière :  
Prise en compte des risques de durabilité : Le Fonds prend en compte les risques de durabilité dans 
son processus d'investissement. Cette prise en compte est réalisée notamment par : l'application 
d'exclusions liées aux critères ESG, le suivi des indicateurs que le Fonds utilise pour promouvoir des 
caractéristiques environnementales et sociales, qui comprennent : la note ESG moyenne pondérée du 
fonds ; l'empreinte carbone du fonds ; et le pourcentage d'investissements réalisés dans des titres de 
sociétés liant la rémunération des dirigeants à des critères de durabilité.  
Exclusions : Dans le cadre de sa gestion, Swiss Life Asset Managers France souhaite limiter les risques 
de réputation et de marché qui pourraient être associés à des émetteurs ou à des activités qui portent 
atteinte aux facteurs de durabilité. Dans cet objectif, Swiss Life Asset Managers France a défini des 
exclusions de trois types différents : Réglementaires (notamment sur les armes controversées) ; 
Sectorielles (par exemple, sur le charbon thermique) ; Normatives (par exemple, sur la violation des 
principes du Pacte Mondial).  
Règles ESG prises en compte dans la construction du portefeuille : Au moins 90 % des investissements 
du Fonds, à l’exception des obligations et autres titres de créance émis par des émetteurs publics ou 
quasi publics et des liquidités sous forme de dépôt d'espèces sera investi dans des fonds mettant eux-
mêmes en œuvre une approche extra-financière significativement engageante.  
Méthodologies de notation des Principales incidences négatives (Principal Adverse Impacts, ou PAI) : 
Le fonds est un OPCVM d'OPCVM. De ce fait, il ne prend pas directement en compte les PAI dans ses 
décisions d'investissements. 
Cependant, la position des sociétés de gestion gérant les fonds sous-jacents au sujet des PAI est 
systématiquement analysée pour s'assurer de la prise en compte de ces derniers d'une manière 
cohérente avec la stratégie globale ESG du fonds. 
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COMMENTAIRE DE GESTION 
S Tempo SwissLife (FR0010434910) 
 
Le fonds S Tempo SwissLife a été investi tout au long de l’année 2024 à un niveau proche de 100% 
dans son fonds maître Hugo SwissLife.  
La performance de S Tempo SwissLife en 2024 a été de 9,03%, à comparer à son indice de référence 
en baisse de 7,38% (40% MSCI World, 60% JP Morgan GBI Global Traded). 
 
Gestion du portefeuille Hugo SwissLife en 2024, fonds maître de S Tempo SwissLife 
Les marchés actions ont commencé l’année sur les chapeaux de roues, avec des performances 
dépassant 10 % pour le MSCI USA et le MSCI EMU au premier trimestre. Les investisseurs ont ignoré 
le net ajustement des taux, malgré une remontée de plus de 30 points de base du taux à 10 ans 
américain. Le marché est ainsi passé d’un scénario de désinflation marquée et de ralentissement de la 
croissance à un scénario de croissance robuste et d’inflation persistante. 
Ce changement de régime, combiné à la remontée des taux, a brièvement secoué les marchés actions 
en avril. Toutefois, ce trou d’air n’a duré qu’un mois avant que les thématiques de l’intelligence artificielle 
et de la croissance solide ne reprennent le dessus, propulsant les indices américains vers de nouveaux 
sommets jusqu’à l’été. Parallèlement, le retour du processus de désinflation, et surtout la normalisation 
du marché du travail américain, ont également soutenu les taux. 
L’Europe a connu un parcours plus heurté, pénalisée par des perspectives de croissance plus faibles 
que celles des États-Unis. En outre, la dissolution de l’Assemblée nationale en France a accentué 
l’instabilité politique, pesant sur les marchés actions et élargissant les spreads périphériques. L’été n’a 
pas été de tout repos : la Banque du Japon a amorcé la normalisation de sa politique monétaire, 
entraînant un débouclement des "carry trades", tandis que les investisseurs ont éprouvé quelques 
doutes quant à la pérennité de la thématique IA et de la croissance américaine. Mais les espoirs de 
baisse des taux ont fini par se concrétiser, et la Fed a entamé son cycle d’assouplissement monétaire 
en septembre avec une première réduction de 50 points de base, permettant aux actions de repartir à 
la hausse. 
Enfin, le dernier trimestre a été marqué par l’élection de Donald Trump comme facteur de marché et un 
puissant rallye des actions américaines. Les secteurs favorisés par sa politique de dérégulation ont 
surperformé, tandis que les taux sont remontés face aux craintes d’un creusement du déficit budgétaire 
et d’une résurgence de l’inflation sous son mandat. Ce dernier point est d’ailleurs paradoxal, puisque la 
Fed aura réduit ses taux de 100 points de base sur l’année. L’année 2024 restera ainsi marquée par 
l’exceptionnalisme américain, avec une surperformance économique et boursière par rapport aux autres 
économies développées. Ses secteurs dominants, notamment la tech et les télécoms, sont idéalement 
positionnés pour tirer parti des gains liés à l’IA. Toutefois, cette croissance soutenue n’a pas suffi à 
ramener l’inflation vers l’objectif de 2% fixé par les banques centrales. Dans ce contexte, la classe 
d’actifs obligataire n’a pas connu une année aussi faste que les actions. 
Nos modèles d’allocation ont recommandé tout au long de l’année un positionnement prudent sur les 
actifs risqués. Si les modèles de risque, économiques et de tendance ont favorisé les actions au 
détriment des obligations et du crédit, le modèle de valeur a fait basculer la vue, jugeant les actions 
particulièrement chères et les obligations très attractives après leur correction. 
Si nous partagions cette vue prudente sur les actifs risqués en début d’année, nous avons revu notre 
positionnement à la fin du premier semestre en ajustant l’exposition aux actions à la hausse en vendant 
une partie de nos stratégies défensives pour acheter des stratégies de marché, ainsi qu’en renforçant 
la sensibilité aux taux d’intérêt du portefeuille, au détriment du crédit. L’effet marché et l’exposition forte 
au dollar américain ont renforcé naturellement le poids des actions au cours du second semestre. 
Le fonds a maintenu sa stratégie ESG au cours de l’année, investissant une large part de ses actifs 
dans des fonds intégrant des critères extra financiers pour atteindre le niveau requis de 90% de fonds 
sous-jacents ayant une politique significativement engageante sur les critères extra-financiers. 
 
 

- Article 6 SFDR – TAXONOMIE : 
 
Les investissements sous-jacents à ce produit financier ne prennent pas en compte les critères de 
l’Union européenne en matière d’activités économiques durables sur le plan environnemental tels que 
définis par le Règlement (UE) 2020/852.  
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Transparence Des Opérations De Financement Sur Titres (SFTR) 
Au cours de l’exercice, le fonds n’a pas effectué d’opérations de financement sur titres soumis à la 
réglementation SFTR, à savoir opération de pension, prêt/emprunt de titres de matières premières, 
opération d’achat-revente ou de vente-achat, opération de prêt avec appel de marge et contrat 
d’échange sur revenu global (TRS). 
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RAPPORT COMPTABLE AU 31/12/2024 
 

 

 

 

S TEMPO SWISS LIFE AM 
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INFORMATIONS JURIDIQUES 
 
Les performances passées ne préjugent pas des résultats futurs. 

Commission de mouvement et frais d’intermédiation 
Le compte-rendu relatif aux frais d’intermédiation prévu à l’article 314-82 du Règlement Général de 
l’Autorité des Marchés Financiers est disponible sur le site internet de la société de gestion et/ou à son 
siège social. 
 
Politique du gestionnaire en matière de droit de vote 
Conformément aux articles 314-100 à 314-102 du Règlement Général de l'Autorité des Marchés 
Financiers, les informations concernant la politique de vote et le compte-rendu de celle-ci sont 
disponibles sur le site Internet de la société de gestion et/ou à son siège social. 
 
Procédure de sélection et d’évaluation des intermédiaires et contreparties 
La sélection et l’évaluation des intermédiaires font l’objet de procédures contrôlées. Toute entrée en 
relation est examinée, agréée par un comité ad hoc avant d’être validée par la Direction. L’évaluation 
est au minimum annuelle et prend en compte plusieurs critères liés en premier lieu à la qualité de 
l’exécution (prix d’exécution, délais de traitement, bon dénouement des opérations…) et à la pertinence 
des prestations de recherche (analyses financière, technique et économique, bien-fondé des 
recommandations…). 
 
Information relative aux modalités de calcul du risque global 
Le risque global sur contrats financiers est calculé selon la méthode du calcul de l’engagement. 
 

Information relative au fonds Maître 
Le rapport annuel du fonds Maîtres HUGO SWISS LIFE AM est disponible auprès de SAGIS ASSET 
MANAGEMENT 
 
Evènements intervenus au cours de la période 
08/02/2024 - Caractéristiques de gestion : La mise à jour du phrasé afférent à l'objectif de gestion, 
auparavant décrit comme similaire, désormais décrit comme identique  

08/02/2024 - Caractéristiques de gestion : L'insertion des mentions règlementaires afférentes aux 
Règlement (UE) 2019/2088 (SFDR) et au Règlement (UE) 2020/852 (Taxonomie)  

08/02/2024 - Caractéristiques de gestion : La suppression de la description de l'objectif de gestion du 
fonds maître  

08/02/2024 - Caractéristiques de gestion : La mise à jour des parties relatives au fonds maître   HUGO 
SWISS LIFE AM (FR0012649713), reflétant les changements intervenus sur ledit fonds maître : 
stratégie, profil risque et introduction d'un dispositif de plafonnement des rachats, dit Gates  

08/02/2024 - Changement de délégation : Le changement du délégataire de gestion administrative et 
comptable  

08/02/2024 - Caractéristiques de gestion : La mise à jour de la méthode de valorisation des titres de 
créances négociables  
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08/02/2024 - Caractéristiques de gestion : La mise à jour de l'article 3 du Règlement, relatif à 
l'introduction d'une mention afférente au mécanisme de plafonnement des rachats, dit Gates, ainsi que 
l'ajout d'un descriptif des modalités de fonctionnement dudit mécanisme de Gates pour chaque 
compartiment (par référence aux fonds maître pour les compartiments qualifiant de nourriciers)  

BOOKMARKS_FIN_INFORMATIONS_JURIDIQUE 



S TEMPO SWISS LIFE AM 31/12/2024 10 

 
 

Bilan actif au 31/12/2024 en EUR 
 
 

 31/12/2024 29/12/2023 

Immobilisations corporelles nettes 0,00   
Titres financiers   
Actions et valeurs assimilées (A)1 0,00   
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00   
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00   

Obligations convertibles en actions (B)1 0,00   
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00   
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00   

Obligations et valeurs assimilées (C)1 0,00   
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00   
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00   

Titres de créances (D) 0,00   
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00   
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00   

Parts d'OPC et de fonds d'investissements (E) 42 601 914,59   
OPCVM 42 601 914,59   
FIA et équivalents d’autres Etats membres de l’Union européenne 0,00   
Autres OPC et fonds d’investissements 0,00   

Dépôts (F) 0,00   
Instruments financiers à terme (G) 0,00   
Opérations temporaires sur titres (H) 0,00   
Créances représentatives de titres financiers reçus en pension 0,00   
Créances représentatives de titres donnés en garantie 0,00   
Créances représentatives de titres financiers prêtés 0,00   
Titres financiers empruntés 0,00   
Titres financiers donnés en pension 0,00   
Autres opérations temporaires 0,00   

Prêts (I) 0,00   
Autres actifs éligibles (J) 0,00   
Sous-total actifs éligibles I = (A + B + C + D + E + F + G + H + I + J) 42 601 914,59   
Créances et comptes d’ajustement actifs 0,00   
Comptes financiers 279 004,35   
Sous-total actifs autres que les actifs éligibles II1 279 004,35   
Total Actif I + II 42 880 918,94   
(1) Les autres actifs sont les actifs autres que les actifs éligibles tels que définis par le règlement ou les statuts de l’OPC à capital variable qui 
sont nécessaires à leur fonctionnement. 
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Bilan passif au 31/12/2024 en EUR 
 
 

 31/12/2024 29/12/2023 
Capitaux propres :     
Capital 39 180 915,79   
Report à nouveau sur revenu net 0,00   
Report à nouveau des plus et moins-values réalisées nettes 0,00   
Résultat net de l'exercice 3 537 819,64   

Capitaux propres I 42 718 735,43   
Passifs éligibles :   
Instruments financiers (A) 0,00   
Opérations de cession sur instruments financiers 0,00   
Opérations temporaires sur titres financiers 0,00   

Instruments financiers à terme (B) 0,00   
Emprunts 0,00   

Autres passifs éligibles (C) 0,00   
Sous-total passifs éligibles III = A + B + C 0,00   
Autres passifs :   
Dettes et comptes d’ajustement passifs 162 183,51   
Concours bancaires 0,00   

Sous-total autres passifs IV 162 183,51   
Total Passifs : I + III + IV 42 880 918,94   
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Compte de résultat au 31/12/2024 en EUR 
 
 

 31/12/2024 29/12/2023 
Revenus financiers nets   
Produits sur opérations financières   
Produits sur actions 0,00   
Produits sur obligations 0,00   
Produits sur titres de créance 0,00   
Produits sur des parts d’OPC * 0,00   
Produits sur instruments financiers à terme 0,00   
Produits sur opérations temporaires sur titres 0,00   
Produits sur prêts et créances 0,00   
Produits sur autres actifs et passifs éligibles 0,00   
Autres produits financiers 0,00   

Sous-total Produits sur opérations financières 0,00   
Charges sur opérations financières   
Charges sur opérations financières 0,00   
Charges sur instruments financiers à terme 0,00   
Charges sur opérations temporaires sur titres 0,00   
Charges sur emprunts 0,00   
Charges sur autres actifs et passifs éligibles 0,00   
Autres charges financières 0,00   

Sous-total charges sur opérations financières 0,00   
Total Revenus financiers nets (A) 0,00   
Autres produits :   
Rétrocession des frais de gestion au bénéfice de l’OPC 0,00   
Versements en garantie de capital ou de performance 0,00   
Autres produits 0,00   

Autres charges :   
Frais de gestion de la société de gestion -469 744,02   
Frais d’audit, d’études des fonds de capital investissement 0,00   
Impôts et taxes 0,00   
Autres charges 0,00   

Sous-total Autres produits et Autres charges (B) -469 744,02   
Sous total revenus nets avant compte de régularisation C = A + B -469 744,02   
Régularisation des revenus nets de l’exercice (D) 14 895,30   
Revenus nets I = C + D -454 848,72   
Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations :   
Plus et moins-values réalisées 489 565,96   
Frais de transactions externes et frais de cession -660,00   
Frais de recherche 0,00   
Quote-part des plus-values réalisées restituées aux assureurs 0,00   
Indemnités d’assurance perçues 0,00   
Versements en garantie de capital ou de performance reçus 0,00   

Sous total plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de  
régularisations E 

488 905,96   

Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes F -16 552,89   
Plus ou moins-values réalisées nettes II = E + F 472 353,07   
Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisations :     
Variation des plus ou moins-values latentes yc les écarts de change sur les actifs 
éligibles 

3 646 566,39   

Ecarts de change sur les comptes financiers en devises 0,00   
Versements en garantie de capital ou de performance à recevoir 0,00   
Quote-part des plus-values latentes à restituer aux assureurs 0,00   

Sous total plus ou moins-values latentes nettes avant compte de  
régularisations G 

3 646 566,39   
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Compte de résultat au 31/12/2024 en EUR 
 
 

 31/12/2024 29/12/2023 
Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes H -126 251,10   
Plus ou moins-values latentes nettes III = G + H 3 520 315,29   
Acomptes :   
Acomptes sur revenus nets versés au titre de l’exercice J 0,00   
Acomptes sur plus ou moins-values réalisées nettes versés au titre de l’exercice K 0,00   

Total acomptes versés au titre de l’exercice IV = J + K 0,00   
Résultat net = I + II + III - IV 3 537 819,64   
* Conformément aux principes de la transparence fiscale, les produits des parts d'OPC ont pu être retraités en fonction des revenus sous-
jacents. 
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Stratégie et profil de gestion 
Le compartiment nourricier « S TEMPO SWISS LIFE AM » a un objectif de gestion identique à celui du fonds maître 
« HUGO HUGO SWISS LIFE AM » (FR0012649713), diminué des frais de gestion réels propres au nourricier, à savoir 
chercher à obtenir, sur un horizon de 4 ans, un rendement net de frais de gestion supérieur à celui de son indice de 
référence : 40% MSCI World Index (USD) Net Return (NDDUWI Index) (dividendes réinvestis) 
+ 60% JPMorgan Government Bond Index Broad Hedged EUR TR (JHUCGBIB Index) (coupons réinvestis). A cela, 
est associé un objectif extra- financier, qui se traduit par l’intégration de critères environnementaux, sociaux et de 
gouvernance (ESG) de manière significative. 
 
 
Le prospectus de l’OPC décrit de manière complète et précise ses caractéristiques 
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Tableau des éléments caractéristiques au cours des cinq derniers exercices 
 
 

 
PART CAPI B 
Actif net 42 718 735,43 41 709 798,43 38 779 142,85 42 486 114,18 36 956 837,73 
Nombre de parts 33 515,270 35 678,474 35 274,686 33 833,489 32 766,359 
Valeur liquidative unitaire 1 274,61 1 169,05 1 099,35 1 255,74 1 127,89 
Distribution unitaire sur 
revenu net 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Distribution unitaire sur 
plus et moins-values 
réalisées nettes 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Crédit d’impôt unitaire 
transféré au porteur 
(personnes physiques) 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Capitalisation unitaire 0,52 -10,69 -11,53 -8,43 -13,20 
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REGLES ET METHODES COMPTABLES  
 

Les comptes annuels sont présentés pour la première fois sous la forme prévue par le règlement ANC 
n° 2020-07 modifié par le règlement ANC 2022-03.  
 
1. Changements de méthodes comptables y compris de présentation en rapport avec l’application du 
nouveau règlement comptable relatif aux comptes annuels des organismes de placement collectif à 
capital variable (Règlement ANC 2020- 07 modifié) 
 
Ce nouveau règlement impose des changements de méthodes comptables dont des modifications de 
présentation des comptes annuels. La comparabilité avec les comptes de l’exercice précédent ne peut 
donc être réalisée. 
Ainsi, conformément au 2ème alinéa de l’article 3 du Règlement ANC 2020-07, les états financiers ne 
présentent pas les données de l’exercice précédent ; les états financiers N-1 sont intégrés dans 
l’annexe. 
 
Les changements de présentation portent essentiellement sur : 
- la structure du bilan qui est désormais présentée par types d’actifs et de passifs éligibles, incluant les 
prêts et les emprunts ;  
- la structure du compte de résultat qui est profondément modifiée ; le compte de résultat incluant 
notamment : les écarts de change sur comptes financiers, les plus ou moins-values latentes, les plus et 
moins-values réalisées et les frais de transactions ; 
- la suppression du tableau de hors-bilan (une partie des informations sur les éléments de ce tableau 
figurent dorénavant dans les annexes) ; 
- la suppression de l’option de comptabilisation des frais inclus au prix de revient (sans effet rétroactif 
pour les fonds appliquant anciennement la méthode des frais inclus) ; 
- la distinction des obligations convertibles des autres obligations, ainsi que leurs enregistrements 
comptables respectifs ; 
- une nouvelle classification des fonds cibles détenus en portefeuille selon le modèle : OPCVM / FIA / 
Autres ; 
- la comptabilisation des engagements sur changes à terme qui n’est plus faite au niveau du bilan mais 
au niveau du hors-bilan, avec une information sur les changes à terme couvrant une part spécifique ; 
- l'ajout d’informations relatives aux expositions directes et indirectes sur les différents marchés ; 
- la présentation de l’inventaire qui distingue désormais les actifs et passifs éligibles et les instruments 
financiers à terme ; 
- l’adoption d’un modèle de présentation unique pour tous les types d’OPC ; 
- la suppression de l’agrégation des comptes pour les fonds à compartiments. 
 
2. Règles et méthodes comptables appliquées au cours de l’exercice 
 
Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent (sous réserve des changements décrits ci-avant) 
: 
- image fidèle, comparabilité, continuité de l'activité, 
- régularité, sincérité, 
- prudence, 
- permanence des méthodes d'un exercice à l'autre. 
 
 

La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en euro. 
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Comptabilisation des revenus 
Le mode de comptabilisation retenu pour l'enregistrement des produits des titres à revenu fixe est celui 
de la méthode du coupon encaissé. 

 

Comptabilisation des entrées et sorties en portefeuille 
Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus. 

 

Affectation des sommes distribuables 
 
Part C :  

Pour les revenus : capitalisation totale  

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale 

 
Frais de gestion et de fonctionnement 
Les frais de gestion sont prévus par la notice d'information ou le prospectus complet de l'OPC. 

 Frais de gestion fixes (taux maximum) 
 Frais de gestion fixes Assiette 

C FR0011591015 1,4 % TTC maximum   
dont frais de gestion financière : 0 %   
dont frais de fonctionnement et autres services : 0 %  

Actif net  
 

 

Frais de gestion indirects (sur OPC)  
 Frais de gestion indirects 

C FR0011591015 0,475% TTC maximumde l'actif net 

 

Commission de surperformance 
 
Part FR0011591015 C 
néant 
 

 
Rétrocessions 
La politique de comptabilisation de rétrocessions de frais de gestion sur OPC cibles détenus est décidée 
par la société de gestion. 
Ces rétrocessions sont comptabilisées en déduction des commissions de gestion. Les frais 
effectivement supportés par le fonds figurent dans le tableau « FRAIS DE GESTION SUPPORTÉS PAR 
L'OPC ». Les frais de gestion sont calculés sur l’actif net moyen à chaque valeur liquidative et couvrent 
les frais de la gestion financière, administrative, la valorisation, le coût du dépositaire, les honoraires 
des commissaires aux comptes… Ils ne comprennent pas les frais de transaction. 
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Frais de transaction 
Les courtages, commissions et frais afférents aux ventes de titres compris dans le portefeuille collectif 
ainsi qu’aux acquisitions de titres effectuées au moyen de sommes provenant, soit de la vente ou du 
remboursement de titres, soit des revenus des avoirs compris dans l’OPC, sont prélevés sur lesdits 
avoirs et viennent en déduction des liquidités. 

 
Commissions de mouvement 

Clé de répartition (en %) 
SDG Dépositaire Autres 

prestataires 
Sous/rachat OPCVM  
Forfait Max 150€TTC 
 
Prélèvement sur chaque transaction 
 

 100   

 

Méthode de valorisation 
Lors de chaque valorisation, les actifs de l’OPCVM, du FIA sont évalués selon les principes suivants : 

Actions et titres assimilés cotés (valeurs françaises et étrangères) : 

L'évaluation se fait au cours de Bourse.  

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :    

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.   

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.   

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.   

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.   

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.   

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de bourse de la veille est utilisé. 

Obligations et titres de créance assimilés (valeurs françaises et étrangères) et EMTN : 

L'évaluation se fait au cours de Bourse. 

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :    

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.  

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.   

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.  

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.   

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.   

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de Bourse de la veille est utilisé. 

Dans le cas d'une cotation non réaliste, le gérant doit faire une estimation plus en phase avec les 
paramètres réels de marché. Selon les sources disponibles, l'évaluation pourra être effectuée par 
différentes méthodes comme :  

- la cotation d'un contributeur,  

- une moyenne de cotations de plusieurs contributeurs,  

- un cours calculé par une méthode actuarielle à partir d'un spread (de crédit ou autre) et d'une courbe 
de taux,  
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- etc. 

Titres d’OPCVM, de FIA ou de fond d’investissement en portefeuille : 

Evaluation sur la base de la dernière valeur liquidative connue. 

Parts d’organismes de Titrisation : 

Evaluation au dernier cours de bourse du jour pour les organismes de titrisation cotés sur les marchés 
européens. 

Acquisitions temporaires de titres : 

• Pensions livrées à l’achat : Valorisation contractuelle. Pas de pension d’une durée supérieure à 3 mois.   

• Rémérés à l’achat : Valorisation contractuelle, car le rachat des titres par le vendeur est envisagé avec 
suffisamment de certitude.    

• Emprunts de titres : Valorisation des titres empruntés et de la dette de restitution correspondante à la 
valeur de marché des titres concernés. 

Cessions temporaires de titres : 

• Titres donnés en pension livrée : Les titres donnés en pension livrée sont valorisés au prix du marché, 
les dettes représentatives des titres donnés en pension sont maintenues à la valeur fixée dans le 
contrat.   

• Prêts de titres : Valorisation des titres prêtés au cours de bourse de la valeur sous-jacente. Les titres 
sont récupérés par l’OPCVM, FIA à l’issue du contrat de prêt. 

Valeurs mobilières non cotées : 

Evaluation utilisant des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et sur le rendement, en prenant en 
considération les prix retenus lors de transactions significatives récentes. 

Titres de créances négociables : 

Les TCN sont valorisés à la valeur de marché.  

 

Valeur de marché retenue :  

- BTF/BTAN :  

Taux de rendement actuariel ou cours du jour publié par la Banque de France.  

- Autres TCN :  

Pour les TCN faisant l’objet de cotation régulière : le taux de rendement ou les cours utilisés sont ceux 
constatés chaque jour sur le marché.  

Pour les titres sans cotation régulière ou réaliste : application d’une méthode actuarielle avec utilisation 
du taux de rendement d’une courbe de taux de référence corrigé d’une marge représentative des 
caractéristiques intrinsèques de l’émetteur (spread de crédit ou autre). 

Contrats à terme fermes : 

Les cours de marché retenus pour la valorisation des contrats à terme fermes sont en adéquation avec 
ceux des titres sous-jacents.   Ils varient en fonction de la Place de cotation des contrats :    

- Contrats à terme fermes cotés sur des Places européennes :   Dernier cours du jour ou cours de 
compensation du jour.   

- Contrats à terme fermes cotés sur des Places nord-américaines :   Dernier cours du jour ou cours de 
compensation du jour. 
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Options : 

Les cours de marché retenus suivent le même principe que ceux régissant les contrats ou titres supports 
:   

- Options cotées sur des Places européennes :    Dernier cours du jour ou cours de compensation du 
jour.  

- Options cotées sur des Places nord-américaines :   Dernier cours du jour ou cours de compensation 
du jour. 

Opérations d'échanges (swaps) : 

• Les swaps d’une durée de vie inférieure à 3 mois sont valorisés de manière linéaire.   

• Les swaps d’une durée de vie supérieure à 3 mois sont valorisés au prix du marché.   

• L’évaluation des swaps d’indice est réalisé au prix donné par la contrepartie, la société de gestion 
réalise de manière indépendante un contrôle de cette évaluation. 

• Lorsque le contrat de swap est adossé à des titres clairement identifiés (qualité et durée), ces deux 
éléments sont évalués globalement. 

Contrats de change à terme : 

Il s’agit d’opérations de couverture de valeurs mobilières en portefeuille libellées dans une devise autre 
que celle de la comptabilité de l’OPCVM, du FIA par un emprunt de devise dans la même monnaie pour 
le même montant. Les opérations à terme de devise sont valorisées d’après la courbe des taux 
prêteurs/emprunteurs de la devise. 

 

Méthode d’évaluation des engagements hors bilan 
• Les engagements sur contrats à terme fermes sont déterminés à la valeur de marché. Elle est égale 
au cours de valorisation multiplié par le nombre de contrats et par le nominal. Les engagements sur 
contrats d'échange de gré à gré sont présentés à leur valeur nominale ou en l'absence de valeur 
nominale, pour un montant équivalent.      

• Les engagements sur opérations conditionnelles sont déterminés sur la base de l’équivalent sous-
jacent de l’option. Cette traduction consiste à multiplier le nombre d’options par un delta. Le delta résulte 
d’un modèle mathématique (de type Black-Scholes) dont les paramètres sont : le cours du sous-jacent, 
la durée à l’échéance, le taux d’intérêt court terme, le prix d’exercice de l’option et la volatilité du sous-
jacent. La présentation dans le hors-bilan correspond au sens économique de l’opération, et non au 
sens du contrat.     

• Les swaps de dividende contre évolution de la performance sont indiqués à leur valeur nominale en 
hors-bilan.     

• Les swaps adossés ou non adossés sont enregistrés au nominal en hors-bilan. 

 

Description des garanties reçues ou données 

Garantie reçue : 
Néant  

Garantie donnée : 
Dans le cadre de la réalisation de transactions sur instruments financiers dérivés de gré à gré, le FCP 
peut recevoir des garanties financières (appelées collatéral). 



S TEMPO SWISS LIFE AM 31/12/2024 21 

A cet égard, toute garantie financière reçue respectera la règlementation applicable, notamment les 
éléments suivants : 

• la garantie financière sera donnée sous forme d’espèces, ou d’instruments financiers. Les types 
d’instruments financiers éligibles sont notamment ceux autorisés à l’actif de l’OPCVM en vertu de la 
politique d’investissement de celui-ci ; 

• les critères en termes de liquidité, d’évaluation, de qualité de crédit des émetteurs, de corrélation et 
de diversification. 

L’évaluation de la garantie financière est faite au prix de marché (mark to market) et des appels de 
marges sont mis en place en cas de dépassement des seuils de déclenchement définis avec les 
contreparties. 

Les instruments financiers reçus en garantie financière peuvent faire l’objet d’une décote. 

La description des garanties acceptables en ce qui concerne les types d’actifs, l’émetteur, l’échéance, 
la liquidité ainsi que la diversification des garanties et les politiques en matière de corrélation est 
détaillée dans la politique de sélection. 

Les garanties financières autres qu'en espèces ne doivent pas être vendues, réinvesties ou mises en 
gage. 

Les garanties financières reçues en espèces pourront être réinvesties conformément à la position AMF 
n°2013-06. Ainsi les espèces reçues pourront être placées en dépôt, investies dans des obligations 
d’Etat de haute qualité, utilisées dans le cadre d’opérations de prises en pension sous certaines 
conditions et/ou investies dans des organismes de placement collectif monétaires à court terme. 

Les contreparties retenues pour la réalisation de ces opérations sont des établissements financiers de 
premier ordre membres de l’Union européenne et/ou de l’OCDE. Les contreparties doivent avoir une 
notation de crédit long terme minimum de A- ou une notation jugée équivalente par la société de gestion.  

 

Compléments d’information concernant le contenu de l’annexe 

Annexe : 
1. Concernant le tableau d’Exposition directe aux marchés de crédit : 

Les notations financières de 2 agences sont utilisées pour déterminer la qualité de l’investissement. 

La notation peut s’appliquer à un émetteur et/ou à un titre. 

Il existe deux types de rating : la note long terme (plus d’un an), plus détaillée, et la note court terme   

La règle appliquée consiste à retenir  

- En priorité, la note du titre si elle existe 

- Ensuite, la note long terme de l’émetteur 

- En dernier lieu, la note court terme 

2. Concernant le tableau d’Inventaire des actifs et passifs : 

Le secteur d’activité est renseigné selon la classification Industry Classification Benchmark avec la 
typologie Sous-secteur. 

3. Le Rapport du commissaire aux comptes de l’exercice précédent figure en dernières pages de 
ce document. 

 

BOOKMARKS_FIN_RMC
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Evolution des capitaux propres 
 
 

 31/12/2024 29/12/2023 
Capitaux propres début d'exercice 41 709 798,43   
Flux de l'exercice :   

Souscriptions appelées (y compris la commission de souscription acquise à l’OPC) 564 418,40   
Rachats (sous déduction de la commission de rachat acquise à l’OPC) -3 221 209,73   
Revenus nets de l’exercice avant comptes de régularisation -469 744,02   
Plus ou moins-values réalisées nettes avant comptes de régularisation 488 905,96   
Variation des Plus ou moins-values latentes avant compte de régularisation 3 646 566,39   
Distribution de l’exercice antérieur sur revenus nets 0,00   
Distribution de l’exercice antérieur sur plus ou moins-values réalisées nettes 0,00   
Acomptes versés au cours de l’exercice sur revenus nets 0,00   
Acomptes versés au cours de l’exercice sur plus ou moins-values réalisées nettes 0,00   
Autres éléments 0,00   

Capitaux propres en fin d’exercice (= Actif net) 42 718 735,43   
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Nombre de titres émis ou rachetés : 
 
 

  En parts En montant 

PART CAPI B 
Parts souscrites durant l'exercice 458,583 564 418,40 
Parts rachetés durant l'exercice -2 621,787 -3 221 209,73 
Solde net des souscriptions/rachats -2 163,204 -2 656 791,33 

 

 

| 
Commissions de souscription et/ou rachat : 
 
 

  En montant 

PART CAPI B 
Commissions de souscription acquises 0,00 
Commissions de rachat acquises 0,00 
Total des commissions acquises 0,00 



S TEMPO SWISS LIFE AM 31/12/2024 24 

 
 

Annexes des comptes annuels 
 
 

Ventilation de l'actif net par nature de parts 
 
 

Code ISIN de la 
part Libellé de la part 

Affectation des 
sommes 

distribuables 
Devise de 

la part 
Actif net de la part 

 (EUR) Nombre de parts 
Valeur 

liquidative 
 (EUR) 

FR0011591015 PART CAPI B Capitalisable EUR 42 718 735,43 33 515,270 1 274,61 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 
 
 

Exposition directe sur le marché actions (hors obligations convertibles) 
 
 

exprimés en milliers d'Euro 

Exposition 
+/- 

Ventilation des expositions significatives par pays 

          

Actif       
Actions et valeurs 
assimilées 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Opérations temporaires 
sur titres 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Passif       
Opérations de cession 
sur instruments 
financiers 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Opérations temporaires 
sur titres 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Hors-bilan       
Futures 0,00 NA NA NA NA NA 
Options 0,00 NA NA NA NA NA 
Swaps 0,00 NA NA NA NA NA 
Autres instruments 
financiers 

0,00 NA NA NA NA NA 

Total 0,00      
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 
 
 

Exposition sur le marché des obligations convertibles - par pays et maturité de l'exposition 
 
 

exprimés en milliers d'Euro 

Exposition 
+/- 

Décomposition de l'exposition par maturité Décomposition par niveau de 
deltas 

<= 1 an 1<X<=5 ans > 5 ans <= 0,6 0,6<X<=1 
Total 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 
 
 

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) 
 
 

exprimés en milliers d'Euro 

Exposition 
 

+/- 

Ventilation des expositions par type de taux 

Taux fixe 
+/- 

Taux variable 
ou révisable 

+/- 
Taux indexé 

+/- 
Autre ou sans 

contrepartie de taux 
+/- 

Actif      
Dépôts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Comptes financiers 279,00 0,00 0,00 0,00 279,00 

Passif      
Opérations de cession sur 
instruments financiers 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Hors-bilan      
Futures NA 0,00 0,00 0,00 0,00 
Options NA 0,00 0,00 0,00 0,00 
Swaps NA 0,00 0,00 0,00 0,00 
Autres instruments financiers NA 0,00 0,00 0,00 0,00 

Total NA 0,00 0,00 0,00 279,00 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 
 
 

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) – ventilation par maturité 
 
 

exprimés en 
milliers d'Euro 

[0 - 3 mois] 
+/- 

]3 - 6 mois] 
+/- 

]6 mois  -1 an] 
+/- 

]1 - 3 ans] 
+/- 

]3 - 5 ans] 
+/- 

]5 - 10 ans] 
+/- 

>10 ans 
+/- 

Actif        
Dépôts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Titres de 
créances 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Opérations 
temporaires 
sur titres 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Comptes 
financiers 

279,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Passif        
Opérations 
de cession 
sur 
instruments 
financiers 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Opérations 
temporaires 
sur titres 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Comptes 
financiers 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Hors-bilan        
Futures 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Options 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Swaps 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Autres 
instruments 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Total 279,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 
 
 

Exposition directe sur le marché des devises 
 
 

exprimés en milliers d'Euro 
        Autres devises 

+/- 
Actif      
Dépôts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Actions et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Passif      
Opérations de cession sur 
instruments financiers 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Dettes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Hors-bilan      
Devises à recevoir 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Devises à livrer 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Futures options swap 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Total 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 
 
 

Exposition directe aux marchés de crédit 
 
 

exprimés en milliers d'Euro 
Invest. Grade 

+/- 
Non Invest. Grade 

+/- 
Non notés 

+/- 
Actif    
Obligations convertibles en actions 0,00 0,00 0,00 
Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 

Passif    
Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00 0,00 
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 

Hors-bilan    
Dérivés de crédits 0,00 0,00 0,00 

Solde net 0,00 0,00 0,00 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 
 
 

Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie 
 
 

exprimés en milliers d'Euro 

Valeur actuelle 
constitutive d’une 

créance 

Valeur actuelle 
constitutive d’une 

dette 
Opérations figurant à l’actif du bilan   
Dépôts 0,00  
Instruments financiers à terme non compensés 0,00  
Créances représentatives de titres financiers reçus en pension 0,00  
Créances représentatives de titres donnés en garantie 0,00  
Créances représentatives de titres financiers prêtés 0,00  
Titres financiers empruntés 0,00  
Titres reçus en garantie 0,00  
Titres financiers donnés en pension 0,00  
Créances   
Collatéral espèces 0,00  
Dépôt de garantie espèces versé 0,00  

Opérations figurant au passif du bilan   
Dettes représentatives de titres donnés en pension  0,00 
Instruments financiers à terme non compensés  0,00 
Dettes   
Collatéral espèces  0,00 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 
 
 

Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion 
 
 

code ISIN Dénomination du 
fonds 

Société de 
gestion 

Orientation des 
placements / style de 

gestion 

Pays de 
domiciliation 

du fonds 

Devise 
de la 
part 

d’OPC 

Montant de 
l’exposition 

FR0012649713 
HUGO SWISS LIFE 
AM-I 

Swiss Life Asset 
Management Mixte France EUR 42 601 914,59 

Total      42 601 914,59 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat 
 
 

Créances et dettes – ventilation par nature 
 
 

  
31/12/2024 

Créances  
Souscriptions à titre réductible 0,00 
Coupons à recevoir 0,00 
Ventes à règlement différé 0,00 
Obligations amorties 0,00 
Dépôts de garantie 0,00 
Frais de gestion 0,00 
Autres créditeurs divers 0,00 

Total des créances 0,00 
Dettes  
Souscriptions à payer 0,00 
Achats à règlement différé -39 957,17 
Frais de gestion -122 226,34 
Dépôts de garantie 0,00 
Autres débiteurs divers 0,00 

Total des dettes -162 183,51 
Total des créances et dettes -162 183,51 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat 
 
 

Frais de gestion, autres frais et charges 
 
 

PART CAPI B 31/12/2024 
Frais fixes 469 744,02 
Frais fixes en % actuel 1,10 
Frais variables 0,00 
Frais variables en % actuel 0,00 
Rétrocession de frais de gestion 0,00 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat 
 
 

Engagements reçus et donnés 
 
 

Autres engagements (par nature de produit) 31/12/2024 
Garanties reçues 0,00 
Dont instruments financiers reçus en garantie et non inscrits au bilan 0,00 

Garanties données 0,00 
Dont instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d’origine 0,00 

Engagements de financement reçus mais non encore tirés 0,00 
Engagements de financement donnés mais non encore tirés 0,00 
Autres engagements hors bilan 0,00 

Total 0,00 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat 
 
 

Acquisitions temporaires 
 
 

Autres engagements (par nature de produit) 31/12/2024 
Titres acquis à réméré 0,00 
Titres pris en pension livrée 0,00 
Titres empruntés 0,00 
Titres reçus en garantie 0,00 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat 
 
 

Instruments d’entités liées 
 
 

  Code ISIN Libellé 31/12/2024 

Total   0,00 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Détermination et ventilation des sommes distribuables 
 
 

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 
 
 

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 31/12/2024 29/12/2023 

Revenus nets -454 848,72  
Acomptes sur revenus nets versés au titre de l’exercice (*) 0,00  
Revenus de l’exercice à affecter (**) -454 848,72  
Report à nouveau 0,00  
Sommes distribuables au titre du revenu net -454 848,72  
Affectation :   
Distribution 0,00  
Report à nouveau du revenu de l’exercice 0,00  
Capitalisation -454 848,72  
Total -454 848,72  
* Information relative aux acomptes versés   
Montant unitaire 0,00  
Crédits d’impôts totaux 0,00  
Crédits d’impôts unitaires 0,00  
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution   
Nombre d’actions ou parts    
Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes    
Crédits d’impôt attaché à la distribution du revenu 0,00  
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Détermination et ventilation des sommes distribuables 
 
 

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values réalisées nettes 
 
 

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values 
réalisées nettes 31/12/2024 29/12/2023 

Plus ou moins-values réalisées nettes de l'exercice 472 353,07  
Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de l’exercice (*) 0,00  
Plus ou moins-values réalisées nettes à affecter 472 353,07  
Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées 0,00  
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées 472 353,07  
Affectation:   
Distribution 0,00  
Report à nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00  
Capitalisation 472 353,07  
Total 472 353,07  
* Information relative aux acomptes versés   
Acomptes unitaires versés 0,00  
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution   
Nombre d’actions ou parts    
Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes    
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Inventaire des actifs et passifs 
 
 

Inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT) 
 
 

Instruments Devise Quantité Montant %AN 

Parts d'OPC et fonds d'investissements   42 601 914,59 99,73 

 OPCVM et équivalents d'autres Etats membres de l'Union 
européenne   42 601 914,59 99,73 

 HUGO SWISS LIFE AM-I EUR 34 704,265 42 601 914,59 99,73 
Total 42 601 914,59 99,73 
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Inventaire des actifs et passifs 
 
 

Inventaire des opérations à terme de devises 
 
 

Libellé instrument 

Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition en Euro (*) 

Actif Passif 
Devises à recevoir (+) Devises à livrer (-) 

Devise Montant (*) Devise Montant (*) 

Total 0,00 0,00  0,00  0,00 
(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Inventaire des actifs et passifs 
 
 

Inventaire des instruments financiers à terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part) 
 
 

Inventaire des instruments financiers à terme – actions 
 
 

Instruments financiers à terme – actions 

Libellé instrument Quantité/Nominal 
Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition 

en Euro (*) 
Actif Passif +/- 

Futures 

Sous total   0,00 0,00 0,00 
Options 

Sous total   0,00 0,00 0,00 
Swaps 

Sous total   0,00 0,00 0,00 
Autres instruments 

Sous total   0,00 0,00 0,00 
Total   0,00 0,00 0,00 
(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Inventaire des actifs et passifs 
 
 

Inventaire des instruments financiers à terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part) 
 
 

Inventaire des instruments financiers à terme – taux d'intérêt 
 
 

Instruments financiers à terme – taux d’intérêts 

Libellé instrument Quantité/Nominal 
Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition 

en Euro (*) 
Actif Passif +/- 

Futures 

Sous total   0,00 0,00 0,00 
Options 

Sous total   0,00 0,00 0,00 
Swaps 

Sous total   0,00 0,00 0,00 
Autres instruments 

Sous total   0,00 0,00 0,00 
Total   0,00 0,00 0,00 
(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 



S TEMPO SWISS LIFE AM 31/12/2024 44 

 
 

Annexes des comptes annuels 
 
 

Inventaire des actifs et passifs 
 
 

Inventaire des instruments financiers à terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part) 
 
 

Inventaire des instruments financiers à terme – de change 
 
 

Instruments financiers à terme – de change 

Libellé instrument Quantité/Nominal 
Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition 

en Euro (*) 
Actif Passif +/- 

Futures 

Sous total   0,00 0,00 0,00 
Options 

Sous total   0,00 0,00 0,00 
Swaps 

Sous total   0,00 0,00 0,00 
Autres instruments 

Sous total   0,00 0,00 0,00 
Total   0,00 0,00 0,00 
(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Inventaire des actifs et passifs 
 
 

Inventaire des instruments financiers à terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part) 
 
 

Inventaire des instruments financiers à terme – sur risque de crédit 
 
 

Instruments financiers à terme – sur risque de crédit 

Libellé instrument Quantité/Nominal 
Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition 

en Euro (*) 
Actif Passif +/- 

Futures 

Sous total   0,00 0,00 0,00 
Options 

Sous total   0,00 0,00 0,00 
Swaps 

Sous total   0,00 0,00 0,00 
Autres instruments 

Sous total   0,00 0,00 0,00 
Total   0,00 0,00 0,00 
(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Inventaire des actifs et passifs 
 
 

Inventaire des instruments financiers à terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part) 
 
 

Inventaire des instruments financiers à terme – autres expositions 
 
 

Instruments financiers à terme – autres expositions 

Libellé instrument Quantité/Nominal 
Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition 

en Euro (*) 
Actif Passif +/- 

Futures 

Sous total   0,00 0,00 0,00 
Options 

Sous total   0,00 0,00 0,00 
Swaps 

Sous total   0,00 0,00 0,00 
Autres instruments 

Sous total   0,00 0,00 0,00 
Total   0,00 0,00 0,00 
(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Inventaire des actifs et passifs 
 
 

Inventaire des opérations à terme de devise utilisées en couverture d'une catégorie de part 
 
 

Libellé instrument 

Valeur actuelle présentée au 
bilan Montant de l'exposition en Euro (*) 

Classe de part 
couverte Actif Passif 

Devises à recevoir (+) Devises à livrer (-) 

Devise Montant (*) Devise Montant (*) 

Total 0,00 0,00  0,00  0,00   
(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Inventaire des actifs et passifs 
 
 

Inventaire des instruments financiers à terme utilisés en couverture d’une catégorie de part 
 
 

Libellé instrument Quantité/ Nominal 
Valeur actuelle présentée au bilan 

Montant de 
l'exposition en 

Euro (*) 
Classe de part 

couverte 
Actif Passif +/- 

Futures           
Sous total   0,00 0,00 0,00   
Options           
Sous total   0,00 0,00 0,00   
Swaps           
Sous total   0,00 0,00 0,00   
Autres instruments           
Sous total   0,00 0,00 0,00   
Total   0,00 0,00 0,00   
(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Inventaire des actifs et passifs 
 
 

Synthèse de l'inventaire 
 
 

 Valeur actuelle présentée au bilan 

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (hors IFT) 42 601 914,59 
Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :  
 Total opérations à terme de devises 0,00 
 Total instruments financiers à terme - actions 0,00 
 Total instruments financiers à terme - taux 0,00 
 Total instruments financiers à terme - change 0,00 
 Total instruments financiers à terme - crédit 0,00 
   Total instruments financiers à terme - autres expositions 0,00 
  Inventaire des instruments financiers à terme utilisés en couverture de parts 
émises 0,00 

Autres actifs (+) 279 004,35 
Autres passifs (-) -162 183,51 
Total = actif net 42 718 735,43 
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Forme juridique : FCP 
 
L'objectif de gestion 
Le compartiment nourricier « S TEMPO EDMOND DE ROTHSCHILD » a un objectif de gestion 
identique à celui de l’OPCVM maître « MULTI ASSET EDMOND DE ROTHSCHILD » 
(FR001400QRV5), diminué des frais de gestion réels propres au nourricier. 
L’objectif de gestion du fonds maître vise à offrir une performance cumulée nette de frais supérieure à 
celle de son indicateur de référence sur un horizon de placement recommandé supérieur à trois ans en 
gérant de manière discrétionnaire et opportuniste un portefeuille diversifié sur de multiples classes 
d’actifs (dont actions, taux, devises) sans contraintes de secteurs et zones géographiques. 
L’indicateur de référence auquel peut être comparée la performance du Fonds est composé des indices 
suivants : 
- 40% MSCI World Net Total Return (indice mondial MSCI des actions internationales), libellé en euro. 
- 40% ICE BoFA 3-5 Year Euro Broad Market index (BBG: EMU2 index), libellé en euro. 
- 20% ICE BoFA 1-10 Year Euro Inflation-Linked Government Index (BBG: E5GI index), libellé en euro. 
Les différentes composantes de l’indicateur de référence s’entendent dividendes/coupons réinvestis. 
Le Fonds est géré activement, ce qui signifie que le Gestionnaire prend des décisions d'investissement 
dans le but d'atteindre l'objectif et la politique de placement du Fonds. Cette gestion active inclut de 
prendre des décisions concernant la sélection d'actifs, l'allocation régionale, les vues sectorielles et le 
niveau global d'exposition au marché. 
 
 

Stratégie d’investissement 
Stratégie d’investissement de l’OPCVM maître :  
La société de gestion met en oeuvre une gestion dynamique, discrétionnaire et opportuniste.  
L’OPCVM pourra intervenir sur les classes d’actifs suivantes :  
-Actions :  
L’exposition actions de l’OPCVM sera comprise entre 0% à 60% de son actif net.  
Le Fonds pourra détenir des actions en direct de sociétés de toutes capitalisations et de tous secteurs 
géographiques ou économiques.  
L’exposition aux actions des pays émergents qui se fera exclusivement de manière directe pourra 
atteindre jusqu’à 20% de l’actif net.  
En outre, les investissements sur les actions de petites capitalisations (sociétés dont la capitalisation 
boursière est inférieure à 1 milliard d’euros) et moyennes capitalisations (sociétés dont la capitalisation 
boursière est comprise entre 1 et 5 milliards d’euros) ne représenteront pas plus de 15% de l’actif net 
de l’OPCVM.  
La capitalisation boursière des sociétés en portefeuille sera supérieure à 150 millions d’euros.  
-Titres de créance et instruments du marché monétaire :  
L’exposition aux titres de créance et instruments du marché monétaire de l’OPCVM sera comprise entre 
40% à 80% de son actif net. 
L’actif du Fonds, dans le cadre de la réalisation de son objectif de gestion et de la gestion de trésorerie, 
pourra comprendre des titres de créance et instruments du marché monétaire dont les marchés de la 
dette émergente dans la limite de 10% de son actif net. Ces instruments seront émis sans restriction de 
répartition dette publique/dette privée par des états souverains, des institutions assimilées.  
Ces instruments auront une notation long-terme supérieure ou égale à BBB- ou une notation court terme 
supérieure ou égale à A3, décernée par Standard & Poor’s ou toute autre notation équivalente attribuée 
par une autre agence indépendante, ou bénéficiant d’une notation interne de la société de gestion 
équivalente.  
Néanmoins, ces instruments pourront également, jusqu’à 30% de l’actif net du Fonds, disposer d’une 
notation inférieure et appartenir à la catégorie « High Yield » (titres spéculatifs pour lesquels le risque 
de défaillance de l'émetteur est plus important dont la notation est inférieure à BBB- selon Standard & 
Poor’s ou équivalent, ou bénéficiant d’une notation interne équivalente de la société de gestion).  
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Le Fonds pourra également investir dans des obligations convertibles, dans la limite maximale de 10% 
de son actif net.  
Le Fonds pourra également investir en obligations contingentes convertibles (Coco) dans la limite 
maximale de 15% de son actif net.  
La sélection des titres ne se fonde pas mécaniquement et exclusivement sur le critère de notation. Elle 
se base notamment sur une analyse interne. La société de gestion analyse préalablement à chaque 
décision d’investissement chaque titre sur d’autres critères que la notation. En cas de dégradation de 
la notation d’un émetteur dans la catégorie « High Yield », la société de gestion effectue nécessairement 
une analyse détaillée afin de décider de l’opportunité de vendre ou de conserver le titre dans le cadre 
du respect de l’objectif de rating.  
Le Fonds pourra acheter des parts d’EMTN (Euro Medium Term Note) ou d’obligations indexées.  
-Actions ou parts d'autres OPCVM, FIA ou fonds d'investissement de droit étranger :  
Le Fonds pourra détenir jusqu’à 10% de son actif en parts ou actions d’OPCVM de droit français ou 
étranger ou FIA de droit français, quelle que soit leur classification afin de diversifier l'exposition à 
d'autres classes d'actifs, y compris indiciels côtés pour augmenter l’exposition aux marchés actions ou 
diversifier l'exposition à d'autres classes d'actifs (par exemple : matières premières ou immobilier).  
Dans cette limite de 10%, le Fonds pourra également investir dans des actions ou parts de FIA de droit 
étranger et/ou en fonds d’investissement de droit étranger répondant aux critères d'éligibilité 
règlementaire.  
Ces OPC et fonds d’investissement pourront être gérés par la société de gestion ou par une société 
liée.  
Les parts ou actions des OPC sélectionnés, non gérés par la société de gestion, ne feront pas l’objet 
d’une analyse extra-financière. 
-Devises :  
Le Fonds pourra investir jusqu’à 100% de son actif net dans des devises autres que l’Euro  
-Instruments dérivés intégrés :  
Pour réaliser son objectif de gestion, le Fonds pourra également investir sur des instruments financiers 
contenant des dérivés intégrés.  
-Instruments dérivés :  
Le Fonds pourra intervenir sur des contrats financiers, négociés sur des marchés réglementés français 
et étrangers ou de gré à gré. 
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COMMENTAIRE DE GESTION 
S Tempo Edmond de Rothschild (FR0011538834) 
 
Le fonds S Tempo Gefip a changé de dénomination en fin d’exercice, vendredi 08 novembre 2024, pour 
devenir S Tempo Edmond de Rothschild. Avant cette date, S Tempo Gefip était investi à un niveau 
proche de 100% dans son fonds maître Gefip Patrimonial, depuis cette date, le fonds S Tempo Edmond 
de Rothschild est investi également à un niveau proche de 100% dans son fonds maître Edmond de 
Rothschild Multi-asset. Sur l’ensemble de l’exercice 2024, S Tempo Edmond de Rothschild enregistre 
une progression de +5,46%. 
 
Politique de gestion du fonds maître Gefip Patrimonial (10 premiers mois de l’année 2024) 
 
La politique de gestion du 1er trimestre 2024 
Au cours du premier trimestre, la poche action et obligataire du portefeuille progressent respectivement 
de 9,2% et 1%. Parmi la sélection de titres, les valeurs industrielles DAIMLER TRUCK (+37%), HITA-
CHI (+29%), bancaires SMFG (+24%), WELLS FARGO (+21%), ainsi que les MedTech ALIGN (+22%) 
et EDWARDS (+28%), brillent particulièrement. La forte augmentation de la demande de semi-
conducteurs, inhérente à la révolution de l’Intelligence Artificielle, profite également à TSMC (+20%) et 
ASML (+31%). De l’autre côté du spectre, certains secteurs se replient, le Pharmaceutique avec 
ROCHE (-8%), les mines avec BHP (-12%) qui souffre de l’atonie de la croissance chinoise, ou encore 
la consommation avec NIKE (-11%) qui pâtit de la baisse du pouvoir d’achat des consommateurs. 
Sur la poche obligataire, la convertible SAFRAN 2028 (+18%) bénéficie du beau parcours de 
l’équipementier aéronautique qui a connu une croissance de 22% de son chiffre d’affaires 2023 et 
projette une augmentation de 16% pour 2024. 
Au cours du trimestre, l’allocation d’actifs du portefeuille a fait l’objet de différents arbitrages : 
• Au sein de la poche action, renforcement de l’exposition aux valeurs technologiques sans biais 
spécifique, par acquisition d’un ETF Nasdaq pour 6% de l’actif et de TSMC principal fournisseur de 
NVIDIA. Ces opérations sont financées par cession de MICROSOFT/ SHELL/DAIKIN/ROCHE et 
allègement de certaines positions, 
• Cession des mines d’OR, BARRICK GOLD et AGNICO EAGLE dont l’évolution est 
insuffisamment corrélée à celle du métal, et qui ne jouent pas le rôle d’actif refuge qui leur était assigné, 
• Sur la poche obligataire, augmentation de la poche des obligations à Haut rendement 
européenne, portée à 20% de l’actif, par la sélection de 6 nouveaux fonds. Cette sélection permet une 
importante diversification des émetteurs, avec une maturité moyenne inférieure à 3 ans et sert un taux 
de rendement de l’ordre de 6,3%. Niveau qui nous semble attractif au regard d’un scénario économique 
de « no lending ou soft lending ». 
A fin mars l’allocation d’actifs du portefeuille est la suivante :  
• Poche actions : 43% avec un biais marqué pour les grosses capitalisations boursières et une 
surpondération aux Etats-Unis, 
• Poche obligataire Haut rendement 23%, 
• Poche obligataire Etat, entreprises de bon standing et monétaire 37% avec un rendement 
moyen en Euro de 4,1% et une duration de 12 mois. 
 
La politique de gestion du 2ème trimestre 2024 
Depuis le début d’année, GEFIP Patrimonial a la possibilité d’investir jusqu’à 30% de son actif dans des 
ETF ou OPCVM externes pour se donner plus de flexibilité dans ses choix d’allocation. Une simple 
opération de souscription ou rachat permet ainsi de rapidement s’exposer à un large éventail de titre et 
d’accéder à des marchés difficilement investissables en direct. Le risque spécifique associé aux 
sélections des titres est également réduit. Dans cette logique, nous avons diminué le poids de la 
sélection actions pour investir 2,7% de l’actif sur l’ETF MSCI EM, dont la vocation est de répliquer la 
performance du principal indice actions des marchés émergents. Cet instrument financier est investi sur 
880 valeurs majoritairement asiatiques comme en Inde (20%), en Chine (20%), à Taiwan (20%) ou en 
Corée du Sud (12%). La valorisation de ces titres est attractive dans notre modèle intégrant la forte 
croissance du PIB indien, la nette décote du marché chinois (-30% sur 3 ans) et la dynamique du secteur 
des semiconducteurs. En réponse au contexte politique incertain, nous avons désensibilisé l’exposition 
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du fonds GEFIP Patrimonial aux risques français et européen, notamment en encaissant les profits sur 
RENAULT (+43% depuis le début de l’année) et BNP (+1%). Nous ne détenons aucune obligation 
longue des Etats français et italien et avons réduit à 14% les obligations d’entreprise Haut rendement. 
L’exposition du fonds se compose désormais de 35% d’actions dont moins de 6% d’actions de la zone 
Euro ; les actions internationales du fonds sont principalement américaines. Un tiers d’entre elles sont 
des valeurs technologiques qui bénéficient pleinement de la révolution de l’IA. 
 
La politique de gestion du 3ème trimestre 2024 
GEFIP Patrimonial a débuté le trimestre avec une pondération actions de 35% dont deux tiers sur des 
entreprises américaines et 15% d’obligations Haut Rendement, l’autre moitié du portefeuille étant investi 
sur des instruments plus défensifs pour assurer un portage minimum. Dans un premier temps, mi-août, 
suite à la chute du Topix (-8%) et du Cac 40 (-5%) par rapport au 28 juin, l’exposition aux actions a été 
réhaussé de 10% par rachat de la sélection de valeurs européennes cédées en juin et acquisition de 
deux valeurs japonaises. Aucune majorité pour les partis extrêmes ne se dégageant en France, il nous 
a semblé que la prime de risque sur les actions françaises était exagérée et que la volatilité au Japon 
était en partie liés à des facteurs techniques plutôt que facteurs fondamentaux. Parmi les titres 
sélectionnés, FAST RE-TAILING est connu pour ses magasins Uniqlo et SHIN-ETSU fournit des 
matériaux clés dans la production de semiconducteurs et du PVC dont la demande est stimulée par les 
investissements en infrastructures. Dans un second temps, l’allocation en actions a été réduite à 30%, 
en toute fin de trimestre. Cette réduction de voilure s’explique par une dégradation des anticipations de 
profits des entreprises de part et d’autre de l’Atlantique. Dans ce contexte, les publications des résultats 
des entreprises, dont la majorité aura lieu entre la mi-octobre et la mi-novembre, pourraient offrir des 
points d’entrée plus attractifs. Désormais, la poche actions est répartie entre 46% de titres américains, 
37% européens et 17% asiatiques. Concernant la poche obligataire, environ un quart est alloué aux 
obligations Haut Rendement, pour une rentabilité escomptée de 4,2% posant les bases d’une 
performance future attractive. 
 
Politique de gestion du fonds maître Multi-Asset EDR (deux derniers mois de l’année 2024) 
 
Le changement de fonds maître qui a été effectué sur la VL du vendredi 8 novembre a eu des 
conséquences significatives sur l’allocation d’actifs de S Tempo Gefip devenu S Tempo Edmond de 
Rothschild à la même date. Ainsi, sur le mois de novembre, le poids des actions a augmenté 
significativement passant de 29,8% à 50,6%. Ce sont les actions américaines qui ont été privilégiées, 
leur poids passant de 12.3% à 37.5%. La pondération obligataire a également été significativement 
augmentée passant de 29.4% à 58.8%. Ce sont les obligations souveraines qui ont été préférées, ainsi 
que les obligations de bonne signature « investment grade », au détriment des obligations à haut 
rendement « High Yield ». A noter également une augmentation de l’exposition au dollar qui passe de 
16.6% à 27.5%.  
 

- Article 6 SFDR – TAXONOMIE : 
 

Les investissements sous-jacents à ce produit financier ne prennent pas en compte les critères de 
l’Union européenne en matière d’activités économiques durables sur le plan environnemental tels que 
définis par le Règlement (UE) 2020/852.  
 
Transparence Des Opérations De Financement Sur Titres (SFTR) 
Au cours de l’exercice, le fonds n’a pas effectué d’opérations de financement sur titres soumis à la 
réglementation SFTR, à savoir opération de pension, prêt/emprunt de titres de matières premières, 
opération d’achat-revente ou de vente-achat, opération de prêt avec appel de marge et contrat 
d’échange sur revenu global (TRS). 
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INFORMATIONS JURIDIQUES 
 
Les performances passées ne préjugent pas des résultats futurs. 

Commission de mouvement et frais d’intermédiation 
Le compte-rendu relatif aux frais d’intermédiation prévu à l’article 314-82 du Règlement Général de 
l’Autorité des Marchés Financiers est disponible sur le site internet de la société de gestion et/ou à son 
siège social. 
 
Politique du gestionnaire en matière de droit de vote 
Conformément aux articles 314-100 à 314-102 du Règlement Général de l'Autorité des Marchés 
Financiers, les informations concernant la politique de vote et le compte-rendu de celle-ci sont 
disponibles sur le site Internet de la société de gestion et/ou à son siège social. 
 
Procédure de sélection et d’évaluation des intermédiaires et contreparties 
La sélection et l’évaluation des intermédiaires font l’objet de procédures contrôlées. Toute entrée en 
relation est examinée, agréée par un comité ad hoc avant d’être validée par la Direction. L’évaluation 
est au minimum annuelle et prend en compte plusieurs critères liés en premier lieu à la qualité de 
l’exécution (prix d’exécution, délais de traitement, bon dénouement des opérations…) et à la pertinence 
des prestations de recherche (analyses financière, technique et économique, bien-fondé des 
recommandations…). 
 
Information relative aux modalités de calcul du risque global 
Le risque global sur contrats financiers est calculé selon la méthode du calcul de la valeur en risque 
absolue. 
  

Méthode VAR  
Levier au 31/12/2024 Niveau minimum de Var Niveau maximum de Var Niveau moyen de Var 

132,27% 4,11% 4,77% 4,49% 

 

Information relative au fonds Maître 
Le rapport annuel du fonds Maîtres S TEMPO EDMOND DE ROTHSCHILD (MAITRE DE S TEMPO 
EDMOND DE ROTHSCHILD est disponible auprès de SAGIS ASSET MANAGEMENT  
 

Evènements intervenus au cours de la période 
08/02/2024 - Caractéristiques de gestion : La mise à jour du phrasé afférent à l'objectif de gestion, 
auparavant décrit comme similaire, désormais décrit comme   identique  

08/02/2024 - Caractéristiques de gestion : L'insertion des mentions règlementaires afférentes aux 
Règlement (UE) 2019/2088 (SFDR) et au Règlement (UE) 2020/852 (Taxonomie)  

08/02/2024 - Caractéristiques de gestion : La suppression de la description de l'objectif de gestion du 
fonds maître  

08/02/2024 - Caractéristiques de gestion : La mise à jour des parties relatives au fonds maître GEFIP 
PATRIMONIAL (compartiment de   GEFIP SELECT, part I, code ISIN : FR0014007P48), reflétant les 
changements intervenus sur ledit fonds maître : stratégie, profil de risque, actifs, et introduction d'un 
dispositif de plafonnement des rachats, dit Gates.  
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08/02/2024 - Changement de délégation : Le changement du délégataire de gestion administrative et 
comptable  

08/02/2024 - Caractéristiques de gestion : La mise à jour de la méthode de valorisation des titres de 
créances négociables  

08/02/2024 - Caractéristiques de gestion : La mise à jour de l'article 3 du Règlement, relatif à 
l'introduction d'une mention afférente au mécanisme de plafonnement des rachats, dit Gates, ainsi que 
l'ajout d'un descriptif des modalités de fonctionnement dudit mécanisme de Gates pour chaque 
compartiment (par référence aux fonds maître pour les compartiments qualifiant de nourriciers)  

07/11/2024 - Caractéristiques juridiques : Changement de dénomination  

07/11/2024 - Caractéristiques de gestion : Au sein de la partie consacrée au compartiment nouvellement 
dénommé S TEMPO EDMOND DE ROTHSCHILD dans le Prospectus du fonds, l'ajout d'une mention 
sur la politique de traitement équitable des porteurs de parts du nourricier.  

07/11/2024 - Caractéristiques de gestion : Le changement de méthode de sélection des titres par le 
changement de fonds maître, La mise à jour de l'objectif de gestion et de la stratégie d'investissement,  
Le changement d'indicateur de référence, En conséquence de ce changement de ce changement de 
méthode de sélection des titres par le changement de fonds maître, Au sein de la partie V - Risque 
Global, la mise à jour de la règle d'évaluation du compartiment, Au sein de la partie VI – Règles 
d’évaluation et de comptabilisation des actifs », l’ajout d’un paragraphe afférent au mécanisme de Swing 
Pricing du nouveau fonds maître (MULTI ASSET EDMOND DE ROTHSCHILD).  

07/11/2024 - Caractéristiques juridiques : Le fonds maitre devient dorénavant le FCP   MULTI ASSET 
EDMOND DE ROTHSCHILD   - (FR001400QRV5), géré par Edmond de Rothschild Asset Management  

BOOKMARKS_FIN_INFORMATIONS_JURIDIQUE 
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Bilan actif au 31/12/2024 en EUR 
 
 

 31/12/2024 29/12/2023 

Immobilisations corporelles nettes 0,00   
Titres financiers   
Actions et valeurs assimilées (A)1 0,00   
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00   
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00   

Obligations convertibles en actions (B)1 0,00   
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00   
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00   

Obligations et valeurs assimilées (C)1 0,00   
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00   
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00   

Titres de créances (D) 0,00   
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00   
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00   

Parts d'OPC et de fonds d'investissements (E) 38 940 196,33   
OPCVM 38 940 196,33   
FIA et équivalents d’autres Etats membres de l’Union européenne 0,00   
Autres OPC et fonds d’investissements 0,00   

Dépôts (F) 0,00   
Instruments financiers à terme (G) 0,00   
Opérations temporaires sur titres (H) 0,00   
Créances représentatives de titres financiers reçus en pension 0,00   
Créances représentatives de titres donnés en garantie 0,00   
Créances représentatives de titres financiers prêtés 0,00   
Titres financiers empruntés 0,00   
Titres financiers donnés en pension 0,00   
Autres opérations temporaires 0,00   

Prêts (I) 0,00   
Autres actifs éligibles (J) 0,00   
Sous-total actifs éligibles I = (A + B + C + D + E + F + G + H + I + J) 38 940 196,33   
Créances et comptes d’ajustement actifs 20 074,45   
Comptes financiers 306 280,29   
Sous-total actifs autres que les actifs éligibles II1 326 354,74   
Total Actif I + II 39 266 551,07   
(1) Les autres actifs sont les actifs autres que les actifs éligibles tels que définis par le règlement ou les statuts de l’OPC à capital variable qui 
sont nécessaires à leur fonctionnement. 
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Bilan passif au 31/12/2024 en EUR 
 
 

 31/12/2024 29/12/2023 
Capitaux propres :     
Capital 37 053 011,88   
Report à nouveau sur revenu net 0,00   
Report à nouveau des plus et moins-values réalisées nettes 0,00   
Résultat net de l'exercice 2 021 815,61   

Capitaux propres I 39 074 827,49   
Passifs éligibles :   
Instruments financiers (A) 0,00   
Opérations de cession sur instruments financiers 0,00   
Opérations temporaires sur titres financiers 0,00   

Instruments financiers à terme (B) 0,00   
Emprunts 0,00   

Autres passifs éligibles (C) 0,00   
Sous-total passifs éligibles III = A + B + C 0,00   
Autres passifs :   
Dettes et comptes d’ajustement passifs 191 723,58   
Concours bancaires 0,00   

Sous-total autres passifs IV 191 723,58   
Total Passifs : I + III + IV 39 266 551,07   
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Compte de résultat au 31/12/2024 en EUR 
 
 

 31/12/2024 29/12/2023 
Revenus financiers nets   
Produits sur opérations financières   
Produits sur actions 0,00   
Produits sur obligations 0,00   
Produits sur titres de créance 0,00   
Produits sur des parts d’OPC * 0,00   
Produits sur instruments financiers à terme 0,00   
Produits sur opérations temporaires sur titres 0,00   
Produits sur prêts et créances 0,00   
Produits sur autres actifs et passifs éligibles 0,00   
Autres produits financiers 0,00   

Sous-total Produits sur opérations financières 0,00   
Charges sur opérations financières   
Charges sur opérations financières 0,00   
Charges sur instruments financiers à terme 0,00   
Charges sur opérations temporaires sur titres 0,00   
Charges sur emprunts 0,00   
Charges sur autres actifs et passifs éligibles 0,00   
Autres charges financières 0,00   

Sous-total charges sur opérations financières 0,00   
Total Revenus financiers nets (A) 0,00   
Autres produits :   
Rétrocession des frais de gestion au bénéfice de l’OPC 137 022,92   
Versements en garantie de capital ou de performance 0,00   
Autres produits 0,00   

Autres charges :   
Frais de gestion de la société de gestion -426 747,78   
Frais d’audit, d’études des fonds de capital investissement 0,00   
Impôts et taxes 0,00   
Autres charges 0,00   

Sous-total Autres produits et Autres charges (B) -289 724,86   
Sous total revenus nets avant compte de régularisation C = A + B -289 724,86   
Régularisation des revenus nets de l’exercice (D) -2 143,43   
Revenus nets I = C + D -291 868,29   
Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations :   
Plus et moins-values réalisées 3 632 065,11   
Frais de transactions externes et frais de cession -675,00   
Frais de recherche 0,00   
Quote-part des plus-values réalisées restituées aux assureurs 0,00   
Indemnités d’assurance perçues 0,00   
Versements en garantie de capital ou de performance reçus 0,00   

Sous total plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de  
régularisations E 

3 631 390,11   

Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes F -36 145,86   
Plus ou moins-values réalisées nettes II = E + F 3 595 244,25   
Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisations :     
Variation des plus ou moins-values latentes yc les écarts de change sur les actifs 
éligibles 

-1 304 612,34   

Ecarts de change sur les comptes financiers en devises 0,00   
Versements en garantie de capital ou de performance à recevoir 0,00   
Quote-part des plus-values latentes à restituer aux assureurs 0,00   

Sous total plus ou moins-values latentes nettes avant compte de  
régularisations G 

-1 304 612,34   
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Compte de résultat au 31/12/2024 en EUR 
 
 

 31/12/2024 29/12/2023 
Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes H 23 051,99   
Plus ou moins-values latentes nettes III = G + H -1 281 560,35   
Acomptes :   
Acomptes sur revenus nets versés au titre de l’exercice J 0,00   
Acomptes sur plus ou moins-values réalisées nettes versés au titre de l’exercice K 0,00   

Total acomptes versés au titre de l’exercice IV = J + K 0,00   
Résultat net = I + II + III - IV 2 021 815,61   
* Conformément aux principes de la transparence fiscale, les produits des parts d'OPC ont pu être retraités en fonction des revenus sous-
jacents. 
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Stratégie et profil de gestion 
Le compartiment nourricier « S TEMPO EDMOND DE ROTHSCHILD » a un objectif de gestion identique à celui de 
l’OPCVM maître « MULTI ASSET EDMOND DE ROTHSCHILD » (FR001400QRV5), diminué des frais de gestion 
réels propres au nourricier. 
L’objectif de gestion du fonds maître vise à offrir une performance cumulée nette de frais supérieure à celle de son 
indicateur de référence sur un horizon de placement recommandé supérieur à trois ans en gérant de manière 
discrétionnaire et opportuniste un portefeuille diversifié sur de multiples classes d’actifs (dont actions, taux, devises) 
sans contraintes de secteurs et zones géographiques. 
L’indicateur de référence auquel peut être comparée la performance du Fonds est composé des indices suivants : 
- 40% MSCI World Net Total Return (indice mondial MSCI des actions internationales), libellé en euro. 
- 40% ICE BoFA 3-5 Year Euro Broad Market index (BBG: EMU2 index), libellé en euro. 
- 20% ICE BoFA 1-10 Year Euro Inflation-Linked Government Index (BBG: E5GI index), libellé en euro. 
Les différentes composantes de l’indicateur de référence s’entendent dividendes/coupons réinvestis. 
Le Fonds est géré activement, ce qui signifie que le Gestionnaire prend des décisions d'investissement dans le but 
d'atteindre l'objectif et la politique de placement du Fonds. Cette gestion active inclut de prendre des décisions 
concernant la sélection d'actifs, l'allocation régionale, les vues sectorielles et le niveau global d'exposition au marché.  
 
Le prospectus de l’OPC décrit de manière complète et précise ses caractéristiques 
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Tableau des éléments caractéristiques au cours des cinq derniers exercices 
 
 

Exprimé en Euro 31/12/2024 29/12/2023 30/12/2022 31/12/2021 31/12/2020 
Actif net total 39 074 827,49 34 461 004,26 38 759 040,23 44 175 999,97 40 376 366,74 
PART CAPI C 
Actif net 39 074 827,49 34 461 004,26 38 759 040,23 44 175 999,97 40 376 366,74 
Nombre de parts 31 265,335 29 078,211 33 746,153 33 930,511 32 947,023 
Valeur liquidative unitaire 1 249,78 1 185,11 1 148,55 1 301,96 1 225,49 
Distribution unitaire sur 
revenu net 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Distribution unitaire sur 
plus et moins-values 
réalisées nettes 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Crédit d’impôt unitaire 
transféré au porteur 
(personnes physiques) 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Capitalisation unitaire 105,66 -1,93 -6,38 0,26 -6,98 
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REGLES ET METHODES COMPTABLES  
 

Les comptes annuels sont présentés pour la première fois sous la forme prévue par le règlement ANC 
n° 2020-07 modifié par le règlement ANC 2022-03.  
 
1. Changements de méthodes comptables y compris de présentation en rapport avec l’application du 
nouveau règlement comptable relatif aux comptes annuels des organismes de placement collectif à 
capital variable (Règlement ANC 2020- 07 modifié) 
 
Ce nouveau règlement impose des changements de méthodes comptables dont des modifications de 
présentation des comptes annuels. La comparabilité avec les comptes de l’exercice précédent ne peut 
donc être réalisée. 
Ainsi, conformément au 2ème alinéa de l’article 3 du Règlement ANC 2020-07, les états financiers ne 
présentent pas les données de l’exercice précédent ; les états financiers N-1 sont intégrés dans 
l’annexe. 
 
Les changements de présentation portent essentiellement sur : 
- la structure du bilan qui est désormais présentée par types d’actifs et de passifs éligibles, incluant les 
prêts et les emprunts ;  
- la structure du compte de résultat qui est profondément modifiée ; le compte de résultat incluant 
notamment : les écarts de change sur comptes financiers, les plus ou moins-values latentes, les plus et 
moins-values réalisées et les frais de transactions ; 
- la suppression du tableau de hors-bilan (une partie des informations sur les éléments de ce tableau 
figurent dorénavant dans les annexes) ; 
- la suppression de l’option de comptabilisation des frais inclus au prix de revient (sans effet rétroactif 
pour les fonds appliquant anciennement la méthode des frais inclus) ; 
- la distinction des obligations convertibles des autres obligations, ainsi que leurs enregistrements 
comptables respectifs ; 
- une nouvelle classification des fonds cibles détenus en portefeuille selon le modèle : OPCVM / FIA / 
Autres ; 
- la comptabilisation des engagements sur changes à terme qui n’est plus faite au niveau du bilan mais 
au niveau du hors-bilan, avec une information sur les changes à terme couvrant une part spécifique ; 
- l'ajout d’informations relatives aux expositions directes et indirectes sur les différents marchés ; 
- la présentation de l’inventaire qui distingue désormais les actifs et passifs éligibles et les instruments 
financiers à terme ; 
- l’adoption d’un modèle de présentation unique pour tous les types d’OPC ; 
- la suppression de l’agrégation des comptes pour les fonds à compartiments. 
 
2. Règles et méthodes comptables appliquées au cours de l’exercice 
 
Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent (sous réserve des changements décrits ci-avant) 
: 
- image fidèle, comparabilité, continuité de l'activité, 
- régularité, sincérité, 
- prudence, 
- permanence des méthodes d'un exercice à l'autre. 
 
 

La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en euro. 
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Comptabilisation des revenus 
Le mode de comptabilisation retenu pour l'enregistrement des produits des titres à revenu fixe est celui 
de la méthode du coupon encaissé. 

 

Comptabilisation des entrées et sorties en portefeuille 
Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus. 

 

Affectation des sommes distribuables 
 
Part C :  

Pour les revenus : capitalisation totale  

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale 

 
Frais de gestion et de fonctionnement 
Les frais de gestion sont prévus par la notice d'information ou le prospectus complet de l'OPC. 

 Frais de gestion fixes (taux maximum) 
 Frais de gestion fixes Assiette 

C FR0011538834 1,4 % TTC maximum   
dont frais de gestion financière : 0 %   
dont frais de fonctionnement et autres services : 0 %  

Actif net  
 

 

Frais de gestion indirects (sur OPC)  
 Frais de gestion indirects 

C FR0011538834 0,85% TTC maximum de l'actif net 
Les frais de gestion financière du fonds maître seront rétrocédés (tout ou 
partie) au fonds nourricier.  

 

Commission de surperformance 
 
Part FR0011538834 C 
Néant 
 

 
Rétrocessions 
La politique de comptabilisation de rétrocessions de frais de gestion sur OPC cibles détenus est décidée 
par la société de gestion. 
Ces rétrocessions sont comptabilisées en déduction des commissions de gestion. Les frais 
effectivement supportés par le fonds figurent dans le tableau « FRAIS DE GESTION SUPPORTÉS PAR 
L'OPC ». Les frais de gestion sont calculés sur l’actif net moyen à chaque valeur liquidative et couvrent 
les frais de la gestion financière, administrative, la valorisation, le coût du dépositaire, les honoraires 
des commissaires aux comptes… Ils ne comprennent pas les frais de transaction. 
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Frais de transaction 
Les courtages, commissions et frais afférents aux ventes de titres compris dans le portefeuille collectif 
ainsi qu’aux acquisitions de titres effectuées au moyen de sommes provenant, soit de la vente ou du 
remboursement de titres, soit des revenus des avoirs compris dans l’OPC, sont prélevés sur lesdits 
avoirs et viennent en déduction des liquidités. 

 
Commissions de mouvement 

Clé de répartition (en %) 
SDG Dépositaire Autres 

prestataires 
Sous/rachat OPCVM  
Forfait Max 150€TTC 
 
Prélèvement sur chaque transaction 
 

 100   

 

Méthode de valorisation 
Lors de chaque valorisation, les actifs de l’OPCVM, du FIA sont évalués selon les principes suivants : 

Actions et titres assimilés cotés (valeurs françaises et étrangères) : 

L'évaluation se fait au cours de Bourse.  

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :    

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.   

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.   

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.   

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.   

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.   

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de bourse de la veille est utilisé. 

Obligations et titres de créance assimilés (valeurs françaises et étrangères) et EMTN : 

L'évaluation se fait au cours de Bourse. 

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :    

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.  

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.   

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.  

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.   

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.   

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de Bourse de la veille est utilisé. 

Dans le cas d'une cotation non réaliste, le gérant doit faire une estimation plus en phase avec les 
paramètres réels de marché. Selon les sources disponibles, l'évaluation pourra être effectuée par 
différentes méthodes comme :  

- la cotation d'un contributeur,  

- une moyenne de cotations de plusieurs contributeurs,  

- un cours calculé par une méthode actuarielle à partir d'un spread (de crédit ou autre) et d'une courbe 
de taux,  
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- etc. 

Titres d’OPCVM, de FIA ou de fond d’investissement en portefeuille : 

Evaluation sur la base de la dernière valeur liquidative connue. 

Parts d’organismes de Titrisation : 

Evaluation au dernier cours de bourse du jour pour les organismes de titrisation cotés sur les marchés 
européens. 

Acquisitions temporaires de titres : 

• Pensions livrées à l’achat : Valorisation contractuelle. Pas de pension d’une durée supérieure à 3 mois.   

• Rémérés à l’achat : Valorisation contractuelle, car le rachat des titres par le vendeur est envisagé avec 
suffisamment de certitude.    

• Emprunts de titres : Valorisation des titres empruntés et de la dette de restitution correspondante à la 
valeur de marché des titres concernés. 

Cessions temporaires de titres : 

• Titres donnés en pension livrée : Les titres donnés en pension livrée sont valorisés au prix du marché, 
les dettes représentatives des titres donnés en pension sont maintenues à la valeur fixée dans le 
contrat.   

• Prêts de titres : Valorisation des titres prêtés au cours de bourse de la valeur sous-jacente. Les titres 
sont récupérés par l’OPCVM, FIA à l’issue du contrat de prêt. 

Valeurs mobilières non cotées : 

Evaluation utilisant des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et sur le rendement, en prenant en 
considération les prix retenus lors de transactions significatives récentes. 

Titres de créances négociables : 

Les TCN sont valorisés à la valeur de marché.  

 

Valeur de marché retenue :  

- BTF/BTAN :  

Taux de rendement actuariel ou cours du jour publié par la Banque de France.  

- Autres TCN :  

Pour les TCN faisant l’objet de cotation régulière : le taux de rendement ou les cours utilisés sont ceux 
constatés chaque jour sur le marché.  

Pour les titres sans cotation régulière ou réaliste : application d’une méthode actuarielle avec utilisation 
du taux de rendement d’une courbe de taux de référence corrigé d’une marge représentative des 
caractéristiques intrinsèques de l’émetteur (spread de crédit ou autre). 

Contrats à terme fermes : 

Les cours de marché retenus pour la valorisation des contrats à terme fermes sont en adéquation avec 
ceux des titres sous-jacents.   Ils varient en fonction de la Place de cotation des contrats :    

- Contrats à terme fermes cotés sur des Places européennes :   Dernier cours du jour ou cours de 
compensation du jour.   

- Contrats à terme fermes cotés sur des Places nord-américaines :   Dernier cours du jour ou cours de 
compensation du jour. 
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Options : 

Les cours de marché retenus suivent le même principe que ceux régissant les contrats ou titres supports 
:   

- Options cotées sur des Places européennes :    Dernier cours du jour ou cours de compensation du 
jour.  

- Options cotées sur des Places nord-américaines :   Dernier cours du jour ou cours de compensation 
du jour. 

Opérations d'échanges (swaps) : 

• Les swaps d’une durée de vie inférieure à 3 mois sont valorisés de manière linéaire.   

• Les swaps d’une durée de vie supérieure à 3 mois sont valorisés au prix du marché.   

• L’évaluation des swaps d’indice est réalisé au prix donné par la contrepartie, la société de gestion 
réalise de manière indépendante un contrôle de cette évaluation. 

• Lorsque le contrat de swap est adossé à des titres clairement identifiés (qualité et durée), ces deux 
éléments sont évalués globalement. 

Contrats de change à terme : 

Il s’agit d’opérations de couverture de valeurs mobilières en portefeuille libellées dans une devise autre 
que celle de la comptabilité de l’OPCVM, du FIA par un emprunt de devise dans la même monnaie pour 
le même montant. Les opérations à terme de devise sont valorisées d’après la courbe des taux 
prêteurs/emprunteurs de la devise. 

 

Méthode d’évaluation des engagements hors bilan 
• Les engagements sur contrats à terme fermes sont déterminés à la valeur de marché. Elle est égale 
au cours de valorisation multiplié par le nombre de contrats et par le nominal. Les engagements sur 
contrats d'échange de gré à gré sont présentés à leur valeur nominale ou en l'absence de valeur 
nominale, pour un montant équivalent.      

• Les engagements sur opérations conditionnelles sont déterminés sur la base de l’équivalent sous-
jacent de l’option. Cette traduction consiste à multiplier le nombre d’options par un delta. Le delta résulte 
d’un modèle mathématique (de type Black-Scholes) dont les paramètres sont : le cours du sous-jacent, 
la durée à l’échéance, le taux d’intérêt court terme, le prix d’exercice de l’option et la volatilité du sous-
jacent. La présentation dans le hors-bilan correspond au sens économique de l’opération, et non au 
sens du contrat.     

• Les swaps de dividende contre évolution de la performance sont indiqués à leur valeur nominale en 
hors-bilan.     

• Les swaps adossés ou non adossés sont enregistrés au nominal en hors-bilan. 

 

Description des garanties reçues ou données 

Garantie reçue : 
Néant  

Garantie donnée : 
Concernant les transactions relatives à des contrats financiers de gré à gré et /ou les opérations 
d’acquisition et cession temporaires de titre, afin de limiter sensiblement le risque global de contrepartie, 
la société de gestion pour le compte de l’OPCVM pourra verser ou recevoir des garanties numéraires. 
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Les garanties numéraires reçues seront déposées auprès du dépositaire et ne feront l’objet d’aucun 
réinvestissement.  

Informations complémentaires 
Mécanismes de Swing Pricing : 

L’OPC maître disposant d’un mécanisme de swing pricing, l’application du dispositif au niveau de l’OPC 
maître sera également répercutée sur la valeur liquidative du fonds nourricier. 

Mécanisme de plafonnement de Swing Pricing du fonds maître : 

La société de gestion a mis en place une méthode d’ajustement de la valeur liquidative dite de Swing 
Pricing avec un seuil de déclenchement, aux fins de préserver l’intérêt des porteurs du FCP. En cas de 
mouvement significatif du passif du FCP, ce mécanisme consiste à faire supporter le coût des 
opérations générées par ces souscriptions/rachats par l’ensemble des porteurs de parts du FCP 
(entrants ou sortants). 

Si, un jour de calcul de la valeur liquidative, le montant net des ordres de souscription et de rachats des 
investisseurs sur l’ensemble des catégories de parts du FCP est supérieur à un seuil prédéterminé par 
la société de gestion, exprimé en pourcentage de l’actif net du FCP (appelé seuil de déclenchement), 
la valeur liquidative peut être ajustée à la hausse ou à la baisse, pour prendre en compte les coûts de 
réajustement imputables aux ordres de souscription et de rachats nets. La valeur liquidative de chaque 
catégorie de parts est calculée séparément mais tout ajustement a, en pourcentage, un impact identique 
sur l’ensemble des valeurs liquidatives de chaque catégorie de parts du FCP. 

Les paramètres de coûts et de seuil de déclenchement sont déterminés par la société de gestion et sont 
revus périodiquement. Ces coûts sont estimés par la société de gestion sur la base des frais de 
transactions, des fourchettes d’achat-vente ainsi que des impôts et taxes éventuelles applicables au 
FCP. 

Dans la mesure où cet ajustement est lié au montant net des ordres de souscription et rachat du FCP, 
il n’est pas possible de prédire avec exactitude s’il sera fait application du swing pricing à un moment 
donné dans le futur, ni la fréquence à laquelle la société de gestion effectuera de tels ajustements. Dans 
tous les cas, de tels ajustements ne pourront pas dépasser 2% de la valeur liquidative. 

Les investisseurs sont informés que la volatilité de la valeur liquidative du FCP peut ne pas refléter 
uniquement celle des titres détenus en portefeuille en raison de l’application du swing pricing. 

La valeur liquidative ajustée, dite « swinguée » est la seule valeur liquidative communiquée aux porteurs 
de parts du FCP. Toutefois, en cas d’existence d’une commission de surperformance, celle-ci est 
calculée sur la valeur liquidative avant application du mécanisme d’ajustement. 

Conformément aux dispositions réglementaires, la société de gestion ne communique pas sur les 
niveaux de seuil de déclenchement et veille à ce que les circuits d’information internes soient restreints 
afin de préserver le caractère confidentiel de l’information. 

 

Compléments d’information concernant le contenu de l’annexe 

Annexe : 
1. Concernant le tableau d’Exposition directe aux marchés de crédit : 

Les notations financières de 2 agences sont utilisées pour déterminer la qualité de l’investissement. 

La notation peut s’appliquer à un émetteur et/ou à un titre. 

Il existe deux types de rating : la note long terme (plus d’un an), plus détaillée, et la note court terme   

La règle appliquée consiste à retenir  

- En priorité, la note du titre si elle existe 
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- Ensuite, la note long terme de l’émetteur 

- En dernier lieu, la note court terme 

2. Concernant le tableau d’Inventaire des actifs et passifs : 

Le secteur d’activité est renseigné selon la classification Industry Classification Benchmark avec la 
typologie Sous-secteur. 

3. Le Rapport du commissaire aux comptes de l’exercice précédent figure en dernières pages de 
ce document. 

BOOKMARKS_FIN_RMC
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Evolution des capitaux propres 
 
 

 31/12/2024 29/12/2023 
Capitaux propres début d'exercice 34 461 004,26   
Flux de l'exercice :   

Souscriptions appelées (y compris la commission de souscription acquise à l’OPC) 5 405 921,06   
Rachats (sous déduction de la commission de rachat acquise à l’OPC) -2 829 150,74   
Revenus nets de l’exercice avant comptes de régularisation -289 724,86   
Plus ou moins-values réalisées nettes avant comptes de régularisation 3 631 390,11   
Variation des Plus ou moins-values latentes avant compte de régularisation -1 304 612,34   
Distribution de l’exercice antérieur sur revenus nets 0,00   
Distribution de l’exercice antérieur sur plus ou moins-values réalisées nettes 0,00   
Acomptes versés au cours de l’exercice sur revenus nets 0,00   
Acomptes versés au cours de l’exercice sur plus ou moins-values réalisées nettes 0,00   
Autres éléments 0,00   

Capitaux propres en fin d’exercice (= Actif net) 39 074 827,49   
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Nombre de titres émis ou rachetés : 
 
 

  En parts En montant 

PART CAPI C 
Parts souscrites durant l'exercice 4 495,717 5 405 921,06 
Parts rachetés durant l'exercice -2 308,593 -2 829 150,74 
Solde net des souscriptions/rachats 2 187,124 2 576 770,32 

 

 

| 
Commissions de souscription et/ou rachat : 
 
 

  En montant 

PART CAPI C 
Commissions de souscription acquises 0,00 
Commissions de rachat acquises 0,00 
Total des commissions acquises 0,00 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Ventilation de l'actif net par nature de parts 
 
 

Code ISIN de la 
part Libellé de la part 

Affectation des 
sommes 

distribuables 
Devise de 

la part 
Actif net de la part 

 (EUR) Nombre de parts 
Valeur 

liquidative 
 (EUR) 

FR0011538834 PART CAPI C Capitalisable EUR 39 074 827,49 31 265,335 1 249,78 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 
 
 

Exposition directe sur le marché actions (hors obligations convertibles) 
 
 

exprimés en milliers d'Euro 

Exposition 
+/- 

Ventilation des expositions significatives par pays 

          

Actif       
Actions et valeurs 
assimilées 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Opérations temporaires 
sur titres 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Passif       
Opérations de cession 
sur instruments 
financiers 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Opérations temporaires 
sur titres 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Hors-bilan       
Futures 0,00 NA NA NA NA NA 
Options 0,00 NA NA NA NA NA 
Swaps 0,00 NA NA NA NA NA 
Autres instruments 
financiers 

0,00 NA NA NA NA NA 

Total 0,00      
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 
 
 

Exposition sur le marché des obligations convertibles - par pays et maturité de l'exposition 
 
 

exprimés en milliers d'Euro 

Exposition 
+/- 

Décomposition de l'exposition par maturité Décomposition par niveau de 
deltas 

<= 1 an 1<X<=5 ans > 5 ans <= 0,6 0,6<X<=1 
Total 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 
 
 

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) 
 
 

exprimés en milliers d'Euro 

Exposition 
 

+/- 

Ventilation des expositions par type de taux 

Taux fixe 
+/- 

Taux variable 
ou révisable 

+/- 
Taux indexé 

+/- 
Autre ou sans 

contrepartie de taux 
+/- 

Actif      
Dépôts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Comptes financiers 306,28 0,00 0,00 0,00 306,28 

Passif      
Opérations de cession sur 
instruments financiers 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Hors-bilan      
Futures NA 0,00 0,00 0,00 0,00 
Options NA 0,00 0,00 0,00 0,00 
Swaps NA 0,00 0,00 0,00 0,00 
Autres instruments financiers NA 0,00 0,00 0,00 0,00 

Total NA 0,00 0,00 0,00 306,28 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 
 
 

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) – ventilation par maturité 
 
 

exprimés en 
milliers d'Euro 

[0 - 3 mois] 
+/- 

]3 - 6 mois] 
+/- 

]6 mois  -1 an] 
+/- 

]1 - 3 ans] 
+/- 

]3 - 5 ans] 
+/- 

]5 - 10 ans] 
+/- 

>10 ans 
+/- 

Actif        
Dépôts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Titres de 
créances 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Opérations 
temporaires 
sur titres 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Comptes 
financiers 

306,28 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Passif        
Opérations 
de cession 
sur 
instruments 
financiers 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Opérations 
temporaires 
sur titres 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Comptes 
financiers 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Hors-bilan        
Futures 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Options 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Swaps 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Autres 
instruments 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Total 306,28 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 
 
 

Exposition directe sur le marché des devises 
 
 

exprimés en milliers d'Euro 
        Autres devises 

+/- 
Actif      
Dépôts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Actions et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Passif      
Opérations de cession sur 
instruments financiers 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Dettes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Hors-bilan      
Devises à recevoir 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Devises à livrer 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Futures options swap 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Total 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 
 
 

Exposition directe aux marchés de crédit 
 
 

exprimés en milliers d'Euro 
Invest. Grade 

+/- 
Non Invest. Grade 

+/- 
Non notés 

+/- 
Actif    
Obligations convertibles en actions 0,00 0,00 0,00 
Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 

Passif    
Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00 0,00 
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 

Hors-bilan    
Dérivés de crédits 0,00 0,00 0,00 

Solde net 0,00 0,00 0,00 



S TEMPO EDMOND DE ROTHSCHILD 31/12/2024 32 

 
 

Annexes des comptes annuels 
 
 

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 
 
 

Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie 
 
 

exprimés en milliers d'Euro 

Valeur actuelle 
constitutive d’une 

créance 

Valeur actuelle 
constitutive d’une 

dette 
Opérations figurant à l’actif du bilan   
Dépôts 0,00  
Instruments financiers à terme non compensés 0,00  
Créances représentatives de titres financiers reçus en pension 0,00  
Créances représentatives de titres donnés en garantie 0,00  
Créances représentatives de titres financiers prêtés 0,00  
Titres financiers empruntés 0,00  
Titres reçus en garantie 0,00  
Titres financiers donnés en pension 0,00  
Créances   
Collatéral espèces 0,00  
Dépôt de garantie espèces versé 0,00  

Opérations figurant au passif du bilan   
Dettes représentatives de titres donnés en pension  0,00 
Instruments financiers à terme non compensés  0,00 
Dettes   
Collatéral espèces  0,00 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 
 
 

Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion 
 
 

code ISIN Dénomination du 
fonds 

Société de 
gestion 

Orientation des 
placements / style de 

gestion 

Pays de 
domiciliation 

du fonds 

Devise 
de la 
part 

d’OPC 

Montant de 
l’exposition 

FR001400QRV5 

MULTI 
A.ED.ROT.P.UNIQU
E FCP 4D 

Edmond de 
Rothschild Asset 
Management Mixte France EUR 38 940 196,33 

Total      38 940 196,33 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat 
 
 

Créances et dettes – ventilation par nature 
 
 

  
31/12/2024 

Créances  
Souscriptions à titre réductible 0,00 
Coupons à recevoir 0,00 
Ventes à règlement différé 0,00 
Obligations amorties 0,00 
Dépôts de garantie 0,00 
Frais de gestion 20 074,45 
Autres créditeurs divers 0,00 

Total des créances 20 074,45 
Dettes  
Souscriptions à payer 0,00 
Achats à règlement différé -79 488,61 
Frais de gestion -112 234,97 
Dépôts de garantie 0,00 
Autres débiteurs divers 0,00 

Total des dettes -191 723,58 
Total des créances et dettes -171 649,13 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat 
 
 

Frais de gestion, autres frais et charges 
 
 

PART CAPI C 31/12/2024 
Frais fixes 426 747,78 
Frais fixes en % actuel 1,10 
Frais variables 0,00 
Frais variables en % actuel 0,00 
Rétrocession de frais de gestion 137 022,92 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat 
 
 

Engagements reçus et donnés 
 
 

Autres engagements (par nature de produit) 31/12/2024 
Garanties reçues 0,00 
Dont instruments financiers reçus en garantie et non inscrits au bilan 0,00 

Garanties données 0,00 
Dont instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d’origine 0,00 

Engagements de financement reçus mais non encore tirés 0,00 
Engagements de financement donnés mais non encore tirés 0,00 
Autres engagements hors bilan 0,00 

Total 0,00 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat 
 
 

Acquisitions temporaires 
 
 

Autres engagements (par nature de produit) 31/12/2024 
Titres acquis à réméré 0,00 
Titres pris en pension livrée 0,00 
Titres empruntés 0,00 
Titres reçus en garantie 0,00 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat 
 
 

Instruments d’entités liées 
 
 

  Code ISIN Libellé 31/12/2024 

Total   0,00 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Détermination et ventilation des sommes distribuables 
 
 

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 
 
 

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 31/12/2024 29/12/2023 

Revenus nets -291 868,29  
Acomptes sur revenus nets versés au titre de l’exercice (*) 0,00  
Revenus de l’exercice à affecter (**) -291 868,29  
Report à nouveau 0,00  
Sommes distribuables au titre du revenu net -291 868,29  
Affectation :   
Distribution 0,00  
Report à nouveau du revenu de l’exercice 0,00  
Capitalisation -291 868,29  
Total -291 868,29  
* Information relative aux acomptes versés   
Montant unitaire 0,00  
Crédits d’impôts totaux 0,00  
Crédits d’impôts unitaires 0,00  
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution   
Nombre d’actions ou parts    
Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes    
Crédits d’impôt attaché à la distribution du revenu 0,00  
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Détermination et ventilation des sommes distribuables 
 
 

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values réalisées nettes 
 
 

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values 
réalisées nettes 31/12/2024 29/12/2023 

Plus ou moins-values réalisées nettes de l'exercice 3 595 244,25  
Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de l’exercice (*) 0,00  
Plus ou moins-values réalisées nettes à affecter 3 595 244,25  
Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées 0,00  
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées 3 595 244,25  
Affectation:   
Distribution 0,00  
Report à nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00  
Capitalisation 3 595 244,25  
Total 3 595 244,25  
* Information relative aux acomptes versés   
Acomptes unitaires versés 0,00  
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution   
Nombre d’actions ou parts    
Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes    
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Inventaire des actifs et passifs 
 
 

Inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT) 
 
 

Instruments Devise Quantité Montant %AN 

Parts d'OPC et fonds d'investissements   38 940 196,33 99,66 

 OPCVM et équivalents d'autres Etats membres de l'Union 
européenne   38 940 196,33 99,66 

 MULTI A.ED.ROT.P.UNIQUE FCP 4D EUR 388 043,81 38 940 196,33 99,66 
Total 38 940 196,33 99,66 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Inventaire des actifs et passifs 
 
 

Inventaire des opérations à terme de devises 
 
 

Libellé instrument 

Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition en Euro (*) 

Actif Passif 
Devises à recevoir (+) Devises à livrer (-) 

Devise Montant (*) Devise Montant (*) 

Total 0,00 0,00  0,00  0,00 
(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Inventaire des actifs et passifs 
 
 

Inventaire des instruments financiers à terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part) 
 
 

Inventaire des instruments financiers à terme – actions 
 
 

Instruments financiers à terme – actions 

Libellé instrument Quantité/Nominal 
Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition 

en Euro (*) 
Actif Passif +/- 

Futures 

Sous total   0,00 0,00 0,00 
Options 

Sous total   0,00 0,00 0,00 
Swaps 

Sous total   0,00 0,00 0,00 
Autres instruments 

Sous total   0,00 0,00 0,00 
Total   0,00 0,00 0,00 
(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 



S TEMPO EDMOND DE ROTHSCHILD 31/12/2024 44 

 
 

Annexes des comptes annuels 
 
 

Inventaire des actifs et passifs 
 
 

Inventaire des instruments financiers à terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part) 
 
 

Inventaire des instruments financiers à terme – taux d'intérêt 
 
 

Instruments financiers à terme – taux d’intérêts 

Libellé instrument Quantité/Nominal 
Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition 

en Euro (*) 
Actif Passif +/- 

Futures 

Sous total   0,00 0,00 0,00 
Options 

Sous total   0,00 0,00 0,00 
Swaps 

Sous total   0,00 0,00 0,00 
Autres instruments 

Sous total   0,00 0,00 0,00 
Total   0,00 0,00 0,00 
(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Inventaire des actifs et passifs 
 
 

Inventaire des instruments financiers à terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part) 
 
 

Inventaire des instruments financiers à terme – de change 
 
 

Instruments financiers à terme – de change 

Libellé instrument Quantité/Nominal 
Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition 

en Euro (*) 
Actif Passif +/- 

Futures 

Sous total   0,00 0,00 0,00 
Options 

Sous total   0,00 0,00 0,00 
Swaps 

Sous total   0,00 0,00 0,00 
Autres instruments 

Sous total   0,00 0,00 0,00 
Total   0,00 0,00 0,00 
(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Inventaire des actifs et passifs 
 
 

Inventaire des instruments financiers à terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part) 
 
 

Inventaire des instruments financiers à terme – sur risque de crédit 
 
 

Instruments financiers à terme – sur risque de crédit 

Libellé instrument Quantité/Nominal 
Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition 

en Euro (*) 
Actif Passif +/- 

Futures 

Sous total   0,00 0,00 0,00 
Options 

Sous total   0,00 0,00 0,00 
Swaps 

Sous total   0,00 0,00 0,00 
Autres instruments 

Sous total   0,00 0,00 0,00 
Total   0,00 0,00 0,00 
(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Inventaire des actifs et passifs 
 
 

Inventaire des instruments financiers à terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part) 
 
 

Inventaire des instruments financiers à terme – autres expositions 
 
 

Instruments financiers à terme – autres expositions 

Libellé instrument Quantité/Nominal 
Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition 

en Euro (*) 
Actif Passif +/- 

Futures 

Sous total   0,00 0,00 0,00 
Options 

Sous total   0,00 0,00 0,00 
Swaps 

Sous total   0,00 0,00 0,00 
Autres instruments 

Sous total   0,00 0,00 0,00 
Total   0,00 0,00 0,00 
(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Inventaire des actifs et passifs 
 
 

Inventaire des opérations à terme de devise utilisées en couverture d'une catégorie de part 
 
 

Libellé instrument 

Valeur actuelle présentée au 
bilan Montant de l'exposition en Euro (*) 

Classe de part 
couverte Actif Passif 

Devises à recevoir (+) Devises à livrer (-) 

Devise Montant (*) Devise Montant (*) 

Total 0,00 0,00  0,00  0,00   
(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Inventaire des actifs et passifs 
 
 

Inventaire des instruments financiers à terme utilisés en couverture d’une catégorie de part 
 
 

Libellé instrument Quantité/ Nominal 
Valeur actuelle présentée au bilan 

Montant de 
l'exposition en 

Euro (*) 
Classe de part 

couverte 
Actif Passif +/- 

Futures           
Sous total   0,00 0,00 0,00   
Options           
Sous total   0,00 0,00 0,00   
Swaps           
Sous total   0,00 0,00 0,00   
Autres instruments           
Sous total   0,00 0,00 0,00   
Total   0,00 0,00 0,00   
(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Inventaire des actifs et passifs 
 
 

Synthèse de l'inventaire 
 
 

 Valeur actuelle présentée au bilan 

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (hors IFT) 38 940 196,33 
Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :  
 Total opérations à terme de devises 0,00 
 Total instruments financiers à terme - actions 0,00 
 Total instruments financiers à terme - taux 0,00 
 Total instruments financiers à terme - change 0,00 
 Total instruments financiers à terme - crédit 0,00 
   Total instruments financiers à terme - autres expositions 0,00 
  Inventaire des instruments financiers à terme utilisés en couverture de parts 
émises 0,00 

Autres actifs (+) 326 354,74 
Autres passifs (-) -191 723,58 
Total = actif net 39 074 827,49 



 SAGIS ASSET MANAGEMENT  

BOOKMARKS_DEBUT_PAGE_DE_GARDE 

 

 

RAPPORT ANNUEL  
 

Fonds commun de placement 

 

 

 

S TEMPO LAZARD 
 

 

 

Exercice du 01/01/2024 au 31/12/2024 
 
 

•  Commentaire de gestion    _                   _ 

•   Rapport du Commissaire aux Comptes-_  

__                    sur les comptes annuels 

 



S TEMPO LAZARD 31/12/2024 2 

Forme juridique : FCP 
 
L'objectif de gestion 
Le compartiment nourricier « S TEMPO LAZARD » a un objectif de gestion identique à celui du Fonds 
maître « HUGO LAZARD » (FR001400DES7), diminué des frais de gestion réels propres au nourricier, 
à savoir obtenir sur la durée de placement recommandée de 5 ans, une performance nette de frais 
supérieure à celle de l’indiateur de référence composite suivant : 70% ICE BofAML Euro Broad Market 
Index ; 30%MSCI World All Countries. Les constituants de l'indicateur sont exprimés en EUR. Les 
constituants de l'indicateur s’entendent dividendes ou coupons nets réinvestis. L’indicateur de référence 
est rebalancé mensuellement. 
 
 

Stratégie d’investissement 
Stratégie d’investissement de l’OPCVM maître : 
L’allocation d’actifs du fonds maître est discrétionnaire et vise à optimiser le couple rendement/risque 
du portefeuille, via une gestion dynamique de l’allocation du portefeuille, dans le cadre de mouvements 
tactiques à horizon moyen terme (quelques mois) ou court terme (quelques semaines). Les 
mouvements tactiques à horizon moyen terme sont basés sur l’analyse fondamentale du cycle 
économique global, de la croissance dans les principales zones géographiques et de la valorisation des 
différentes classes d’actifs et marchés. Ils visent à générer de la performance en profitant des 
mouvements relatifs des différentes classes d’actifs (actions, taux, crédit, change). Les mouvements 
tactiques à horizon court terme sont basés sur l’analyse des différents risques pouvant affecter le 
comportement des actifs à court terme. Ces deux approches de gestion tactique, à court et moyen 
terme, se veulent complémentaires et décorrélées. 
L’allocation stratégique est principalement composée d’obligations et d’instruments monétaires et 
dynamisée par une exposition aux marchés actions. Le portefeuille peut être investi en obligations 
d’Etats et privées investment grade (notées entre AAA et BBB- par les agences de notation) ou 
équivalent selon l’analyse de la société de gestion, en obligations spéculatives/ high yield ou équivalent 
selon l’analyse de la société de gestion, ou non notées, en obligations convertibles, en actions 
d’entreprises de toutes tailles de capitalisations de la zone européenne et/ou internationale (grandes 
capitalisations boursières de plus de 10 milliards d'euros ; moyennes capitalisations boursières 
comprises entre 5 et 10 milliards d'euros ; petites capitalisations boursières comprises entre 0 et 5 
milliards d'euros), en titres de créances et instruments du marché monétaire, en OPC investis sur des 
classes d’actifs, dans les limites suivantes : 
investissement de 0 à 100% maximum de l’actif net en titres de créances et instruments monétaires ; 
investissement de 0 à 100% maximum de l’actif net en dette d’Etat ; 
investissement de 0 à 100% maximum de l’actif net en dette privée ; 
investissement à hauteur de 20% maximum de l’actif net en obligations spéculatives/high yield ou 
équivalent selon l’analyse de la société de gestion ou non notées ; 
investissement à hauteur de 25% maximum de l’actif net en obligations convertibles ; 
- investissement à hauteur de 20% maximum de l'actif net en obligations convertibles contingentes 
(Cocos Bonds) ; 
- investissement à hauteur de 10% maximum en OPC n’investissant pas eux-mêmes plus de 10% de 
leur actif dans d’autres OPC. Ces OPC peuvent être gérés par la société de gestion. 
L’exposition globale de l'OPC au risque action est gérée dans une fourchette comprise entre 0% et 60% 
maximum de l’actif net de l'OPC (y compris via des instruments dérivés). Les expositions aux actions 
émergentes et aux actions de petites capitalisations sont respectivement limitées à 20%. L’exposition 
globale de l'OPC au risque de taux est pilotée dans une fourchette de sensibilité comprise entre -5 et 
+10. L’exposition de l'OPC au risque de change est limitée à 60% de l’actif. 
L'OPC peut utiliser des futures, des options, des swaps et du change à terme, négociés sur des marchés 
réglementés et/ou organisés et/ou de gré à gré pour couvrir et/ou exposer et ainsi porter l’exposition de 
l'OPC au-delà de l’actif net. Le portefeuille est exposé au risque action, de taux, de crédit ou de change, 
dans une enveloppe de risque fixée par une VAR absolue. La VaR correspond à la perte potentielle 
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dans 99% des cas sur un horizon de 20 jours ouvrés dans des conditions normales de marché. Le 
niveau de la Var sera inférieur à 15% et le levier n’excédera pas 400% brut. L’actif de l'OPC peut être 
investi jusqu’à 100% en titres intégrant des dérivés. Le gérant n'investira pas dans des Total Return 
Swaps (TRS). 
Autres informations : Les critères Environnementaux, Sociaux et de Gouvernance (ESG) sont intégrés 
à la gestion du gérant maître au moyen d'un modèle d'analyse et de notation interne qui influence 
directement la gestion sans pour autant constituer un facteur déterminant de la prise de décision. L'OPC 
maître relève de l’article 8 du Règlement (UE) 2019/2088 dit « Règlement SFDR ». 
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COMMENTAIRE DE GESTION 
S Tempo Lazard (FR0011538784) 
 
Le fonds S Tempo Lazard a été investi tout au long de l’exercice sous revue, à un niveau proche de 
100% dans son fonds maître Hugo Lazard. Sur l’ensemble de l’exercice 2024, S Tempo Lazard 
enregistre une progression de 3,49% contre 9,03% pour son indicateur de référence  
 
Politique de gestion 2024 de Hugo Lazard, fonds maître de S Tempo Lazard 
 
1. Contexte Économique et Marchés Financiers : 

 Les actions ont généralement augmenté, soutenues par des publications économiques 
solides aux États-Unis et une réévaluation des politiques monétaires. Les indices 
américains ont été les plus performants avec des progressions de plus de 20% en monnaie 
locale. Les indices européens ont connu des fortunes diverses avec un recul du marché 
français et une progression de plus de 15% du marché allemand. 

 Les taux d'intérêt ont fluctué, influencés par les attentes des investisseurs concernant les 
politiques monétaires. Les obligations d’Etat ont enregistré des performances négatives, à 
cause notamment des fortes tensions sur les taux longs américains dans le sillage de la 
victoire de Trump et de possibles tensions sur l’inflation 

 Les obligations à haut rendement et le crédit en général ont mieux résisté mais les 
performances sont restées faibles 

 
2. Performance du Fonds : 

 Le fonds a souvent pâti de sa sous-exposition aux actions, notamment américaines, et de 
sa sensibilité aux taux d'intérêt. 

 Des ajustements mensuels ont été effectués pour rééquilibrer les expositions aux actions 
et aux devises. 

 Les performances du fonds ont été mitigées, bénéficiant parfois de sa sous-exposition aux 
actions et souffrant à d'autres moments de sa sensibilité aux taux d'intérêt. 

 
3. Principaux mouvements : 

Janvier : Nous avons allégé les actions euro de -0,4% dans le cadre du rebalancement mensuel 
(CAC 7657). 
Février : Les bonnes statistiques américaines pouvant conduire à une révision des anticipations sur 
les taux courts favorable à la devise américaine, nous avons augmenté l’exposition au dollar de 
+13,7% (parité contre euro de 1,0768) afin de la ramener au niveau de celle de l’indice de référence. 
Nous avons allégé les actions euro de -0,3% dans le cadre du rebalancement mensuel (CAC 7927). 
Mars : L’amélioration de enquêtes et des conditions financières ainsi que le desserrement progressif 
des conditions d’octroi de crédit, devraient soutenir l’activité économique. En conséquence, nous 
avons réduit notre sous-exposition aux actifs risqués en augmentant le poids des actions de +12% 
sur toutes les zones géographiques (CAC à 8035), et notamment sur les actions de petites 
capitalisations européennes (+2%). Nous avons mis en place une sensibilité négative de -0,9 au 
taux 10 ans américain (à 4,07), pour parer au risque de réaccélération de l’inflation. 
Avril : En début de mois, nous avons transféré 1,0% de l’exposition aux actions des pays émergents 
vers le Japon. Dans un contexte de remontée du risque géopolitique, nous avons réduit de moitié 
la position en sensibilité négative sur le 10 ans US (taux à 4,51%). En fin de mois, compte-tenu de 
la publication de chiffres élevés pour l’indice du coût de l’emploi et pour les prix de l’immobilier aux 
États-Unis, nous avons remis en place le pari initial en sensibilité négative sur le 10 ans US (taux à 
4,66%). 
Mai : Le fonds a pâti de sa sous-exposition aux actions et d'une sensibilité négative aux taux intérêts 
américains (-18bp sur le 10 ans US). Nous avons diminué les actions euro de -0,2% dans le cadre 
du rebalancement mensuel (CAC 7993). 
 
Juin : Le fonds a pâti de sa sous-exposition aux actions américaines, d’une sensibilité aux taux 
d’intérêts inférieure à celle de l’indice et de sa sensibilité négative aux taux intérêts américains (-
10bp sur le 10 ans US). A la suite de la publication des données du PIB de la zone euro montrant 
une productivité stagnante et une forte progression des salaires, nous avons estimé que la BCE 
réduirait ses taux moins qu’anticipé, ce qui nous a conduit à réduire notre sensibilité aux taux longs 
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en vendant 0,9 point sur le 10 ans allemand à 2,63%. Nous avons diminué les actions euro de -
0,3% dans le cadre du rebalancement mensuel (CAC 7479). 
Juillet : Un mauvais chiffre de l'ISM des services, associé à une série de statistiques décevantes 
sur l'immobilier, accroît le risque d'un basculement en récession de l'économie américaine. Nous 
avons clôturé notre position vendeuse de 10 ans américain sur un taux de 4,35%. 
Août : Le fonds a pâti de sa sous-exposition aux actions. Nous avons maintenu l’allocation sur le 
mois. 
Septembre : La perspective d’une appréciation du yen étant négative pour les actions japonaises, 
nous les avons allégées de -0,8% pour les ramener au poids de l’indice. En contrepartie, nous avons 
renforcé les actions américaines, réduisant leur sous-pondération. Nous avons allégé les actions 
européennes de -0,7% dans le cadre du rebalancement mensuel (CAC 7636). 
Octobre : Le fonds a pâti de sa surexposition aux actions européennes et de sa surexposition au 
yen, il a profité d'une sensibilité inférieure à celle de son indice. En protection à l’approche du vote 
du budget français 2025, nous avons transféré 0,9 point de couverture de la sensibilité du taux 10 
ans allemand au 10 ans français (spread à 74 points de base). Nous avons ajusté l'exposition au 
dollar de -1% (parité contre euro de 1,0785). 
Novembre : Le fonds a pâti de sa sous-exposition aux actions américaines et d'une sensibilité 
inférieure à celle de son indice. Il a bénéficié de son exposition au yen. Les investisseurs anticipent 
davantage de baisse de taux du côté de la Banque Centrale Européenne et de que la Banque 
d’Angleterre. Pourtant l'économie britannique pourrait connaître une baisse des taux courts après 
stabilisation de l'inflation, tandis que la situation politique en Allemagne pourrait mener à une 
politique budgétaire plus active et une hausse des taux. En conséquence, nous avons arbitré 0.9 
point de sensibilité du 10 ans d’Etat allemand vers le 10 ans britannique pour profiter de la réduction 
de l'écart en faveur du taux britannique (spread à 2,10%). Aux Etats-Unis, au moment où le taux 
d’Etat à 2 ans était au même niveau que le taux à 10 ans, en comparaison à une pente moyenne 
historique de 1%, nous avons arbitré 0.9 point de sensibilité au 10 ans vers le 2 ans pour profiter 
de la pentification de la courbe des taux. Enfin, l’amélioration des données sur l'emploi aux États-
Unis qui réduit le risque d'une détérioration de l'économie, nous a conduit à augmenter de +3,0% 
l’exposition du fonds aux actions (S&P 500 à 5994, Euro Stoxx 50 à 4732), en privilégiant les petites 
capitalisations américaines. 
Décembre : Le fonds a profité de sa surexposition aux actions européennes, de sa sous-exposition 
aux actions américaines et d'une sensibilité inférieure à celle de son indice. Il a pâti de la baisse du 
yen. Nous avons maintenu l'allocation sur le mois. 
 

 
- Article 6 SFDR – TAXONOMIE : 

 
Les investissements sous-jacents à ce produit financier ne prennent pas en compte les critères de 
l’Union européenne en matière d’activités économiques durables sur le plan environnemental tels que 
définis par le Règlement (UE) 2020/852.  
 
Transparence Des Opérations De Financement Sur Titres (SFTR) 
Au cours de l’exercice, le fonds n’a pas effectué d’opérations de financement sur titres soumis à la 
réglementation SFTR, à savoir opération de pension, prêt/emprunt de titres de matières premières, 
opération d’achat-revente ou de vente-achat, opération de prêt avec appel de marge et contrat 
d’échange sur revenu global (TRS). 
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INFORMATIONS JURIDIQUES 
 
Les performances passées ne préjugent pas des résultats futurs. 

Commission de mouvement et frais d’intermédiation 
Le compte-rendu relatif aux frais d’intermédiation prévu à l’article 314-82 du Règlement Général de 
l’Autorité des Marchés Financiers est disponible sur le site internet de la société de gestion et/ou à son 
siège social. 
 
Politique du gestionnaire en matière de droit de vote 
Conformément aux articles 314-100 à 314-102 du Règlement Général de l'Autorité des Marchés 
Financiers, les informations concernant la politique de vote et le compte-rendu de celle-ci sont 
disponibles sur le site Internet de la société de gestion et/ou à son siège social. 
 
Procédure de sélection et d’évaluation des intermédiaires et contreparties 
La sélection et l’évaluation des intermédiaires font l’objet de procédures contrôlées. Toute entrée en 
relation est examinée, agréée par un comité ad hoc avant d’être validée par la Direction. L’évaluation 
est au minimum annuelle et prend en compte plusieurs critères liés en premier lieu à la qualité de 
l’exécution (prix d’exécution, délais de traitement, bon dénouement des opérations…) et à la pertinence 
des prestations de recherche (analyses financière, technique et économique, bien-fondé des 
recommandations…). 
 
Information relative aux modalités de calcul du risque global 
Le risque global sur contrats financiers est calculé selon la méthode du calcul de la valeur en risque 
absolue. 
  

Méthode VAR  
Levier au 31/12/2024 Niveau minimum de Var Niveau maximum de Var Niveau moyen de Var 

130,32% 3,42% 4,05% 3,74% 

 

Information relative au fonds Maître 
Le rapport annuel du fonds Maîtres HUGO LAZARD est disponible auprès de SAGIS ASSET 
MANAGEMENT  
 

Evènements intervenus au cours de la période 
08/02/2024 - Caractéristiques de gestion : La mise à jour du phrasé afférent à l'objectif de gestion, 
auparavant décrit comme similaire, désormais décrit comme   identique  

08/02/2024 - Caractéristiques de gestion : L'insertion de la référence ISIN du fonds maître (HUGO 
LAZARD) dans la partie Objectif de gestion : FR001400DES7  

08/02/2024 - Caractéristiques de gestion : La suppression de la description de l'objectif de gestion du 
fonds maître  

08/02/2024 - Caractéristiques de gestion : La mise à jour des parties relatives au fonds maître, reflétant 
les changements intervenus sur ledit fonds maître : l'introduction d'un dispositif de plafonnement des 
rachats, dit Gates  
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08/02/2024 - Changement de délégation : Le changement du délégataire de gestion administrative et 
comptable  

08/02/2024 - Caractéristiques de gestion : La mise à jour de la méthode de valorisation des titres de 
créances négociables  

08/02/2024 - Changement de délégation : Le changement du délégataire de gestion administrative et 
comptable  

08/02/2024 - Caractéristiques de gestion : La mise à jour de l'article 3 du Règlement, relatif à 
l'introduction d'une mention afférente au mécanisme de plafonnement des rachats, dit Gates, ainsi que 
l'ajout d'un descriptif des modalités de fonctionnement dudit mécanisme de Gates pour chaque 
compartiment (par référence aux fonds maître pour les compartiments qualifiant de nourriciers)  

BOOKMARKS_FIN_INFORMATIONS_JURIDIQUE 
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Bilan actif au 31/12/2024 en EUR 
 
 

 31/12/2024 29/12/2023 

Immobilisations corporelles nettes 0,00   
Titres financiers   
Actions et valeurs assimilées (A)1 0,00   
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00   
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00   

Obligations convertibles en actions (B)1 0,00   
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00   
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00   

Obligations et valeurs assimilées (C)1 0,00   
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00   
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00   

Titres de créances (D) 0,00   
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00   
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00   

Parts d'OPC et de fonds d'investissements (E) 40 887 536,79   
OPCVM 40 887 536,79   
FIA et équivalents d’autres Etats membres de l’Union européenne 0,00   
Autres OPC et fonds d’investissements 0,00   

Dépôts (F) 0,00   
Instruments financiers à terme (G) 0,00   
Opérations temporaires sur titres (H) 0,00   
Créances représentatives de titres financiers reçus en pension 0,00   
Créances représentatives de titres donnés en garantie 0,00   
Créances représentatives de titres financiers prêtés 0,00   
Titres financiers empruntés 0,00   
Titres financiers donnés en pension 0,00   
Autres opérations temporaires 0,00   

Prêts (I) 0,00   
Autres actifs éligibles (J) 0,00   
Sous-total actifs éligibles I = (A + B + C + D + E + F + G + H + I + J) 40 887 536,79   
Créances et comptes d’ajustement actifs 0,00   
Comptes financiers 319 324,73   
Sous-total actifs autres que les actifs éligibles II1 319 324,73   
Total Actif I + II 41 206 861,52   
(1) Les autres actifs sont les actifs autres que les actifs éligibles tels que définis par le règlement ou les statuts de l’OPC à capital variable qui 
sont nécessaires à leur fonctionnement. 
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Bilan passif au 31/12/2024 en EUR 
 
 

 31/12/2024 29/12/2023 
Capitaux propres :     
Capital 39 704 677,51   
Report à nouveau sur revenu net 0,00   
Report à nouveau des plus et moins-values réalisées nettes 0,00   
Résultat net de l'exercice 1 384 943,79   

Capitaux propres I 41 089 621,30   
Passifs éligibles :   
Instruments financiers (A) 0,00   
Opérations de cession sur instruments financiers 0,00   
Opérations temporaires sur titres financiers 0,00   

Instruments financiers à terme (B) 0,00   
Emprunts 0,00   

Autres passifs éligibles (C) 0,00   
Sous-total passifs éligibles III = A + B + C 0,00   
Autres passifs :   
Dettes et comptes d’ajustement passifs 117 240,22   
Concours bancaires 0,00   

Sous-total autres passifs IV 117 240,22   
Total Passifs : I + III + IV 41 206 861,52   
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Compte de résultat au 31/12/2024 en EUR 
 
 

 31/12/2024 29/12/2023 
Revenus financiers nets   
Produits sur opérations financières   
Produits sur actions 0,00   
Produits sur obligations 0,00   
Produits sur titres de créance 0,00   
Produits sur des parts d’OPC * 0,00   
Produits sur instruments financiers à terme 0,00   
Produits sur opérations temporaires sur titres 0,00   
Produits sur prêts et créances 0,00   
Produits sur autres actifs et passifs éligibles 0,00   
Autres produits financiers 0,00   

Sous-total Produits sur opérations financières 0,00   
Charges sur opérations financières   
Charges sur opérations financières 0,00   
Charges sur instruments financiers à terme 0,00   
Charges sur opérations temporaires sur titres 0,00   
Charges sur emprunts 0,00   
Charges sur autres actifs et passifs éligibles 0,00   
Autres charges financières 0,00   

Sous-total charges sur opérations financières 0,00   
Total Revenus financiers nets (A) 0,00   
Autres produits :   
Rétrocession des frais de gestion au bénéfice de l’OPC 0,00   
Versements en garantie de capital ou de performance 0,00   
Autres produits 0,00   

Autres charges :   
Frais de gestion de la société de gestion -456 006,91   
Frais d’audit, d’études des fonds de capital investissement 0,00   
Impôts et taxes 0,00   
Autres charges 0,00   

Sous-total Autres produits et Autres charges (B) -456 006,91   
Sous total revenus nets avant compte de régularisation C = A + B -456 006,91   
Régularisation des revenus nets de l’exercice (D) 13 300,60   
Revenus nets I = C + D -442 706,31   
Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations :   
Plus et moins-values réalisées 180 159,89   
Frais de transactions externes et frais de cession -675,00   
Frais de recherche 0,00   
Quote-part des plus-values réalisées restituées aux assureurs 0,00   
Indemnités d’assurance perçues 0,00   
Versements en garantie de capital ou de performance reçus 0,00   

Sous total plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de  
régularisations E 

179 484,89   

Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes F -5 411,92   
Plus ou moins-values réalisées nettes II = E + F 174 072,97   
Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisations :     
Variation des plus ou moins-values latentes yc les écarts de change sur les actifs 
éligibles 

1 668 840,22   

Ecarts de change sur les comptes financiers en devises 0,00   
Versements en garantie de capital ou de performance à recevoir 0,00   
Quote-part des plus-values latentes à restituer aux assureurs 0,00   

Sous total plus ou moins-values latentes nettes avant compte de  
régularisations G 

1 668 840,22   
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Compte de résultat au 31/12/2024 en EUR 
 
 

 31/12/2024 29/12/2023 
Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes H -15 263,09   
Plus ou moins-values latentes nettes III = G + H 1 653 577,13   
Acomptes :   
Acomptes sur revenus nets versés au titre de l’exercice J 0,00   
Acomptes sur plus ou moins-values réalisées nettes versés au titre de l’exercice K 0,00   

Total acomptes versés au titre de l’exercice IV = J + K 0,00   
Résultat net = I + II + III - IV 1 384 943,79   
* Conformément aux principes de la transparence fiscale, les produits des parts d'OPC ont pu être retraités en fonction des revenus sous-
jacents. 
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Stratégie et profil de gestion 
Le compartiment nourricier « S TEMPO LAZARD » a un objectif de gestion identique à celui du Fonds maître « HUGO 
LAZARD » (FR001400DES7), diminué des frais de gestion réels propres au nourricier, à savoir obtenir sur la durée 
de placement recommandée de 5 ans, une performance nette de frais supérieure à celle de l’indicateur de référence 
composite suivant : 70% ICE BofAML Euro Broad Market Index ; 30%MSCI World All Countries. Les constituants de 
l'indicateur sont exprimés en EUR. Les constituants de l'indicateur s’entendent dividendes ou coupons nets réinvestis. 
L’indicateur de référence est rebalancé mensuellement. 
 
Le prospectus de l’OPC décrit de manière complète et précise ses caractéristiques 
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Tableau des éléments caractéristiques au cours des cinq derniers exercices 
 
 

Exprimé en Euro 31/12/2024 29/12/2023 30/12/2022 31/12/2021 31/12/2020 
Actif net total 41 089 621,30 41 963 174,02 39 247 517,29 44 534 175,87 42 574 847,08 
PART CAPI C 
Actif net 41 089 621,30 41 963 174,02 39 247 517,29 44 534 175,87 42 574 847,08 
Nombre de parts 32 338,382 34 177,868 33 776,405 34 112,364 32 742,407 
Valeur liquidative unitaire 1 270,61 1 227,79 1 161,98 1 305,51 1 300,30 
Distribution unitaire sur 
revenu net 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Distribution unitaire sur 
plus et moins-values 
réalisées nettes 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Crédit d’impôt unitaire 
transféré au porteur 
(personnes physiques) 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Capitalisation unitaire -8,30 50,28 13,89 13,16 8,98 
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REGLES ET METHODES COMPTABLES  
 

Les comptes annuels sont présentés pour la première fois sous la forme prévue par le règlement ANC 
n° 2020-07 modifié par le règlement ANC 2022-03.  
 
1. Changements de méthodes comptables y compris de présentation en rapport avec l’application du 
nouveau règlement comptable relatif aux comptes annuels des organismes de placement collectif à 
capital variable (Règlement ANC 2020- 07 modifié) 
 
Ce nouveau règlement impose des changements de méthodes comptables dont des modifications de 
présentation des comptes annuels. La comparabilité avec les comptes de l’exercice précédent ne peut 
donc être réalisée. 
Ainsi, conformément au 2ème alinéa de l’article 3 du Règlement ANC 2020-07, les états financiers ne 
présentent pas les données de l’exercice précédent ; les états financiers N-1 sont intégrés dans 
l’annexe. 
 
Les changements de présentation portent essentiellement sur : 
- la structure du bilan qui est désormais présentée par types d’actifs et de passifs éligibles, incluant les 
prêts et les emprunts ;  
- la structure du compte de résultat qui est profondément modifiée ; le compte de résultat incluant 
notamment : les écarts de change sur comptes financiers, les plus ou moins-values latentes, les plus et 
moins-values réalisées et les frais de transactions ; 
- la suppression du tableau de hors-bilan (une partie des informations sur les éléments de ce tableau 
figurent dorénavant dans les annexes) ; 
- la suppression de l’option de comptabilisation des frais inclus au prix de revient (sans effet rétroactif 
pour les fonds appliquant anciennement la méthode des frais inclus) ; 
- la distinction des obligations convertibles des autres obligations, ainsi que leurs enregistrements 
comptables respectifs ; 
- une nouvelle classification des fonds cibles détenus en portefeuille selon le modèle : OPCVM / FIA / 
Autres ; 
- la comptabilisation des engagements sur changes à terme qui n’est plus faite au niveau du bilan mais 
au niveau du hors-bilan, avec une information sur les changes à terme couvrant une part spécifique ; 
- l'ajout d’informations relatives aux expositions directes et indirectes sur les différents marchés ; 
- la présentation de l’inventaire qui distingue désormais les actifs et passifs éligibles et les instruments 
financiers à terme ; 
- l’adoption d’un modèle de présentation unique pour tous les types d’OPC ; 
- la suppression de l’agrégation des comptes pour les fonds à compartiments. 
 
2. Règles et méthodes comptables appliquées au cours de l’exercice 
 
Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent (sous réserve des changements décrits ci-avant) 
: 
- image fidèle, comparabilité, continuité de l'activité, 
- régularité, sincérité, 
- prudence, 
- permanence des méthodes d'un exercice à l'autre. 
 
 

La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en euro. 
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Comptabilisation des revenus 
Le mode de comptabilisation retenu pour l'enregistrement des produits des titres à revenu fixe est celui 
de la méthode du coupon encaissé. 

 

Comptabilisation des entrées et sorties en portefeuille 
Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus. 

 

Affectation des sommes distribuables 
 
Part C :  

Pour les revenus : capitalisation totale  

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale 

 
Frais de gestion et de fonctionnement 
Les frais de gestion sont prévus par la notice d'information ou le prospectus complet de l'OPC. 

 Frais de gestion fixes (taux maximum) 
 Frais de gestion fixes Assiette 

C FR0011538784 1,4 % TTC maximum   
dont frais de gestion financière : 0 %   
dont frais de fonctionnement et autres services : 0 %  

Actif net  
 

 

Frais de gestion indirects (sur OPC)  
 Frais de gestion indirects 

C FR0011538784 0,50% TTC maximum de l'actif net 

 

Commission de surperformance 
 
Part FR0011538784 C 
Néant 
 

 
Rétrocessions 
La politique de comptabilisation de rétrocessions de frais de gestion sur OPC cibles détenus est décidée 
par la société de gestion. 
Ces rétrocessions sont comptabilisées en déduction des commissions de gestion. Les frais 
effectivement supportés par le fonds figurent dans le tableau « FRAIS DE GESTION SUPPORTÉS PAR 
L'OPC ». Les frais de gestion sont calculés sur l’actif net moyen à chaque valeur liquidative et couvrent 
les frais de la gestion financière, administrative, la valorisation, le coût du dépositaire, les honoraires 
des commissaires aux comptes… Ils ne comprennent pas les frais de transaction. 
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Frais de transaction 
Les courtages, commissions et frais afférents aux ventes de titres compris dans le portefeuille collectif 
ainsi qu’aux acquisitions de titres effectuées au moyen de sommes provenant, soit de la vente ou du 
remboursement de titres, soit des revenus des avoirs compris dans l’OPC, sont prélevés sur lesdits 
avoirs et viennent en déduction des liquidités. 

 
Commissions de mouvement 

Clé de répartition (en %) 
SDG Dépositaire Autres 

prestataires 
Sous/rachat OPCVM  
Forfait Max 150€TTC 
Prélèvement sur chaque transaction 
 

 100   

 

Méthode de valorisation 
Lors de chaque valorisation, les actifs de l’OPCVM, du FIA sont évalués selon les principes suivants : 

Actions et titres assimilés cotés (valeurs françaises et étrangères) : 

L'évaluation se fait au cours de Bourse.  

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :    

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.   

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.   

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.   

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.   

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.   

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de bourse de la veille est utilisé. 

Obligations et titres de créance assimilés (valeurs françaises et étrangères) et EMTN : 

L'évaluation se fait au cours de Bourse. 

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :    

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.  

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.   

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.  

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.   

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.   

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de Bourse de la veille est utilisé. 

Dans le cas d'une cotation non réaliste, le gérant doit faire une estimation plus en phase avec les 
paramètres réels de marché. Selon les sources disponibles, l'évaluation pourra être effectuée par 
différentes méthodes comme :  

- la cotation d'un contributeur,  

- une moyenne de cotations de plusieurs contributeurs,  

- un cours calculé par une méthode actuarielle à partir d'un spread (de crédit ou autre) et d'une courbe 
de taux,  
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- etc. 

Titres d’OPCVM, de FIA ou de fond d’investissement en portefeuille : 

Evaluation sur la base de la dernière valeur liquidative connue. 

Parts d’organismes de Titrisation : 

Evaluation au dernier cours de bourse du jour pour les organismes de titrisation cotés sur les marchés 
européens. 

Acquisitions temporaires de titres : 

• Pensions livrées à l’achat : Valorisation contractuelle. Pas de pension d’une durée supérieure à 3 mois.   

• Rémérés à l’achat : Valorisation contractuelle, car le rachat des titres par le vendeur est envisagé avec 
suffisamment de certitude.    

• Emprunts de titres : Valorisation des titres empruntés et de la dette de restitution correspondante à la 
valeur de marché des titres concernés. 

Cessions temporaires de titres : 

• Titres donnés en pension livrée : Les titres donnés en pension livrée sont valorisés au prix du marché, 
les dettes représentatives des titres donnés en pension sont maintenues à la valeur fixée dans le 
contrat.   

• Prêts de titres : Valorisation des titres prêtés au cours de bourse de la valeur sous-jacente. Les titres 
sont récupérés par l’OPCVM, FIA à l’issue du contrat de prêt. 

Valeurs mobilières non cotées : 

Evaluation utilisant des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et sur le rendement, en prenant en 
considération les prix retenus lors de transactions significatives récentes. 

Titres de créances négociables : 

Les TCN sont valorisés à la valeur de marché.  

 

Valeur de marché retenue :  

- BTF/BTAN :  

Taux de rendement actuariel ou cours du jour publié par la Banque de France.  

- Autres TCN :  

Pour les TCN faisant l’objet de cotation régulière : le taux de rendement ou les cours utilisés sont ceux 
constatés chaque jour sur le marché.  

Pour les titres sans cotation régulière ou réaliste : application d’une méthode actuarielle avec utilisation 
du taux de rendement d’une courbe de taux de référence corrigé d’une marge représentative des 
caractéristiques intrinsèques de l’émetteur (spread de crédit ou autre). 

Contrats à terme fermes : 

Les cours de marché retenus pour la valorisation des contrats à terme fermes sont en adéquation avec 
ceux des titres sous-jacents.   Ils varient en fonction de la Place de cotation des contrats :    

- Contrats à terme fermes cotés sur des Places européennes :   Dernier cours du jour ou cours de 
compensation du jour.   

- Contrats à terme fermes cotés sur des Places nord-américaines :   Dernier cours du jour ou cours de 
compensation du jour. 

 

 



S TEMPO LAZARD 31/12/2024 20 

Options : 

Les cours de marché retenus suivent le même principe que ceux régissant les contrats ou titres supports 
:   

- Options cotées sur des Places européennes :    Dernier cours du jour ou cours de compensation du 
jour.  

- Options cotées sur des Places nord-américaines :   Dernier cours du jour ou cours de compensation 
du jour. 

Opérations d'échanges (swaps) : 

• Les swaps d’une durée de vie inférieure à 3 mois sont valorisés de manière linéaire.   

• Les swaps d’une durée de vie supérieure à 3 mois sont valorisés au prix du marché.   

• L’évaluation des swaps d’indice est réalisé au prix donné par la contrepartie, la société de gestion 
réalise de manière indépendante un contrôle de cette évaluation. 

• Lorsque le contrat de swap est adossé à des titres clairement identifiés (qualité et durée), ces deux 
éléments sont évalués globalement. 

Contrats de change à terme : 

Il s’agit d’opérations de couverture de valeurs mobilières en portefeuille libellées dans une devise autre 
que celle de la comptabilité de l’OPCVM, du FIA par un emprunt de devise dans la même monnaie pour 
le même montant. Les opérations à terme de devise sont valorisées d’après la courbe des taux 
prêteurs/emprunteurs de la devise. 

 

Méthode d’évaluation des engagements hors bilan 
• Les engagements sur contrats à terme fermes sont déterminés à la valeur de marché. Elle est égale 
au cours de valorisation multiplié par le nombre de contrats et par le nominal. Les engagements sur 
contrats d'échange de gré à gré sont présentés à leur valeur nominale ou en l'absence de valeur 
nominale, pour un montant équivalent.      

• Les engagements sur opérations conditionnelles sont déterminés sur la base de l’équivalent sous-
jacent de l’option. Cette traduction consiste à multiplier le nombre d’options par un delta. Le delta résulte 
d’un modèle mathématique (de type Black-Scholes) dont les paramètres sont : le cours du sous-jacent, 
la durée à l’échéance, le taux d’intérêt court terme, le prix d’exercice de l’option et la volatilité du sous-
jacent. La présentation dans le hors-bilan correspond au sens économique de l’opération, et non au 
sens du contrat.     

• Les swaps de dividende contre évolution de la performance sont indiqués à leur valeur nominale en 
hors-bilan.     

• Les swaps adossés ou non adossés sont enregistrés au nominal en hors-bilan. 

 

Description des garanties reçues ou données 

Garantie reçue : 
Néant  

Garantie donnée : 
Dans le cadre d’opérations sur dérivés négociés de gré à gré, et conformément à la position AMF 2013-
06, l'OPC peut recevoir à titre de collatéral des titres (tel que notamment des obligations ou titres 
émis(es) ou garanti(e)s par un Etat ou émis par des organismes de financement internationaux et des 
obligations ou titres émis par des émetteurs privés de bonne qualité), ou des espèces. Le collatéral 
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espèces reçu est réinvesti conformément aux règles applicables. L’ensemble de ces actifs devra être 
émis par des émetteurs de haute qualité, liquides, peu volatils, diversifiés et qui ne sont pas une entité 
de la contrepartie ou de son groupe. Des décotes peuvent être appliquées au collatéral reçu ; elles 
prennent en compte notamment la qualité de crédit, la volatilité des prix des titres.  

Informations complémentaires 
Les coûts exceptionnels liés au recouvrement des créances pour le compte de l'OPCVM ou à une 
procédure pour faire valoir un droit peuvent s'ajouter aux frais récurrents facturés à ce dernier et affichés 
ci-dessus. 

 

Les frais réels de fonctionnement et autres services pourraient être supérieurs au taux forfaitaire 
maximum autorisé, dans ce cas, la société de gestion prendra en charge le dépassement. Par ailleurs, 
la société de gestion pourrait être amenée à provisionner le taux maximum forfaitaire si les frais réels 
de « fonctionnement et autres services » étaient inférieurs au taux affiché. 

 

Compléments d’information concernant le contenu de l’annexe 

Annexe : 
1. Concernant le tableau d’Exposition directe aux marchés de crédit : 

Les notations financières de 2 agences sont utilisées pour déterminer la qualité de l’investissement. 

La notation peut s’appliquer à un émetteur et/ou à un titre. 

Il existe deux types de rating : la note long terme (plus d’un an), plus détaillée, et la note court terme   

La règle appliquée consiste à retenir  

- En priorité, la note du titre si elle existe 

- Ensuite, la note long terme de l’émetteur 

- En dernier lieu, la note court terme 

2. Concernant le tableau d’Inventaire des actifs et passifs : 

Le secteur d’activité est renseigné selon la classification Industry Classification Benchmark avec la 
typologie Sous-secteur. 

3. Le Rapport du commissaire aux comptes de l’exercice précédent figure en dernières pages de 
ce document. 

 

BOOKMARKS_FIN_RMC
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Evolution des capitaux propres 
 
 

 31/12/2024 29/12/2023 
Capitaux propres début d'exercice 41 963 174,02   
Flux de l'exercice :   

Souscriptions appelées (y compris la commission de souscription acquise à l’OPC) 631 615,40   
Rachats (sous déduction de la commission de rachat acquise à l’OPC) -2 897 486,32   
Revenus nets de l’exercice avant comptes de régularisation -456 006,91   
Plus ou moins-values réalisées nettes avant comptes de régularisation 179 484,89   
Variation des Plus ou moins-values latentes avant compte de régularisation 1 668 840,22   
Distribution de l’exercice antérieur sur revenus nets 0,00   
Distribution de l’exercice antérieur sur plus ou moins-values réalisées nettes 0,00   
Acomptes versés au cours de l’exercice sur revenus nets 0,00   
Acomptes versés au cours de l’exercice sur plus ou moins-values réalisées nettes 0,00   
Autres éléments 0,00   

Capitaux propres en fin d’exercice (= Actif net) 41 089 621,30   
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Nombre de titres émis ou rachetés : 
 
 

  En parts En montant 

PART CAPI C 
Parts souscrites durant l'exercice 508,621 631 615,40 
Parts rachetés durant l'exercice -2 348,107 -2 897 486,32 
Solde net des souscriptions/rachats -1 839,486 -2 265 870,92 

 

 

| 
Commissions de souscription et/ou rachat : 
 
 

  En montant 

PART CAPI C 
Commissions de souscription acquises 0,00 
Commissions de rachat acquises 0,00 
Total des commissions acquises 0,00 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Ventilation de l'actif net par nature de parts 
 
 

Code ISIN de la 
part Libellé de la part 

Affectation des 
sommes 

distribuables 
Devise de 

la part 
Actif net de la part 

 (EUR) Nombre de parts 
Valeur 

liquidative 
 (EUR) 

FR0011538784 PART CAPI C Capitalisable EUR 41 089 621,30 32 338,382 1 270,61 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 
 
 

Exposition directe sur le marché actions (hors obligations convertibles) 
 
 

exprimés en milliers d'Euro 

Exposition 
+/- 

Ventilation des expositions significatives par pays 

          

Actif       
Actions et valeurs 
assimilées 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Opérations temporaires 
sur titres 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Passif       
Opérations de cession sur 
instruments financiers 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Opérations temporaires 
sur titres 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Hors-bilan       
Futures 0,00 NA NA NA NA NA 
Options 0,00 NA NA NA NA NA 
Swaps 0,00 NA NA NA NA NA 
Autres instruments 
financiers 

0,00 NA NA NA NA NA 

Total 0,00      
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Annexes des comptes annuels 
Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 
Exposition sur le marché des obligations convertibles - par pays et maturité de l'exposition 

exprimés en milliers 
d'Euro 

Exposition 
+/- 

Décomposition de l'exposition par maturité Décomposition par niveau de 
deltas 

<= 1 an 1<X<=5 ans > 5 ans <= 0,6 0,6<X<=1 
Total 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
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Annexes des comptes annuels 
Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 
Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) 

exprimés en milliers d'Euro 

Exposition 
 
+/- 

Ventilation des expositions par type de taux 

Taux fixe 
+/- 

Taux variable ou 
révisable 
+/- 

Taux indexé 
+/- 

Autre ou sans 
contrepartie de taux 
+/- 

Actif      
Dépôts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Comptes financiers 319,32 0,00 0,00 0,00 319,32 
Passif      
Opérations de cession sur 
instruments financiers 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Hors-bilan      
Futures NA 0,00 0,00 0,00 0,00 
Options NA 0,00 0,00 0,00 0,00 
Swaps NA 0,00 0,00 0,00 0,00 
Autres instruments financiers NA 0,00 0,00 0,00 0,00 

Total NA 0,00 0,00 0,00 319,32 
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Annexes des comptes annuels 
Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) – ventilation par maturité 

exprimés en 
milliers d'Euro 

[0 - 3 mois] 
+/- 

]3 - 6 mois] 
+/- 

]6 mois  -1 an] 
+/- 

]1 - 3 ans] 
+/- 

]3 - 5 ans] 
+/- 

]5 - 10 ans] 
+/- 

>10 ans 
+/- 

Actif        
Dépôts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Titres de 
créances 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Opérations 
temporaires 
sur titres 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Comptes 
financiers 

319,32 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Passif        

Opérations de 
cession sur 
instruments 
financiers 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Opérations 
temporaires 
sur titres 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Comptes 
financiers 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Hors-bilan        

Futures 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Options 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Swaps 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Autres 
instruments 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Total 319,32 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
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Annexes des comptes annuels 

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 

Exposition directe sur le marché des devises 

exprimés en milliers d'Euro 
        

Autres devises 
+/- 

Actif      
Dépôts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Actions et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Passif      
Opérations de cession sur 
instruments financiers 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Dettes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Hors-bilan      
Devises à recevoir 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Devises à livrer 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Futures options swap 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Total 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
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Annexes des comptes annuels 

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 

Exposition directe aux marchés de crédit 

exprimés en milliers d'Euro 
Invest. Grade 
+/- 

Non Invest. Grade 
+/- 

Non notés 
+/- 

Actif    
Obligations convertibles en actions 0,00 0,00 0,00 
Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 
Passif    
Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00 0,00 
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 

Hors-bilan    
Dérivés de crédits 0,00 0,00 0,00 

Solde net 0,00 0,00 0,00 
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Annexes des comptes annuels 

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 

Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie 

exprimés en milliers d'Euro 

Valeur actuelle 
constitutive d’une 
créance 

Valeur actuelle 
constitutive d’une 
dette 

Opérations figurant à l’actif du bilan   

Dépôts 0,00  

Instruments financiers à terme non compensés 0,00  

Créances représentatives de titres financiers reçus en pension 0,00  

Créances représentatives de titres donnés en garantie 0,00  

Créances représentatives de titres financiers prêtés 0,00  

Titres financiers empruntés 0,00  

Titres reçus en garantie 0,00  

Titres financiers donnés en pension 0,00  

Créances   

Collatéral espèces 0,00  

Dépôt de garantie espèces versé 0,00  

Opérations figurant au passif du bilan   

Dettes représentatives de titres donnés en pension  0,00 

Instruments financiers à terme non compensés  0,00 

Dettes   

Collatéral espèces  0,00 
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Annexes des comptes annuels 

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 

Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion 

code ISIN 
Dénomination du 
fonds 

Société de gestion 
Orientation des 
placements / style de 
gestion 

Pays de 
domiciliation 
du fonds 

Devise de 
la part 
d’OPC 

Montant de 
l’exposition 

FR001400DES7 
HUGO LAZARD FCP 
UNITS 

Lazard Freres 
Gestion Mixte France EUR 40 887 536,79 

Total      40 887 536,79 
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Annexes des comptes annuels 

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat 

Créances et dettes – ventilation par nature 

 
31/12/2024 

Créances  
Souscriptions à titre réductible 0,00 

Coupons à recevoir 0,00 

Ventes à règlement différé 0,00 

Obligations amorties 0,00 

Dépôts de garantie 0,00 

Frais de gestion 0,00 

Autres créditeurs divers 0,00 

Total des créances 0,00 

Dettes  
Souscriptions à payer 0,00 

Achats à règlement différé 0,00 

Frais de gestion -117 240,22 

Dépôts de garantie 0,00 

Autres débiteurs divers 0,00 

Total des dettes -117 240,22 

Total des créances et dettes -117 240,22 
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Annexes des comptes annuels 

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat 

Frais de gestion, autres frais et charges 

PART CAPI C 31/12/2024 

Frais fixes 456 006,91 
Frais fixes en % actuel 1,10 
Frais variables 0,00 
Frais variables en % actuel 0,00 
Rétrocession de frais de gestion 0,00 
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Annexes des comptes annuels 

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat 

Engagements reçus et donnés 

Autres engagements (par nature de produit) 31/12/2024 

Garanties reçues 0,00 

Dont instruments financiers reçus en garantie et non inscrits au bilan 0,00 

Garanties données 0,00 

Dont instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d’origine 0,00 

Engagements de financement reçus mais non encore tirés 0,00 

Engagements de financement donnés mais non encore tirés 0,00 

Autres engagements hors bilan 0,00 

Total 0,00 
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Annexes des comptes annuels 

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat 

Acquisitions temporaires 

Autres engagements (par nature de produit) 31/12/2024 

Titres acquis à réméré 0,00 

Titres pris en pension livrée 0,00 

Titres empruntés 0,00 

Titres reçus en garantie 0,00 
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Annexes des comptes annuels 

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat 

Instruments d’entités liées 

  Code ISIN Libellé 31/12/2024 

Total   0,00 
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Annexes des comptes annuels 

Détermination et ventilation des sommes distribuables 

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 31/12/2024 29/12/2023 

Revenus nets -442 706,31  

Acomptes sur revenus nets versés au titre de l’exercice (*) 0,00  

Revenus de l’exercice à affecter (**) -442 706,31  

Report à nouveau 0,00  

Sommes distribuables au titre du revenu net -442 706,31  

Affectation :   

Distribution 0,00  

Report à nouveau du revenu de l’exercice 0,00  

Capitalisation -442 706,31  

Total -442 706,31  

* Information relative aux acomptes versés   

Montant unitaire 0,00  

Crédits d’impôts totaux 0,00  

Crédits d’impôts unitaires 0,00  

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution   

Nombre d’actions ou parts    

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes    

Crédits d’impôt attaché à la distribution du revenu 0,00  
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Annexes des comptes annuels 

Détermination et ventilation des sommes distribuables 

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values réalisées nettes 

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values réalisées 
nettes 

31/12/2024 29/12/2023 

Plus ou moins-values réalisées nettes de l'exercice 174 072,97  

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de l’exercice (*) 0,00  

Plus ou moins-values réalisées nettes à affecter 174 072,97  

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées 0,00  

Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées 174 072,97  

Affectation:   

Distribution 0,00  

Report à nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00  

Capitalisation 174 072,97  

Total 174 072,97  

* Information relative aux acomptes versés   

Acomptes unitaires versés 0,00  

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution   

Nombre d’actions ou parts    

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes    
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Annexes des comptes annuels 

Inventaire des actifs et passifs 

Inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT) 

Instruments Devise Quantité Montant %AN 

Parts d'OPC et fonds d'investissements   40 887 536,79 99,51 

 
OPCVM et équivalents d'autres Etats membres de l'Union 
européenne   40 887 536,79 99,51 

 HUGO LAZARD FCP UNITS EUR 37 488,802 40 887 536,79 99,51 

Total 40 887 536,79 99,51 
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Annexes des comptes annuels 

Inventaire des actifs et passifs 

Inventaire des opérations à terme de devises 

Libellé instrument 

Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition en Euro (*) 

Actif Passif 
Devises à recevoir (+) Devises à livrer (-) 

Devise Montant (*) Devise Montant (*) 

Total 0,00 0,00  0,00  0,00 

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Annexes des comptes annuels 

Inventaire des actifs et passifs 

Inventaire des instruments financiers à terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part) 

Inventaire des instruments financiers à terme – actions 

Instruments financiers à terme – actions 

Libellé instrument Quantité/Nominal 
Valeur actuelle présentée au bilan 

Montant de l'exposition en 
Euro (*) 

Actif Passif +/- 

Futures 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Options 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Swaps 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Autres instruments 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Total   0,00 0,00 0,00 

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Annexes des comptes annuels 

Inventaire des actifs et passifs 

Inventaire des instruments financiers à terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part) 

Inventaire des instruments financiers à terme – taux d'intérêt 

Instruments financiers à terme – taux d’intérêts 

Libellé instrument Quantité/Nominal 
Valeur actuelle présentée au bilan 

Montant de l'exposition en 
Euro (*) 

Actif Passif +/- 

Futures 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Options 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Swaps 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Autres instruments 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Total   0,00 0,00 0,00 

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Annexes des comptes annuels 

Inventaire des actifs et passifs 

Inventaire des instruments financiers à terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part) 

Inventaire des instruments financiers à terme – de change 

Instruments financiers à terme – de change 

Libellé instrument Quantité/Nominal 
Valeur actuelle présentée au bilan 

Montant de l'exposition en 
Euro (*) 

Actif Passif +/- 

Futures 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Options 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Swaps 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Autres instruments 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Total   0,00 0,00 0,00 

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Annexes des comptes annuels 

Inventaire des actifs et passifs 

Inventaire des instruments financiers à terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part) 

Inventaire des instruments financiers à terme – sur risque de crédit 

Instruments financiers à terme – sur risque de crédit 

Libellé instrument Quantité/Nominal 
Valeur actuelle présentée au bilan 

Montant de l'exposition en 
Euro (*) 

Actif Passif +/- 

Futures 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Options 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Swaps 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Autres instruments 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Total   0,00 0,00 0,00 

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Annexes des comptes annuels 

Inventaire des actifs et passifs 

Inventaire des instruments financiers à terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part) 

Inventaire des instruments financiers à terme – autres expositions 

Instruments financiers à terme – autres expositions 

Libellé instrument Quantité/Nominal 
Valeur actuelle présentée au bilan 

Montant de l'exposition en 
Euro (*) 

Actif Passif +/- 

Futures 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Options 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Swaps 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Autres instruments 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Total   0,00 0,00 0,00 

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Annexes des comptes annuels 

Inventaire des actifs et passifs 

Inventaire des opérations à terme de devise utilisées en couverture d'une catégorie de part 

Libellé instrument 

Valeur actuelle présentée au 
bilan 

Montant de l'exposition en Euro (*) 

Classe de part 
couverte Actif Passif 

Devises à recevoir (+) Devises à livrer (-) 

Devise Montant (*) Devise Montant (*) 

Total 0,00 0,00  0,00  0,00   

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Annexes des comptes annuels 

Inventaire des actifs et passifs 

Inventaire des instruments financiers à terme utilisés en couverture d’une catégorie de part 

Libellé instrument Quantité/ Nominal 
Valeur actuelle présentée au bilan 

Montant de 
l'exposition en Euro 
(*) 

Classe de part 
couverte 

Actif Passif +/- 

Futures           

Sous total   0,00 0,00 0,00   

Options           

Sous total   0,00 0,00 0,00   

Swaps           

Sous total   0,00 0,00 0,00   

Autres instruments           

Sous total   0,00 0,00 0,00   

Total   0,00 0,00 0,00   

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Annexes des comptes annuels 

Inventaire des actifs et passifs 

Synthèse de l'inventaire 

 Valeur actuelle présentée au bilan 

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (hors IFT) 40 887 536,79 

Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :  

 Total opérations à terme de devises 0,00 

 Total instruments financiers à terme - actions 0,00 

 Total instruments financiers à terme - taux 0,00 

 Total instruments financiers à terme - change 0,00 

 Total instruments financiers à terme - crédit 0,00 

   Total instruments financiers à terme - autres expositions 0,00 

  
Inventaire des instruments financiers à terme utilisés en couverture de parts émises 0,00 

Autres actifs (+) 319 324,73 

Autres passifs (-) -117 240,22 

Total = actif net 41 089 621,30 
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Forme juridique : FCP 
 
L'objectif de gestion 
Le compartiment nourricier « S TEMPO FIDELITY » a un objectif de gestion identique à celui de 
l’OPCVM maître « HUGO FIDELITY » (FR0012686350) compartiment de Fidelity SICAV, diminué des 
frais de gestion réels propres au nourricier. 
 
 

Stratégie d’investissement 
Stratégie d’investissement de l’OPCVM maître : 
Le Compartiment est un OPCVM d'OPC. Le Compartiment vise à dégager une croissance modérée du 
capital à long terme. Le Compartiment vise à offrir aux investisseurs une gestion discrétionnaire par une 
sélection d'investissements largement diversifiés par le biais d’une sélection d’OPC investis sur les 
marchés actions, obligations, monétaire et matière premières arbitrant entre les principales classes 
d’actifs (actions, obligations, monétaire et matières premières) en fonction des anticipations du gérant. 
L’OPC pourra également investir dans des ETF, ou des dérivés ou des OPC ne faisant pas l'objet de 
classification. 
Le Compartiment est exposé de 0 à 55% de l’actif net en actions et matières premières (dont 15% 
maximum en matières premières). Les OPC « actions » ou « matières premières » (de 0 à 55% de l’actif 
net), susceptibles d’être sélectionnés par le Compartiment, sont eux mêmes investis en titres de tous 
secteurs, de toutes tailles de capitalisation. Au sein de la catégorie actions, l’exposition aux actions des 
sociétés de petites capitalisations sera au maximum de 30% et l’exposition aux matières premières ne 
dépassera pas 15% de l’actif net. Le Compartiment est exposé de 30% à 100% de l’actif net en 
obligations et monétaires via l’investissement dans des OPC de la gamme Fidelity International. Les 
OPC « monétaires et obligataires » et les OPC ne faisant pas l'objet de classification, susceptibles d’être 
sélectionnés par le Compartiment, sont eux-mêmes investis en titres d’état ou en titres du secteur privé. 
Au sein de cette catégorie, l’exposition aux OPC ne faisant pas l'objet de classification sera au maximum 
de 20% de l’actif net dans le cadre de la mise en place d’une stratégie en performance absolue. Le 
Compartiment pourra également investir dans la limite de 10% de son actif net dans l’ensemble des 
classes d’actifs suivants cumulés : OPC investis dans des obligations « High Yield » qui sont des titres 
classés « spéculatifs » ; OPC investis dans des actions émergentes. L’investissement dans ces classes 
d’actifs est effectué à l’intérieur des poches actions et taux précédemment décrites. 
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COMMENTAIRE DE GESTION 
S Tempo Fidelity (FR0011538800) 
 
Le fonds S Tempo Fidelity a été investi tout au long de l’année 2024 à un niveau proche de 100% dans 
son fonds maître Hugo Fidelity. Au cours de l’année 2024, le fonds S Tempo Fidelity a enregistré une 
performance de +7.5%. 
 
Gestion du portefeuille Hugo Fidelity en 2024, fonds maître de S Tempo Fidelity 
 
Les actions mondiales ont progressé grâce à la baisse de l'inflation, la résilience économique et les 
perspectives de réduction des taux d'intérêt en 2024. Les investisseurs ont été rassurés par des 
données montrant une diminution des pressions inflationnistes et une croissance économique stable, 
suggérant que les banques centrales avaient atteint le pic de leur cycle de resserrement. Les marchés 
ont continué à progresser avec les baisses de taux des principales banques centrales, notamment la 
Fed, la BCE et la BoE. Les mesures de relance en Chine et la victoire de Donald Trump aux élections 
américaines ont également soutenu les marchés. 
Cependant, l'inflation persistante a contraint les investisseurs à revoir à la baisse le nombre anticipé de 
réductions des taux. Les tensions géopolitiques et la décision de la Banque du Japon de relever son 
taux directeur ont alimenté la volatilité des marchés. Les principaux marchés régionaux ont clôturé en 
hausse, avec les États-Unis et le Japon en tête. Les secteurs des technologies de l'information et des 
services de communication ont bénéficié de l'optimisme suscité par l'intelligence artificielle, tandis que 
le secteur financier a également progressé. En revanche, les sociétés du secteur des matériaux ont été 
pénalisées. 
Les marchés obligataires mondiaux ont été volatils mais ont fini par enregistrer des performances 
positives. Les investisseurs ont réduit leurs anticipations de baisses des taux d'intérêt dans les pays 
développés en raison de l'inflation tenace. Les rendements des bons du Trésor américain ont baissé 
après avoir atteint de nouveaux sommets, Jerome Powell ayant indiqué que de nouvelles hausses des 
taux étaient peu probables. Les conditions favorables sur le marché du travail et les chiffres positifs de 
l'inflation aux États-Unis ont soutenu la confiance du marché. La Fed a commencé à réduire ses taux 
en septembre, mais a indiqué un rythme progressif. Plusieurs banques centrales des pays développés 
ont également abaissé leurs taux. En fin d'année, la Fed a annoncé un rythme plus lent de baisse des 
taux en 2025, entraînant une correction des bons du Trésor américain. La BoJ a relevé son taux 
directeur en juillet, entraînant une volatilité élevée. Les obligations d'entreprises investment grade et à 
haut rendement ont enregistré des performances positives grâce à la stabilité des perspectives de 
résultats des entreprises et à des facteurs techniques équilibrés. 
Sur la période de 12 mois close en décembre 2024, le fonds Fidelity Hugo a gagné 8,4 % en euros. Les 
performances s’expliquent en grande partie par la composante actions en valeur absolue. Les positions 
sous-jacentes sur les actions mondiales et nord-américaines ont créé de la valeur. Dans la poche 
actions, c’est la stratégie sous-jacente Global Income qui a le plus contribué aux performances, suivie 
des stratégies Sustainable US et Sustainable Asia. Dans la poche obligataire, les stratégies US dollar 
Bond et Global Bond ont eu un impact positif sur la performance. Toutefois, la stratégie Listed alternative 
et la volatilité de la position sur Assennagon Alpha ont été pénalisantes. 
En ce début 2025, nous continuons à évoluer dans un environnement de fin de cycle, qui est 
généralement favorable aux actifs risqués, mais avec une volatilité accrue. Les États-Unis entrent dans 
une période de reflation et d’exceptionnalisme, la Chine mise sur la relance de son économie et la Fed 
baisse ses taux. Cela étant dit, nous avons une préférence pour les instruments obligataires plus risqués 
et avons renforcé notre prise de risque sur les marchés actions. Toutefois, nous savons qu’un 
consensus quasi généralisé en faveur des actions peut se traduire par des épisodes de volatilité accrue. 
Malgré leur évolution, les risques géopolitiques demeurent élevés. Les politiques commerciales de 
Donald Trump et la viabilité à moyen terme de la dette américaine pourraient néanmoins remettre en 
cause ces perspectives et peser sur les performances des actifs risqués. 
 

- Article 6 SFDR – TAXONOMIE : 
 
Les investissements sous-jacents à ce produit financier ne prennent pas en compte les critères de 
l’Union européenne en matière d’activités économiques durables sur le plan environnemental tels que 
définis par le Règlement (UE) 2020/852.  
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Transparence Des Opérations De Financement Sur Titres (SFTR) 
Au cours de l’exercice, le fonds n’a pas effectué d’opérations de financement sur titres soumis à la 
réglementation SFTR, à savoir opération de pension, prêt/emprunt de titres de matières premières, 
opération d’achat-revente ou de vente-achat, opération de prêt avec appel de marge et contrat 
d’échange sur revenu global (TRS). 
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INFORMATIONS JURIDIQUES 
 
Les performances passées ne préjugent pas des résultats futurs. 

Commission de mouvement et frais d’intermédiation 
Le compte-rendu relatif aux frais d’intermédiation prévu à l’article 314-82 du Règlement Général de 
l’Autorité des Marchés Financiers est disponible sur le site internet de la société de gestion et/ou à son 
siège social. 
 
Politique du gestionnaire en matière de droit de vote 
Conformément aux articles 314-100 à 314-102 du Règlement Général de l'Autorité des Marchés 
Financiers, les informations concernant la politique de vote et le compte-rendu de celle-ci sont 
disponibles sur le site Internet de la société de gestion et/ou à son siège social. 
 
Procédure de sélection et d’évaluation des intermédiaires et contreparties 
La sélection et l’évaluation des intermédiaires font l’objet de procédures contrôlées. Toute entrée en 
relation est examinée, agréée par un comité ad hoc avant d’être validée par la Direction. L’évaluation 
est au minimum annuelle et prend en compte plusieurs critères liés en premier lieu à la qualité de 
l’exécution (prix d’exécution, délais de traitement, bon dénouement des opérations…) et à la pertinence 
des prestations de recherche (analyses financière, technique et économique, bien-fondé des 
recommandations…). 
 
Information relative aux modalités de calcul du risque global 
Le risque global sur contrats financiers est calculé selon la méthode du calcul de l’engagement. 

Information relative au fonds Maître 
Le rapport annuel du fonds Maîtres HUGO FIDELITY est disponible auprès de SAGIS ASSET 
MANAGEMENT 
  
Evènements intervenus au cours de la période 
08/02/2024 - Caractéristiques de gestion : La mise à jour du phrasé afférent à l'objectif de gestion, 
auparavant décrit comme similaire, désormais décrit comme   identique  

08/02/2024 - Caractéristiques de gestion : L'insertion des mentions règlementaires afférentes aux 
Règlement (UE) 2019/2088 (SFDR) et au Règlement (UE) 2020/852 (Taxonomie)  

08/02/2024 - Caractéristiques de gestion : La suppression de la description de l'objectif de gestion du 
fonds maître  

08/02/2024 - Caractéristiques de gestion : Mise à jour des parties relatives au fonds maître   HUGO 
FIDELITY (FR0012686350), reflétant les changements intervenus sur ledit fonds maître : stratégie 
d'investissement, actifs, profil de risque et introduction d'un dispositif de plafonnement des rachats, dit 
Gates  

08/02/2024 - Changement de délégation : Le changement du délégataire de gestion administrative et 
comptable  

08/02/2024 - Caractéristiques de gestion : La mise à jour de la méthode de valorisation des titres de 
créances négociables  



S TEMPO FIDELITY 31/12/2024 8 

08/02/2024 - Caractéristiques de gestion : La mise à jour de l'article 3 du Règlement, relatif à 
l'introduction d'une mention afférente au mécanisme de plafonnement des rachats, dit Gates, ainsi que 
l'ajout d'un descriptif des modalités de fonctionnement dudit mécanisme de Gates pour chaque 
compartiment (par référence aux fonds maître pour les compartiments qualifiant de nourriciers)  

08/02/2024 - Caractéristiques de gestion : La mise à jour du phrasé afférent à l'objectif de gestion, 
auparavant décrit comme similaire, désormais décrit comme   identique  

08/02/2024 - Caractéristiques de gestion : La suppression de la description de l'objectif de gestion du 
fonds maître  

08/02/2024 - Caractéristiques de gestion : Reflétant les changements intervenus sur le fonds maître   
M&G(Lux) DYNAMIC ALLOCATION FUND (Action CI : LU1582988561), l'ajout d'une mention relative 
au mécanisme de Swing Pricing dudit fonds maître  

08/02/2024 - Changement de délégation : Le changement du délégataire de gestion administrative et 
comptable  

08/02/2024 - Caractéristiques de gestion : La mise à jour de la méthode de valorisation des titres de 
créances négociables  

BOOKMARKS_FIN_INFORMATIONS_JURIDIQUE 
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Bilan actif au 31/12/2024 en EUR 
 
 

 31/12/2024 29/12/2023 

Immobilisations corporelles nettes 0,00   
Titres financiers   
Actions et valeurs assimilées (A)1 0,00   
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00   
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00   

Obligations convertibles en actions (B)1 0,00   
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00   
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00   

Obligations et valeurs assimilées (C)1 0,00   
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00   
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00   

Titres de créances (D) 0,00   
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00   
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00   

Parts d'OPC et de fonds d'investissements (E) 41 859 191,28   
OPCVM 41 859 191,28   
FIA et équivalents d’autres Etats membres de l’Union européenne 0,00   
Autres OPC et fonds d’investissements 0,00   

Dépôts (F) 0,00   
Instruments financiers à terme (G) 0,00   
Opérations temporaires sur titres (H) 0,00   
Créances représentatives de titres financiers reçus en pension 0,00   
Créances représentatives de titres donnés en garantie 0,00   
Créances représentatives de titres financiers prêtés 0,00   
Titres financiers empruntés 0,00   
Titres financiers donnés en pension 0,00   
Autres opérations temporaires 0,00   

Prêts (I) 0,00   
Autres actifs éligibles (J) 0,00   
Sous-total actifs éligibles I = (A + B + C + D + E + F + G + H + I + J) 41 859 191,28   
Créances et comptes d’ajustement actifs 1 206,06   
Comptes financiers 328 233,31   
Sous-total actifs autres que les actifs éligibles II1 329 439,37   
Total Actif I + II 42 188 630,65   
(1) Les autres actifs sont les actifs autres que les actifs éligibles tels que définis par le règlement ou les statuts de l’OPC à capital variable qui 
sont nécessaires à leur fonctionnement. 
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Bilan passif au 31/12/2024 en EUR 
 
 

 31/12/2024 29/12/2023 
Capitaux propres :     
Capital 39 034 407,20   
Report à nouveau sur revenu net 0,00   
Report à nouveau des plus et moins-values réalisées nettes 0,00   
Résultat net de l'exercice 2 938 972,49   

Capitaux propres I 41 973 379,69   
Passifs éligibles :   
Instruments financiers (A) 0,00   
Opérations de cession sur instruments financiers 0,00   
Opérations temporaires sur titres financiers 0,00   

Instruments financiers à terme (B) 0,00   
Emprunts 0,00   

Autres passifs éligibles (C) 0,00   
Sous-total passifs éligibles III = A + B + C 0,00   
Autres passifs :   
Dettes et comptes d’ajustement passifs 215 250,96   
Concours bancaires 0,00   

Sous-total autres passifs IV 215 250,96   
Total Passifs : I + III + IV 42 188 630,65   
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Compte de résultat au 31/12/2024 en EUR 
 
 

 31/12/2024 29/12/2023 
Revenus financiers nets   
Produits sur opérations financières   
Produits sur actions 0,00   
Produits sur obligations 0,00   
Produits sur titres de créance 0,00   
Produits sur des parts d’OPC * 0,00   
Produits sur instruments financiers à terme 0,00   
Produits sur opérations temporaires sur titres 0,00   
Produits sur prêts et créances 0,00   
Produits sur autres actifs et passifs éligibles 0,00   
Autres produits financiers 0,00   

Sous-total Produits sur opérations financières 0,00   
Charges sur opérations financières   
Charges sur opérations financières 0,00   
Charges sur instruments financiers à terme 0,00   
Charges sur opérations temporaires sur titres 0,00   
Charges sur emprunts 0,00   
Charges sur autres actifs et passifs éligibles 0,00   
Autres charges financières 0,00   

Sous-total charges sur opérations financières 0,00   
Total Revenus financiers nets (A) 0,00   
Autres produits :   
Rétrocession des frais de gestion au bénéfice de l’OPC 0,00   
Versements en garantie de capital ou de performance 0,00   
Autres produits 0,00   

Autres charges :   
Frais de gestion de la société de gestion -461 831,46   
Frais d’audit, d’études des fonds de capital investissement 0,00   
Impôts et taxes 0,00   
Autres charges 0,00   

Sous-total Autres produits et Autres charges (B) -461 831,46   
Sous total revenus nets avant compte de régularisation C = A + B -461 831,46   
Régularisation des revenus nets de l’exercice (D) 13 893,61   
Revenus nets I = C + D -447 937,85   
Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations :   
Plus et moins-values réalisées 519 542,99   
Frais de transactions externes et frais de cession -660,00   
Frais de recherche 0,00   
Quote-part des plus-values réalisées restituées aux assureurs 0,00   
Indemnités d’assurance perçues 0,00   
Versements en garantie de capital ou de performance reçus 0,00   

Sous total plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de  
régularisations E 

518 882,99   

Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes F -17 305,62   
Plus ou moins-values réalisées nettes II = E + F 501 577,37   
Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisations :     
Variation des plus ou moins-values latentes yc les écarts de change sur les actifs 
éligibles 

2 980 843,42   

Ecarts de change sur les comptes financiers en devises 0,00   
Versements en garantie de capital ou de performance à recevoir 0,00   
Quote-part des plus-values latentes à restituer aux assureurs 0,00   

Sous total plus ou moins-values latentes nettes avant compte de  
régularisations G 

2 980 843,42   
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Compte de résultat au 31/12/2024 en EUR 
 
 

 31/12/2024 29/12/2023 
Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes H -95 510,45   
Plus ou moins-values latentes nettes III = G + H 2 885 332,97   
Acomptes :   
Acomptes sur revenus nets versés au titre de l’exercice J 0,00   
Acomptes sur plus ou moins-values réalisées nettes versés au titre de l’exercice K 0,00   

Total acomptes versés au titre de l’exercice IV = J + K 0,00   
Résultat net = I + II + III - IV 2 938 972,49   
* Conformément aux principes de la transparence fiscale, les produits des parts d'OPC ont pu être retraités en fonction des revenus sous-
jacents. 
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Stratégie et profil de gestion 

Le compartiment nourricier « S TEMPO FIDELITY » a un objectif de gestion identique à celui de l’OPCVM maître « 
HUGO FIDELITY » (FR0012686350) compartiment de Fidelity SICAV, diminué des frais de gestion réels propres au 
nourricier. 
 
Le prospectus de l’OPC décrit de manière complète et précise ses caractéristiques 
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Tableau des éléments caractéristiques au cours des cinq derniers exercices 
 
 

Exprimé en Euro 31/12/2024 29/12/2023 30/12/2022 31/12/2021 31/12/2020 
Actif net total 41 973 379,69 41 269 432,44 38 895 028,66 41 615 094,62 38 097 921,92 
PART CAPI C 
Actif net 41 973 379,69 41 269 432,44 38 895 028,66 41 615 094,62 38 097 921,92 
Nombre de parts 34 762,218 36 752,627 35 857,506 35 645,222 34 151,076 
Valeur liquidative unitaire 1 207,44 1 122,90 1 084,71 1 167,48 1 115,57 
Distribution unitaire sur 
revenu net 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Distribution unitaire sur 
plus et moins-values 
réalisées nettes 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Crédit d’impôt unitaire 
transféré au porteur 
(personnes physiques) 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Capitalisation unitaire 1,54 -1,99 -7,60 -6,68 -10,01 
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REGLES ET METHODES COMPTABLES  
 

Les comptes annuels sont présentés pour la première fois sous la forme prévue par le règlement ANC 
n° 2020-07 modifié par le règlement ANC 2022-03.  
 
1. Changements de méthodes comptables y compris de présentation en rapport avec l’application du 
nouveau règlement comptable relatif aux comptes annuels des organismes de placement collectif à 
capital variable (Règlement ANC 2020- 07 modifié) 
 
Ce nouveau règlement impose des changements de méthodes comptables dont des modifications de 
présentation des comptes annuels. La comparabilité avec les comptes de l’exercice précédent ne peut 
donc être réalisée. 
Ainsi, conformément au 2ème alinéa de l’article 3 du Règlement ANC 2020-07, les états financiers ne 
présentent pas les données de l’exercice précédent ; les états financiers N-1 sont intégrés dans 
l’annexe. 
 
Les changements de présentation portent essentiellement sur : 
- la structure du bilan qui est désormais présentée par types d’actifs et de passifs éligibles, incluant les 
prêts et les emprunts ;  
- la structure du compte de résultat qui est profondément modifiée ; le compte de résultat incluant 
notamment : les écarts de change sur comptes financiers, les plus ou moins-values latentes, les plus et 
moins-values réalisées et les frais de transactions ; 
- la suppression du tableau de hors-bilan (une partie des informations sur les éléments de ce tableau 
figurent dorénavant dans les annexes) ; 
- la suppression de l’option de comptabilisation des frais inclus au prix de revient (sans effet rétroactif 
pour les fonds appliquant anciennement la méthode des frais inclus) ; 
- la distinction des obligations convertibles des autres obligations, ainsi que leurs enregistrements 
comptables respectifs ; 
- une nouvelle classification des fonds cibles détenus en portefeuille selon le modèle : OPCVM / FIA / 
Autres ; 
- la comptabilisation des engagements sur changes à terme qui n’est plus faite au niveau du bilan mais 
au niveau du hors-bilan, avec une information sur les changes à terme couvrant une part spécifique ; 
- l'ajout d’informations relatives aux expositions directes et indirectes sur les différents marchés ; 
- la présentation de l’inventaire qui distingue désormais les actifs et passifs éligibles et les instruments 
financiers à terme ; 
- l’adoption d’un modèle de présentation unique pour tous les types d’OPC ; 
- la suppression de l’agrégation des comptes pour les fonds à compartiments. 
 
2. Règles et méthodes comptables appliquées au cours de l’exercice 
 
Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent (sous réserve des changements décrits ci-avant) 
: 
- image fidèle, comparabilité, continuité de l'activité, 
- régularité, sincérité, 
- prudence, 
- permanence des méthodes d'un exercice à l'autre. 
 
 

La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en euro. 
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Comptabilisation des revenus 
Le mode de comptabilisation retenu pour l'enregistrement des produits des titres à revenu fixe est celui 
de la méthode du coupon encaissé. 

 

Comptabilisation des entrées et sorties en portefeuille 
Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus. 

 

Affectation des sommes distribuables 
 
Part C :  

Pour les revenus : capitalisation totale  

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale 

 
Frais de gestion et de fonctionnement 
Les frais de gestion sont prévus par la notice d'information ou le prospectus complet de l'OPC. 

 Frais de gestion fixes (taux maximum) 
 Frais de gestion fixes Assiette 

C FR0011538800 1,4 % TTC maximum   
dont frais de gestion financière : 0 %   
dont frais de fonctionnement et autres services : 0 %  

Actif net  
 

 

Frais de gestion indirects (sur OPC)  
 Frais de gestion indirects 

C FR0011538800 1,10% TTC maximum de l'actif net 
  

Commission de surperformance 
 
Part FR0011538800 C 
Néant 
 

 
Rétrocessions 
La politique de comptabilisation de rétrocessions de frais de gestion sur OPC cibles détenus est décidée 
par la société de gestion. 
Ces rétrocessions sont comptabilisées en déduction des commissions de gestion. Les frais 
effectivement supportés par le fonds figurent dans le tableau « FRAIS DE GESTION SUPPORTÉS PAR 
L'OPC ». Les frais de gestion sont calculés sur l’actif net moyen à chaque valeur liquidative et couvrent 
les frais de la gestion financière, administrative, la valorisation, le coût du dépositaire, les honoraires 
des commissaires aux comptes… Ils ne comprennent pas les frais de transaction. 
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Frais de transaction 
Les courtages, commissions et frais afférents aux ventes de titres compris dans le portefeuille collectif 
ainsi qu’aux acquisitions de titres effectuées au moyen de sommes provenant, soit de la vente ou du 
remboursement de titres, soit des revenus des avoirs compris dans l’OPC, sont prélevés sur lesdits 
avoirs et viennent en déduction des liquidités. 

 
Commissions de mouvement 

Clé de répartition (en %) 
SDG Dépositaire Autres 

prestataires 
Sous/rachat OPCVM  
Forfait Max 150€TTC 
 
Prélèvement sur chaque transaction 
 

 100   

 

Méthode de valorisation 
Lors de chaque valorisation, les actifs de l’OPCVM, du FIA sont évalués selon les principes suivants : 

Actions et titres assimilés cotés (valeurs françaises et étrangères) : 

L'évaluation se fait au cours de Bourse.  

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :    

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.   

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.   

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.   

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.   

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.   

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de bourse de la veille est utilisé. 

Obligations et titres de créance assimilés (valeurs françaises et étrangères) et EMTN : 

L'évaluation se fait au cours de Bourse. 

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :    

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.  

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.   

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.  

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.   

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.   

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de Bourse de la veille est utilisé. 

Dans le cas d'une cotation non réaliste, le gérant doit faire une estimation plus en phase avec les 
paramètres réels de marché. Selon les sources disponibles, l'évaluation pourra être effectuée par 
différentes méthodes comme :  

- la cotation d'un contributeur,  

- une moyenne de cotations de plusieurs contributeurs,  

- un cours calculé par une méthode actuarielle à partir d'un spread (de crédit ou autre) et d'une courbe 
de taux,  
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- etc. 

Titres d’OPCVM, de FIA ou de fond d’investissement en portefeuille : 

Evaluation sur la base de la dernière valeur liquidative connue. 

Parts d’organismes de Titrisation : 

Evaluation au dernier cours de bourse du jour pour les organismes de titrisation cotés sur les marchés 
européens. 

Acquisitions temporaires de titres : 

• Pensions livrées à l’achat : Valorisation contractuelle. Pas de pension d’une durée supérieure à 3 mois.   

• Rémérés à l’achat : Valorisation contractuelle, car le rachat des titres par le vendeur est envisagé avec 
suffisamment de certitude.    

• Emprunts de titres : Valorisation des titres empruntés et de la dette de restitution correspondante à la 
valeur de marché des titres concernés. 

Cessions temporaires de titres : 

• Titres donnés en pension livrée : Les titres donnés en pension livrée sont valorisés au prix du marché, 
les dettes représentatives des titres donnés en pension sont maintenues à la valeur fixée dans le 
contrat.   

• Prêts de titres : Valorisation des titres prêtés au cours de bourse de la valeur sous-jacente. Les titres 
sont récupérés par l’OPCVM, FIA à l’issue du contrat de prêt. 

Valeurs mobilières non cotées : 

Evaluation utilisant des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et sur le rendement, en prenant en 
considération les prix retenus lors de transactions significatives récentes. 

Titres de créances négociables : 

Les TCN sont valorisés à la valeur de marché.  

 

Valeur de marché retenue :  

- BTF/BTAN :  

Taux de rendement actuariel ou cours du jour publié par la Banque de France.  

- Autres TCN :  

Pour les TCN faisant l’objet de cotation régulière : le taux de rendement ou les cours utilisés sont ceux 
constatés chaque jour sur le marché.  

Pour les titres sans cotation régulière ou réaliste : application d’une méthode actuarielle avec utilisation 
du taux de rendement d’une courbe de taux de référence corrigé d’une marge représentative des 
caractéristiques intrinsèques de l’émetteur (spread de crédit ou autre). 

Contrats à terme fermes : 

Les cours de marché retenus pour la valorisation des contrats à terme fermes sont en adéquation avec 
ceux des titres sous-jacents.   Ils varient en fonction de la Place de cotation des contrats :    

- Contrats à terme fermes cotés sur des Places européennes :   Dernier cours du jour ou cours de 
compensation du jour.   

- Contrats à terme fermes cotés sur des Places nord-américaines :   Dernier cours du jour ou cours de 
compensation du jour. 
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Options : 

Les cours de marché retenus suivent le même principe que ceux régissant les contrats ou titres supports 
:   

- Options cotées sur des Places européennes :    Dernier cours du jour ou cours de compensation du 
jour.  

- Options cotées sur des Places nord-américaines :   Dernier cours du jour ou cours de compensation 
du jour. 

Opérations d'échanges (swaps) : 

• Les swaps d’une durée de vie inférieure à 3 mois sont valorisés de manière linéaire.   

• Les swaps d’une durée de vie supérieure à 3 mois sont valorisés au prix du marché.   

• L’évaluation des swaps d’indice est réalisé au prix donné par la contrepartie, la société de gestion 
réalise de manière indépendante un contrôle de cette évaluation. 

• Lorsque le contrat de swap est adossé à des titres clairement identifiés (qualité et durée), ces deux 
éléments sont évalués globalement. 

Contrats de change à terme : 

Il s’agit d’opérations de couverture de valeurs mobilières en portefeuille libellées dans une devise autre 
que celle de la comptabilité de l’OPCVM, du FIA par un emprunt de devise dans la même monnaie pour 
le même montant. Les opérations à terme de devise sont valorisées d’après la courbe des taux 
prêteurs/emprunteurs de la devise. 

 

Méthode d’évaluation des engagements hors bilan 
• Les engagements sur contrats à terme fermes sont déterminés à la valeur de marché. Elle est égale 
au cours de valorisation multiplié par le nombre de contrats et par le nominal. Les engagements sur 
contrats d'échange de gré à gré sont présentés à leur valeur nominale ou en l'absence de valeur 
nominale, pour un montant équivalent.      

• Les engagements sur opérations conditionnelles sont déterminés sur la base de l’équivalent sous-
jacent de l’option. Cette traduction consiste à multiplier le nombre d’options par un delta. Le delta résulte 
d’un modèle mathématique (de type Black-Scholes) dont les paramètres sont : le cours du sous-jacent, 
la durée à l’échéance, le taux d’intérêt court terme, le prix d’exercice de l’option et la volatilité du sous-
jacent. La présentation dans le hors-bilan correspond au sens économique de l’opération, et non au 
sens du contrat.     

• Les swaps de dividende contre évolution de la performance sont indiqués à leur valeur nominale en 
hors-bilan.     

• Les swaps adossés ou non adossés sont enregistrés au nominal en hors-bilan. 

 

Description des garanties reçues ou données 

Garantie reçue : 
Néant  

Garantie donnée : 
Néant  
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Compléments d’information concernant le contenu de l’annexe 

Annexe : 
1. Concernant le tableau d’Exposition directe aux marchés de crédit : 

Les notations financières de 2 agences sont utilisées pour déterminer la qualité de l’investissement. 

La notation peut s’appliquer à un émetteur et/ou à un titre. 

Il existe deux types de rating : la note long terme (plus d’un an), plus détaillée, et la note court terme   

La règle appliquée consiste à retenir  

- En priorité, la note du titre si elle existe 

- Ensuite, la note long terme de l’émetteur 

- En dernier lieu, la note court terme 

2. Concernant le tableau d’Inventaire des actifs et passifs : 

Le secteur d’activité est renseigné selon la classification Industry Classification Benchmark avec la 
typologie Sous-secteur. 

3. Le Rapport du commissaire aux comptes de l’exercice précédent figure en dernières pages de 
ce document. 

 

BOOKMARKS_FIN_RMC
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Evolution des capitaux propres 
 
 

 31/12/2024 29/12/2023 
Capitaux propres début d'exercice 41 269 432,44   
Flux de l'exercice :   

Souscriptions appelées (y compris la commission de souscription acquise à l’OPC) 1 032 646,08   
Rachats (sous déduction de la commission de rachat acquise à l’OPC) -3 366 593,78   
Revenus nets de l’exercice avant comptes de régularisation -461 831,46   
Plus ou moins-values réalisées nettes avant comptes de régularisation 518 882,99   
Variation des Plus ou moins-values latentes avant compte de régularisation 2 980 843,42   
Distribution de l’exercice antérieur sur revenus nets 0,00   
Distribution de l’exercice antérieur sur plus ou moins-values réalisées nettes 0,00   
Acomptes versés au cours de l’exercice sur revenus nets 0,00   
Acomptes versés au cours de l’exercice sur plus ou moins-values réalisées nettes 0,00   
Autres éléments 0,00   

Capitaux propres en fin d’exercice (= Actif net) 41 973 379,69   
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Nombre de titres émis ou rachetés : 
 
 

  En parts En montant 

PART CAPI C 
Parts souscrites durant l'exercice 884,484 1 032 646,08 
Parts rachetés durant l'exercice -2 874,893 -3 366 593,78 
Solde net des souscriptions/rachats -1 990,409 -2 333 947,70 

 

 

| 
Commissions de souscription et/ou rachat : 
 
 

  En montant 

PART CAPI C 
Commissions de souscription acquises 0,00 
Commissions de rachat acquises 0,00 
Total des commissions acquises 0,00 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Ventilation de l'actif net par nature de parts 
 
 

Code ISIN de la 
part Libellé de la part 

Affectation des 
sommes 

distribuables 
Devise de 

la part 
Actif net de la part 

 (EUR) Nombre de parts 
Valeur 

liquidative 
 (EUR) 

FR0011538800 PART CAPI C Capitalisable EUR 41 973 379,69 34 762,218 1 207,44 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 
 
 

Exposition directe sur le marché actions (hors obligations convertibles) 
 
 

exprimés en milliers d'Euro 

Exposition 
+/- 

Ventilation des expositions significatives par pays 

          

Actif       
Actions et valeurs 
assimilées 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Opérations temporaires 
sur titres 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Passif       
Opérations de cession 
sur instruments 
financiers 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Opérations temporaires 
sur titres 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Hors-bilan       
Futures 0,00 NA NA NA NA NA 
Options 0,00 NA NA NA NA NA 
Swaps 0,00 NA NA NA NA NA 
Autres instruments 
financiers 

0,00 NA NA NA NA NA 

Total 0,00      
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 
 
 

Exposition sur le marché des obligations convertibles - par pays et maturité de l'exposition 
 
 

exprimés en milliers d'Euro 

Exposition 
+/- 

Décomposition de l'exposition par maturité Décomposition par niveau de 
deltas 

<= 1 an 1<X<=5 ans > 5 ans <= 0,6 0,6<X<=1 
Total 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 
 
 

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) 
 
 

exprimés en milliers d'Euro 

Exposition 
 

+/- 

Ventilation des expositions par type de taux 

Taux fixe 
+/- 

Taux variable 
ou révisable 

+/- 
Taux indexé 

+/- 
Autre ou sans 

contrepartie de taux 
+/- 

Actif      
Dépôts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Comptes financiers 328,23 0,00 0,00 0,00 328,23 

Passif      
Opérations de cession sur 
instruments financiers 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Hors-bilan      
Futures NA 0,00 0,00 0,00 0,00 
Options NA 0,00 0,00 0,00 0,00 
Swaps NA 0,00 0,00 0,00 0,00 
Autres instruments financiers NA 0,00 0,00 0,00 0,00 

Total NA 0,00 0,00 0,00 328,23 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 
 
 

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) – ventilation par maturité 
 
 

exprimés en 
milliers d'Euro 

[0 - 3 mois] 
+/- 

]3 - 6 mois] 
+/- 

]6 mois  -1 an] 
+/- 

]1 - 3 ans] 
+/- 

]3 - 5 ans] 
+/- 

]5 - 10 ans] 
+/- 

>10 ans 
+/- 

Actif        
Dépôts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Titres de 
créances 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Opérations 
temporaires 
sur titres 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Comptes 
financiers 

328,23 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Passif        
Opérations 
de cession 
sur 
instruments 
financiers 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Opérations 
temporaires 
sur titres 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Comptes 
financiers 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Hors-bilan        
Futures 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Options 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Swaps 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Autres 
instruments 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Total 328,23 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 
 
 

Exposition directe sur le marché des devises 
 
 

exprimés en milliers d'Euro 
        Autres devises 

+/- 
Actif      
Dépôts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Actions et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Passif      
Opérations de cession sur 
instruments financiers 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Dettes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Hors-bilan      
Devises à recevoir 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Devises à livrer 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Futures options swap 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Total 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 
 
 

Exposition directe aux marchés de crédit 
 
 

exprimés en milliers d'Euro 
Invest. Grade 

+/- 
Non Invest. Grade 

+/- 
Non notés 

+/- 
Actif    
Obligations convertibles en actions 0,00 0,00 0,00 
Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 

Passif    
Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00 0,00 
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 

Hors-bilan    
Dérivés de crédits 0,00 0,00 0,00 

Solde net 0,00 0,00 0,00 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 
 
 

Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie 
 
 

exprimés en milliers d'Euro 

Valeur actuelle 
constitutive d’une 

créance 

Valeur actuelle 
constitutive d’une 

dette 
Opérations figurant à l’actif du bilan   
Dépôts 0,00  
Instruments financiers à terme non compensés 0,00  
Créances représentatives de titres financiers reçus en pension 0,00  
Créances représentatives de titres donnés en garantie 0,00  
Créances représentatives de titres financiers prêtés 0,00  
Titres financiers empruntés 0,00  
Titres reçus en garantie 0,00  
Titres financiers donnés en pension 0,00  
Créances   
Collatéral espèces 0,00  
Dépôt de garantie espèces versé 0,00  

Opérations figurant au passif du bilan   
Dettes représentatives de titres donnés en pension  0,00 
Instruments financiers à terme non compensés  0,00 
Dettes   
Collatéral espèces  0,00 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 
 
 

Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion 
 
 

code ISIN Dénomination du 
fonds 

Société de 
gestion 

Orientation des 
placements / style de 

gestion 

Pays de 
domiciliation 

du fonds 

Devise 
de la 
part 

d’OPC 

Montant de 
l’exposition 

FR0012686350 HUGO FIDELITY FIL Gestion SAS Mixte France EUR 41 859 191,28 

Total      41 859 191,28 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat 
 
 

Créances et dettes – ventilation par nature 
 
 

  
31/12/2024 

Créances  
Souscriptions à titre réductible 0,00 
Coupons à recevoir 0,00 
Ventes à règlement différé 1 206,06 
Obligations amorties 0,00 
Dépôts de garantie 0,00 
Frais de gestion 0,00 
Autres créditeurs divers 0,00 

Total des créances 1 206,06 
Dettes  
Souscriptions à payer 0,00 
Achats à règlement différé -94 643,94 
Frais de gestion -120 607,02 
Dépôts de garantie 0,00 
Autres débiteurs divers 0,00 

Total des dettes -215 250,96 
Total des créances et dettes -214 044,90 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat 
 
 

Frais de gestion, autres frais et charges 
 
 

PART CAPI C 31/12/2024 
Frais fixes 461 831,46 
Frais fixes en % actuel 1,10 
Frais variables 0,00 
Frais variables en % actuel 0,00 
Rétrocession de frais de gestion 0,00 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat 
 
 

Engagements reçus et donnés 
 
 

Autres engagements (par nature de produit) 31/12/2024 
Garanties reçues 0,00 
Dont instruments financiers reçus en garantie et non inscrits au bilan 0,00 

Garanties données 0,00 
Dont instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d’origine 0,00 

Engagements de financement reçus mais non encore tirés 0,00 
Engagements de financement donnés mais non encore tirés 0,00 
Autres engagements hors bilan 0,00 

Total 0,00 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat 
 
 

Acquisitions temporaires 
 
 

Autres engagements (par nature de produit) 31/12/2024 
Titres acquis à réméré 0,00 
Titres pris en pension livrée 0,00 
Titres empruntés 0,00 
Titres reçus en garantie 0,00 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat 
 
 

Instruments d’entités liées 
 
 

  Code ISIN Libellé 31/12/2024 

Total   0,00 



S TEMPO FIDELITY 31/12/2024 37 

 
 

Annexes des comptes annuels 
 
 

Détermination et ventilation des sommes distribuables 
 
 

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 
 
 

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 31/12/2024 29/12/2023 

Revenus nets -447 937,85  
Acomptes sur revenus nets versés au titre de l’exercice (*) 0,00  
Revenus de l’exercice à affecter (**) -447 937,85  
Report à nouveau 0,00  
Sommes distribuables au titre du revenu net -447 937,85  
Affectation :   
Distribution 0,00  
Report à nouveau du revenu de l’exercice 0,00  
Capitalisation -447 937,85  
Total -447 937,85  
* Information relative aux acomptes versés   
Montant unitaire 0,00  
Crédits d’impôts totaux 0,00  
Crédits d’impôts unitaires 0,00  
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution   
Nombre d’actions ou parts    
Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes    
Crédits d’impôt attaché à la distribution du revenu 0,00  
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Détermination et ventilation des sommes distribuables 
 
 

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values réalisées nettes 
 
 

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values 
réalisées nettes 31/12/2024 29/12/2023 

Plus ou moins-values réalisées nettes de l'exercice 501 577,37  
Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de l’exercice (*) 0,00  
Plus ou moins-values réalisées nettes à affecter 501 577,37  
Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées 0,00  
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées 501 577,37  
Affectation:   
Distribution 0,00  
Report à nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00  
Capitalisation 501 577,37  
Total 501 577,37  
* Information relative aux acomptes versés   
Acomptes unitaires versés 0,00  
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution   
Nombre d’actions ou parts    
Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes    
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Inventaire des actifs et passifs 
 
 

Inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT) 
 
 

Instruments Devise Quantité Montant %AN 

Parts d'OPC et fonds d'investissements   41 859 191,28 99,73 

 OPCVM et équivalents d'autres Etats membres de l'Union 
européenne   41 859 191,28 99,73 

 HUGO FIDELITY EUR 331 269,32 41 859 191,28 99,73 
Total 41 859 191,28 99,73 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Inventaire des actifs et passifs 
 
 

Inventaire des opérations à terme de devises 
 
 

Libellé instrument 

Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition en Euro (*) 

Actif Passif 
Devises à recevoir (+) Devises à livrer (-) 

Devise Montant (*) Devise Montant (*) 

Total 0,00 0,00  0,00  0,00 
(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Inventaire des actifs et passifs 
 
 

Inventaire des instruments financiers à terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part) 
 
 

Inventaire des instruments financiers à terme – actions 
 
 

Instruments financiers à terme – actions 

Libellé instrument Quantité/Nominal 
Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition 

en Euro (*) 
Actif Passif +/- 

Futures 

Sous total   0,00 0,00 0,00 
Options 

Sous total   0,00 0,00 0,00 
Swaps 

Sous total   0,00 0,00 0,00 
Autres instruments 

Sous total   0,00 0,00 0,00 
Total   0,00 0,00 0,00 
(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Inventaire des actifs et passifs 
 
 

Inventaire des instruments financiers à terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part) 
 
 

Inventaire des instruments financiers à terme – taux d'intérêt 
 
 

Instruments financiers à terme – taux d’intérêts 

Libellé instrument Quantité/Nominal 
Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition 

en Euro (*) 
Actif Passif +/- 

Futures 

Sous total   0,00 0,00 0,00 
Options 

Sous total   0,00 0,00 0,00 
Swaps 

Sous total   0,00 0,00 0,00 
Autres instruments 

Sous total   0,00 0,00 0,00 
Total   0,00 0,00 0,00 
(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Inventaire des actifs et passifs 
 
 

Inventaire des instruments financiers à terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part) 
 
 

Inventaire des instruments financiers à terme – de change 
 
 

Instruments financiers à terme – de change 

Libellé instrument Quantité/Nominal 
Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition 

en Euro (*) 
Actif Passif +/- 

Futures 

Sous total   0,00 0,00 0,00 
Options 

Sous total   0,00 0,00 0,00 
Swaps 

Sous total   0,00 0,00 0,00 
Autres instruments 

Sous total   0,00 0,00 0,00 
Total   0,00 0,00 0,00 
(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Inventaire des actifs et passifs 
 
 

Inventaire des instruments financiers à terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part) 
 
 

Inventaire des instruments financiers à terme – sur risque de crédit 
 
 

Instruments financiers à terme – sur risque de crédit 

Libellé instrument Quantité/Nominal 
Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition 

en Euro (*) 
Actif Passif +/- 

Futures 

Sous total   0,00 0,00 0,00 
Options 

Sous total   0,00 0,00 0,00 
Swaps 

Sous total   0,00 0,00 0,00 
Autres instruments 

Sous total   0,00 0,00 0,00 
Total   0,00 0,00 0,00 
(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Inventaire des actifs et passifs 
 
 

Inventaire des instruments financiers à terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part) 
 
 

Inventaire des instruments financiers à terme – autres expositions 
 
 

Instruments financiers à terme – autres expositions 

Libellé instrument Quantité/Nominal 
Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition 

en Euro (*) 
Actif Passif +/- 

Futures 

Sous total   0,00 0,00 0,00 
Options 

Sous total   0,00 0,00 0,00 
Swaps 

Sous total   0,00 0,00 0,00 
Autres instruments 

Sous total   0,00 0,00 0,00 
Total   0,00 0,00 0,00 
(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Inventaire des actifs et passifs 
 
 

Inventaire des opérations à terme de devise utilisées en couverture d'une catégorie de part 
 
 

Libellé instrument 

Valeur actuelle présentée au 
bilan Montant de l'exposition en Euro (*) 

Classe de part 
couverte Actif Passif 

Devises à recevoir (+) Devises à livrer (-) 

Devise Montant (*) Devise Montant (*) 

Total 0,00 0,00  0,00  0,00   
(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Inventaire des actifs et passifs 
 
 

Inventaire des instruments financiers à terme utilisés en couverture d’une catégorie de part 
 
 

Libellé instrument Quantité/ Nominal 
Valeur actuelle présentée au bilan 

Montant de 
l'exposition en 

Euro (*) 
Classe de part 

couverte 
Actif Passif +/- 

Futures           
Sous total   0,00 0,00 0,00   
Options           
Sous total   0,00 0,00 0,00   
Swaps           
Sous total   0,00 0,00 0,00   
Autres instruments           
Sous total   0,00 0,00 0,00   
Total   0,00 0,00 0,00   
(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Inventaire des actifs et passifs 
 
 

Synthèse de l'inventaire 
 
 

 Valeur actuelle présentée au bilan 

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (hors IFT) 41 859 191,28 
Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :  
 Total opérations à terme de devises 0,00 
 Total instruments financiers à terme - actions 0,00 
 Total instruments financiers à terme - taux 0,00 
 Total instruments financiers à terme - change 0,00 
 Total instruments financiers à terme - crédit 0,00 
   Total instruments financiers à terme - autres expositions 0,00 
  Inventaire des instruments financiers à terme utilisés en couverture de parts 
émises 0,00 

Autres actifs (+) 329 439,37 
Autres passifs (-) -215 250,96 
Total = actif net 41 973 379,69 
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Forme juridique : FCP 
 
L'objectif de gestion 
Cet OPCVM est géré activement et de manière discrétionnaire. Il a pour objectif de gestion la recherche 
d’une performance supérieure à son indicateur de référence 40% MSCI WORLD + 40% MSCI EUROPE 
Ex UK + 20% €STR capitalisé, sur la durée de placement recommandée de 5 ans. 
Les indices sont retenus en cours de clôture et exprimés en euro, dividendes réinvestis pour le MSCI 
WORLD et le MSCI EUROPE Ex UK et en tenant compte de la capitalisation des intérêts pour l’€STR. 
 
 

Stratégie d’investissement 
Le gérant utilise de façon discrétionnaire une gestion dynamique et flexible investie en OPCVM et Fonds 
d’Investissement Alternatifs (FIA) européens. Pour atteindre l’objectif de gestion, la stratégie utilisée 
procède des éléments suivants : 
- Une définition de l’allocation stratégique de long terme en OPCVM et Fonds d’Investissement 
Alternatifs (FIA) européens. 
- Une gestion flexible de la construction de portefeuille : une sélection d’OPCVM ou de FIA est effectuée 
en fonction de critères quantitatifs et qualitatifs (société de gestion, gérant, process). Cette construction 
a pour vocation d’être évolutive et dynamique dans le temps. Le gérant suit l’évolution des composantes 
géographiques et sectorielles de l’indice de référence. 
Compte-tenu des conclusions du comité de gestion stratégique de Sagis Asset Management, en 
fonction de l’allocation stratégique décidée en comité de gestion et dans la limite de sa marge de 
manoeuvre, le gérant dispose de marges tactiques pour profiter des fluctuations de marché et constituer 
son allocation tactique en sur ou sous-pondérant certaines zones au moyen d’OPCVM et FIA 
spécialisés. 
Le compartiment s’engage à respecter une fourchette d’exposition de l’actif net : 
- de 60% à 100% aux marchés d’actions, de toutes zones géographiques (majoritairement OCDE), de 
toutes capitalisations, de tous les secteurs ; 
- de 0% à 20% aux marchés des actions de pays émergents ; 
- de 0% à 20% aux marchés d’actions de petite capitalisation comprises entre 500 millions et 5 milliards 
; 
- de 0% à 40% aux instruments de taux souverains, du secteur public et privé, de toutes zones 
géographiques ; 
- de 0% à 30% en instruments de taux spéculatifs de notation inférieure à A3 pour le court terme ou 
BBB- pour le long terme selon l’échelle Standard & Poor’s ou à défaut une notation équivalente, ou non 
notés ; 
- de 0% à 10% en instruments de taux de pays émergents ; 
- de 0% à 10% en obligations convertibles ; 
- de 0% à 50% au risque de change sur les devises hors euro ; Le cumul des expositions ne dépasse 
pas 100% de l’actif. 
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COMMENTAIRE DE GESTION 
Contexte macro-économique et marchés financiers en 2024 
En 2024, après un début d'année marqué par une euphorie des marchés financiers, les perspectives 
économiques et monétaires ont évolué. Les banquiers centraux ont annoncé la fin du resserrement 
monétaire, ce qui a soutenu l'optimisme des investisseurs. Cependant, malgré une économie mondiale 
résiliente, en particulier celle des États-Unis, des signes de faiblesse ont émergé, notamment dans la 
consommation américaine. 
Les marchés obligataires ont hésité, préoccupés par des chiffres inflationnistes moins favorables. Les 
investisseurs ont progressivement ajusté leurs attentes concernant les baisses de taux directeurs. En 
Europe, des baisses de taux étaient attendues en raison de la désinflation plus marquée, tandis qu'aux 
États-Unis, des baisses ont été anticipées pour plus tard dans l'année. 
Les mois suivants ont vu des mouvements de marchés volatils, alimentés par des inquiétudes liées à 
l'inflation et au ralentissement économique. Les marchés européens ont souffert, notamment en raison 
de tensions politiques en France et de la faiblesse de l'industrie allemande. En revanche, les États-Unis 
ont montré une plus grande résilience, avec des résultats d'entreprises solides et une inflation maîtrisée. 
L'issue de l'élection présidentielle américaine, en novembre, a apporté du soutien aux marchés, malgré 
des préoccupations sur l'inflation et les pressions sur l'emploi. En décembre, une consolidation des 
marchés boursiers a eu lieu, en réponse à des incertitudes liées aux politiques économiques sous 
l'administration de Donald Trump et aux perspectives monétaires de la Fed, avec une légère remontée 
des taux longs. 
Ainsi, en 2024, l'année a été marquée par une série de hauts et de bas économiques et financiers, avec 
un équilibre fragile entre la résilience économique et les défis inflationnistes, des taux d'intérêt plus 
élevés, et des attentes de ralentissement modéré. 
 
Politique de gestion Sagis Dynamique 
Après un mouvement très net d’achat sur les actions en fin d’année 2023, le taux d’investissement de 
Sagis dynamique est resté stable autour de 89%, au cours du mois de janvier 2024. Le poids des 
placements alternatifs, allégé en fin d’année dernière, s’est stabilisé sous les 10%, autour de 8%, le 
solde étant investi en placements monétaires. Le taux d’investissement en actions a continué de 
progresser au cours du mois passant de +88.8% à 90%. La part des actions européennes est restée 
stable autour de 36.8%, tandis que celle des actions américaines a légèrement progressé passant de 
28% à 29%. En contrepartie de ces principales évolutions, la part des placements monétaires a été 
réduite à un niveau historiquement faible de +1.9%. L’allocation d’actifs de Sagis Dynamique est restée 
stable au cours du mois de mars avec notamment un taux d’exposition sur les actions autour de 90%. 
Les actions européennes représentent 36.8%, contre 29.2% pour les actions US. Compte tenu de cette 
répartition géographique, l’exposition au dollar reste fixée autour de 30%. 
Au cours du mois d’avril, l’allocation d’actifs de Sagis Dynamique a légèrement évolué, avec notamment 
un taux d’exposition sur les actions qui est passé de 90.4% à 91.5%. Ce sont les actions européennes 
qui ont été privilégiées passant de 36.8% à 38.1%, tandis que les actions US restaient stables à 29%. 
Compte tenu de cette répartition géographique, l’exposition au dollar reste fixée autour de 30%. Au 
cours du mois de mai, la pondération en actions de Sagis Dynamique a été très légèrement abaissée 
de 91.5% à 89.2% et ce sont les actions européennes qui ont été écrêtées passant de 38,1% à 37.2%. 
La pondération des actions US est restée stable à 29%. Au cours du mois de juin, la pondération en 
actions de Sagis Dynamique est restée stable, proche de 90%. En revanche, la répartition entre les 
différentes zones géographiques a évolué, en particulier entre l’Europe et les Etats-Unis. La pondération 
sur l’Europe a été diminuée, passant de 37.2% à 31.3% tandis que celle sur les Etats-Unis a progressé 
parallèlement, passant de 28.9% à 34.9%.  
Au cours du mois de juillet, la pondération des actions a été légèrement augmenté, passant de 89.4% 
à 90.8%. Ce sont les actions américaines qui ont été privilégiées, leur poids passant de 34.9% à 36.4%. 
En revanche, la pondération des actions européennes a été légèrement abaissée de 31.2% à 30.6%. 
Au cours du mois d’août, le taux d’exposition aux marchés des actions est resté stable autour de 91%, 
et celui de la gestion alternative à 7.5% environ. Ce sont les actions US qui ont été privilégiées au cours 
de l’été et qui représentent désormais 37% de l’actif, contre 30.6% pour les actions européennes, 
deuxième plus forte pondération du portefeuille. Au cours du mois de septembre, le taux d’exposition 
de Sagis Dynamique aux marchés des actions a été légèrement diminué passant de 91.5% à 90%. Le 
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fonds reste cependant investi à des niveaux historiquement assez élevés, traduisant un état d’esprit 
constructif sur les actions internationales. 
Au cours du mois d’octobre, le taux d’exposition de Sagis Dynamique aux marchés des actions a été 
légèrement diminué passant de 90.2% à 88.8%. Ce sont les actions européennes qui ont fait l’objet 
d’allègements avec une pondération qui est passée de 31.8% à 30.2%. Au cours du mois de novembre, 
le taux d’investissement en actions de Sagis Dynamique a légèrement augmenté, passant de 89% à 
90.1%. Ce mouvement s’est accompli en privilégiant les actions américaines dont le poids a augmenté 
de +2%, et au détriment des actions de la zone euro, dont le poids a légèrement diminué de 1.1%. A fin 
novembre, la pondération des actions américaines représentait 37.1% de l’actif net, contre 29.4% pour 
les actions de la zone euro. A noter que l’exposition au dollar est passé de 38.2% à 40.2% du 
portefeuille.  Au cours du mois de décembre, le taux d’investissement en actions de Sagis Dynamique 
a augmenté passant de 90% à 93.2% un niveau historiquement assez élevé pour ce fonds dont 
l’allocation en actions a varié dans le passé entre 75% et 95%. Ce sont les actions US qui ont été 
privilégiées avec une pondération passant de 37% à 43% sur le mois, tandis que le poids des actions 
européennes reculait de 29% à 27%. En contrepartie de cette augmentation des actifs risqués, la 
pondération de la gestion alternative a été abaissée de 7.9% à 4.7%. Le solde composé de placements 
monétaire est resté stable sur le mois à 2.1%.   
 
Les principaux mouvements de l’exercice sous revue, sont résumés dans le tableau ci-dessous : 
 

 
 
Au 31/12/2024, la performance de Sagis Dynamique s’est établie à 10,56 % à comparer à son indicateur 
de référence – 20% Eonia + 40% MSCI Europe Ex UK + 40% MSCI World - dont la progression s’est 
établie à 14,13 %. 
Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. 

 

- Article 6 SFDR – TAXONOMIE : 
 
Les investissements sous-jacents à ce produit financier ne prennent pas en compte les critères de 
l’Union européenne en matière d’activités économiques durables sur le plan environnemental tels que 
définis par le Règlement (UE) 2020/852.  
 

Transparence Des Opérations De Financement Sur Titres (SFTR) 
Au cours de l’exercice, le fonds n’a pas effectué d’opérations de financement sur titres soumis à la 
réglementation SFTR, à savoir opération de pension, prêt/emprunt de titres de matières premières, 
opération d’achat-revente ou de vente-achat, opération de prêt avec appel de marge et contrat 
d’échange sur revenu global (TRS). 
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INFORMATIONS JURIDIQUES 
 
Les performances passées ne préjugent pas des résultats futurs. 

Commission de mouvement et frais d’intermédiation 
Le compte-rendu relatif aux frais d’intermédiation prévu à l’article 314-82 du Règlement Général de 
l’Autorité des Marchés Financiers est disponible sur le site internet de la société de gestion et/ou à son 
siège social. 
 
Politique du gestionnaire en matière de droit de vote 
Conformément aux articles 314-100 à 314-102 du Règlement Général de l'Autorité des Marchés 
Financiers, les informations concernant la politique de vote et le compte-rendu de celle-ci sont 
disponibles sur le site Internet de la société de gestion et/ou à son siège social. 
 
Procédure de sélection et d’évaluation des intermédiaires et contreparties 
La sélection et l’évaluation des intermédiaires font l’objet de procédures contrôlées. Toute entrée en 
relation est examinée, agréée par un comité ad hoc avant d’être validée par la Direction. L’évaluation 
est au minimum annuelle et prend en compte plusieurs critères liés en premier lieu à la qualité de 
l’exécution (prix d’exécution, délais de traitement, bon dénouement des opérations…) et à la pertinence 
des prestations de recherche (analyses financière, technique et économique, bien-fondé des 
recommandations…). 
 
Information relative aux modalités de calcul du risque global 
Le risque global sur contrats financiers est calculé selon la méthode du calcul de l’engagement. 
  
Evènements intervenus au cours de la période 
08/02/2024 - Caractéristiques de gestion : L'insertion de la mention règlementaire afférente au 
Règlement (UE) 2020/852 (Taxonomie)  

08/02/2024 - Caractéristiques de gestion : L'introduction d'un dispositif de plafonnement des rachats, 
dit Gates  

08/02/2024 - Changement de délégation : Le changement du délégataire de gestion administrative et 
comptable  

BOOKMARKS_FIN_INFORMATIONS_JURIDIQUE 
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Bilan actif au 31/12/2024 en EUR 

 
 

 31/12/2024 29/12/2023 

Immobilisations corporelles nettes 0,00   
Titres financiers   
Actions et valeurs assimilées (A)1 0,00   
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00   
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00   
Obligations convertibles en actions (B)1 0,00   
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00   
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00   
Obligations et valeurs assimilées (C)1 0,00   
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00   
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00   
Titres de créances (D) 0,00   
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00   
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00   
Parts d'OPC et de fonds d'investissements (E) 76 130 089,78   
OPCVM 76 130 089,78   
FIA et équivalents d’autres Etats membres de l’Union européenne 0,00   
Autres OPC et fonds d’investissements 0,00   
Dépôts (F) 0,00   
Instruments financiers à terme (G) 0,00   
Opérations temporaires sur titres (H) 0,00   
Créances représentatives de titres financiers reçus en pension 0,00   
Créances représentatives de titres donnés en garantie 0,00   
Créances représentatives de titres financiers prêtés 0,00   
Titres financiers empruntés 0,00   
Titres financiers donnés en pension 0,00   
Autres opérations temporaires 0,00   
Prêts (I) 0,00   
Autres actifs éligibles (J) 0,00   
Sous-total actifs éligibles I = (A + B + C + D + E + F + G + H + I + J) 76 130 089,78   
Créances et comptes d’ajustement actifs 18 478,18   
Comptes financiers 5 598 058,00   
Sous-total actifs autres que les actifs éligibles II1 5 616 536,18   

Total Actif I + II 81 746 625,96   
(1) Les autres actifs sont les actifs autres que les actifs éligibles tels que définis par le règlement ou les statuts de l’OPC à 
capital variable qui sont nécessaires à leur fonctionnement. 
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Bilan passif au 31/12/2024 en EUR 

 
 

 31/12/2024 29/12/2023 

Capitaux propres :     
Capital 69 373 732,26   
Report à nouveau sur revenu net 0,00   
Report à nouveau des plus et moins-values réalisées nettes 0,00   
Résultat net de l'exercice 7 331 779,56   
Capitaux propres I 76 705 511,82   
Passifs éligibles :   
Instruments financiers (A) 0,00   
Opérations de cession sur instruments financiers 0,00   
Opérations temporaires sur titres financiers 0,00   
Instruments financiers à terme (B) 0,00   
Emprunts 0,00   
Autres passifs éligibles (C) 0,00   
Sous-total passifs éligibles III = A + B + C 0,00   
Autres passifs :   
Dettes et comptes d’ajustement passifs 5 041 114,14   
Concours bancaires 0,00   
Sous-total autres passifs IV 5 041 114,14   

Total Passifs : I + III + IV 81 746 625,96   
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Compte de résultat au 31/12/2024 en EUR 

 
 

 31/12/2024 29/12/2023 

Revenus financiers nets   
Produits sur opérations financières   
Produits sur actions 105 768,60   
Produits sur obligations 0,00   
Produits sur titres de créance 0,00   
Produits sur des parts d’OPC * 0,00   
Produits sur instruments financiers à terme 0,00   
Produits sur opérations temporaires sur titres 0,00   
Produits sur prêts et créances 0,00   
Produits sur autres actifs et passifs éligibles 0,00   
Autres produits financiers 0,00   
Sous-total Produits sur opérations financières 105 768,60   
Charges sur opérations financières   
Charges sur opérations financières 0,00   
Charges sur instruments financiers à terme 0,00   
Charges sur opérations temporaires sur titres 0,00   
Charges sur emprunts 0,00   
Charges sur autres actifs et passifs éligibles 0,00   
Autres charges financières 0,00   
Sous-total charges sur opérations financières 0,00   
Total Revenus financiers nets (A) 105 768,60   
Autres produits :   
Rétrocession des frais de gestion au bénéfice de l’OPC -2 813,73   
Versements en garantie de capital ou de performance 0,00   
Autres produits 0,00   
Autres charges :   
Frais de gestion de la société de gestion -1 188 955,32   
Frais d’audit, d’études des fonds de capital investissement 0,00   
Impôts et taxes 0,00   
Autres charges 0,00   
Sous-total Autres produits et Autres charges (B) -1 191 769,05   
Sous total revenus nets avant compte de régularisation C = A + B -1 086 000,45   
Régularisation des revenus nets de l’exercice (D) 133 381,38   
Revenus nets I = C + D -952 619,07   
Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations :   
Plus et moins-values réalisées 5 205 269,44   
Frais de transactions externes et frais de cession -15 988,05   
Frais de recherche 0,00   
Quote-part des plus-values réalisées restituées aux assureurs 0,00   
Indemnités d’assurance perçues 0,00   
Versements en garantie de capital ou de performance reçus 0,00   
Sous total plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de  
régularisations E 

5 189 281,39   

Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes F -766 722,79   
Plus ou moins-values réalisées nettes II = E + F 4 422 558,60   
Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisations :     
Variation des plus ou moins-values latentes yc les écarts de change sur les actifs 
éligibles 

4 325 138,85   

Ecarts de change sur les comptes financiers en devises 0,00   

Versements en garantie de capital ou de performance à recevoir 0,00   
Quote-part des plus-values latentes à restituer aux assureurs 0,00   
Sous total plus ou moins-values latentes nettes avant compte de  
régularisations G 

4 325 138,85   
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Compte de résultat au 31/12/2024 en EUR 

 
 

 31/12/2024 29/12/2023 

Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes H -463 298,82   
Plus ou moins-values latentes nettes III = G + H 3 861 840,03   
Acomptes :   
Acomptes sur revenus nets versés au titre de l’exercice J 0,00   
Acomptes sur plus ou moins-values réalisées nettes versés au titre de l’exercice K 0,00   
Total acomptes versés au titre de l’exercice IV = J + K 0,00   

Résultat net = I + II + III - IV 7 331 779,56   
* Conformément aux principes de la transparence fiscale, les produits des parts d'OPC ont pu être retraités en fonction des 
revenus sous-jacents. 
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Stratégie et profil de gestion 

Cet OPCVM est géré activement et de manière discrétionnaire. Il a pour objectif de gestion la recherche d’une 
performance supérieure à son indicateur de référence 40% MSCI WORLD + 40% MSCI EUROPE Ex UK + 20% €STR 
capitalisé, sur la durée de placement recommandée de 5 ans. 
Les indices sont retenus en cours de clôture et exprimés en euro, dividendes réinvestis pour le MSCI WORLD et le 
MSCI EUROPE Ex UK et en tenant compte de la capitalisation des intérêts pour l’€STR. 
 
Le prospectus de l’OPC décrit de manière complète et précise ses caractéristiques 
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Tableau des éléments caractéristiques au cours des cinq derniers exercices 

 
 

Exprimé en Euro 31/12/2024 29/12/2023 30/12/2022 31/12/2021 31/12/2020 

Actif net total 76 705 511,82 85 125 436,58 84 825 080,15 99 983 895,44 76 756 771,87 

PART CAPI C 

Actif net 76 705 511,82 85 125 436,58 84 825 080,15 99 983 895,44 76 756 771,87 
Nombre de parts 40 316,771 49 470,922 54 775,947 53 799,655 47 851,629 

Valeur liquidative 
unitaire 

1 902,57 1 720,72 1 548,58 1 858,45 1 604,06 

Distribution unitaire sur 
revenu net 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Distribution unitaire sur 
plus et moins-values 
réalisées nettes 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Crédit d’impôt unitaire 
transféré au porteur 
(personnes physiques) 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Capitalisation unitaire 86,07 63,57 86,04 39,26 45,70 
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REGLES ET METHODES COMPTABLES  
 

Les comptes annuels sont présentés pour la première fois sous la forme prévue par le règlement ANC 
n° 2020-07 modifié par le règlement ANC 2022-03.  
 
1. Changements de méthodes comptables y compris de présentation en rapport avec l’application du 
nouveau règlement comptable relatif aux comptes annuels des organismes de placement collectif à 
capital variable (Règlement ANC 2020- 07 modifié) 
 
Ce nouveau règlement impose des changements de méthodes comptables dont des modifications de 
présentation des comptes annuels. La comparabilité avec les comptes de l’exercice précédent ne peut 
donc être réalisée. 
Ainsi, conformément au 2ème alinéa de l’article 3 du Règlement ANC 2020-07, les états financiers ne 
présentent pas les données de l’exercice précédent ; les états financiers N-1 sont intégrés dans 
l’annexe. 
 
Les changements de présentation portent essentiellement sur : 
- la structure du bilan qui est désormais présentée par types d’actifs et de passifs éligibles, incluant les 
prêts et les emprunts ;  
- la structure du compte de résultat qui est profondément modifiée ; le compte de résultat incluant 
notamment : les écarts de change sur comptes financiers, les plus ou moins-values latentes, les plus et 
moins-values réalisées et les frais de transactions ; 
- la suppression du tableau de hors-bilan (une partie des informations sur les éléments de ce tableau 
figurent dorénavant dans les annexes) ; 
- la suppression de l’option de comptabilisation des frais inclus au prix de revient (sans effet rétroactif 
pour les fonds appliquant anciennement la méthode des frais inclus) ; 
- la distinction des obligations convertibles des autres obligations, ainsi que leurs enregistrements 
comptables respectifs ; 
- une nouvelle classification des fonds cibles détenus en portefeuille selon le modèle : OPCVM / FIA / 
Autres ; 
- la comptabilisation des engagements sur changes à terme qui n’est plus faite au niveau du bilan mais 
au niveau du hors-bilan, avec une information sur les changes à terme couvrant une part spécifique ; 
- l'ajout d’informations relatives aux expositions directes et indirectes sur les différents marchés ; 
- la présentation de l’inventaire qui distingue désormais les actifs et passifs éligibles et les instruments 
financiers à terme ; 
- l’adoption d’un modèle de présentation unique pour tous les types d’OPC ; 
- la suppression de l’agrégation des comptes pour les fonds à compartiments. 
 
2. Règles et méthodes comptables appliquées au cours de l’exercice 
 
Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent (sous réserve des changements décrits ci-avant) 
: 
- image fidèle, comparabilité, continuité de l'activité, 
- régularité, sincérité, 
- prudence, 
- permanence des méthodes d'un exercice à l'autre. 
 
 

La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en euro. 
 



SAGIS DYNAMIQUE 31/12/2024 15 

Comptabilisation des revenus 
Le mode de comptabilisation retenu pour l'enregistrement des produits des titres à revenu fixe est celui 
de la méthode du coupon encaissé. 

 

Comptabilisation des entrées et sorties en portefeuille 
Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus. 

 

Affectation des sommes distribuables 
 
Part C :  

Pour les revenus : capitalisation totale  

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale 

 
Frais de gestion et de fonctionnement 
Les frais de gestion sont prévus par la notice d'information ou le prospectus complet de l'OPC. 

 Frais de gestion fixes (taux maximum) 
 Frais de gestion fixes Assiette 

C FR0011538842 1,4 % TTC maximum   
dont frais de gestion financière : 0 %   
dont frais de fonctionnement et autres services : 0 %  

Actif net  
 

 

Frais de gestion indirects (sur OPC)  
 Frais de gestion indirects 

C FR0011538842 1,50 % TTC maximum de l'actif net 

 

Commission de surperformance 
 
Part FR0011538842 C 
Néant 
 

Rétrocessions 
La politique de comptabilisation de rétrocessions de frais de gestion sur OPC cibles détenus est décidée 
par la société de gestion. 
Ces rétrocessions sont comptabilisées en déduction des commissions de gestion. Les frais 
effectivement supportés par le fonds figurent dans le tableau « FRAIS DE GESTION SUPPORTÉS PAR 
L'OPC ». Les frais de gestion sont calculés sur l’actif net moyen à chaque valeur liquidative et couvrent 
les frais de la gestion financière, administrative, la valorisation, le coût du dépositaire, les honoraires 
des commissaires aux comptes… Ils ne comprennent pas les frais de transaction. 
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Frais de transaction 
Les courtages, commissions et frais afférents aux ventes de titres compris dans le portefeuille collectif 
ainsi qu’aux acquisitions de titres effectuées au moyen de sommes provenant, soit de la vente ou du 
remboursement de titres, soit des revenus des avoirs compris dans l’OPC, sont prélevés sur lesdits 
avoirs et viennent en déduction des liquidités. 

 
Commissions de mouvement 

Clé de répartition (en %) 
SDG Dépositaire Autres 

prestataires 
Titres de créance et instruments du marché monétaire, 
Actions, obligations 
Forfait Max 55€ HT=TTC 
 
Sous/rachat OPC Forfait Max 150€ HT = TTC 
 
Prélèvement sur chaque transaction 
 

 100   

 

Méthode de valorisation 
Lors de chaque valorisation, les actifs de l’OPCVM, du FIA sont évalués selon les principes suivants : 

Actions et titres assimilés cotés (valeurs françaises et étrangères) : 

L'évaluation se fait au cours de Bourse.  

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :    

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.   

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.   

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.   

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.   

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.   

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de bourse de la veille est utilisé. 

Obligations et titres de créance assimilés (valeurs françaises et étrangères) et EMTN : 

L'évaluation se fait au cours de Bourse. 

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :    

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.  

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.   

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.  

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.   

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.   

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de Bourse de la veille est utilisé. 

Dans le cas d'une cotation non réaliste, le gérant doit faire une estimation plus en phase avec les 
paramètres réels de marché. Selon les sources disponibles, l'évaluation pourra être effectuée par 
différentes méthodes comme :  

- la cotation d'un contributeur,  

- une moyenne de cotations de plusieurs contributeurs,  
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- un cours calculé par une méthode actuarielle à partir d'un spread (de crédit ou autre) et d'une courbe 
de taux,  

- etc. 

Titres d’OPCVM, de FIA ou de fond d’investissement en portefeuille : 

Evaluation sur la base de la dernière valeur liquidative connue. 

Parts d’organismes de Titrisation : 

Evaluation au dernier cours de bourse du jour pour les organismes de titrisation cotés sur les marchés 
européens. 

Acquisitions temporaires de titres : 

• Pensions livrées à l’achat : Valorisation contractuelle. Pas de pension d’une durée supérieure à 3 mois.   

• Rémérés à l’achat : Valorisation contractuelle, car le rachat des titres par le vendeur est envisagé avec 
suffisamment de certitude.    

• Emprunts de titres : Valorisation des titres empruntés et de la dette de restitution correspondante à la 
valeur de marché des titres concernés. 

Cessions temporaires de titres : 

• Titres donnés en pension livrée : Les titres donnés en pension livrée sont valorisés au prix du marché, 
les dettes représentatives des titres donnés en pension sont maintenues à la valeur fixée dans le 
contrat.   

• Prêts de titres : Valorisation des titres prêtés au cours de bourse de la valeur sous-jacente. Les titres 
sont récupérés par l’OPCVM, FIA à l’issue du contrat de prêt. 

Valeurs mobilières non cotées : 

Evaluation utilisant des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et sur le rendement, en prenant en 
considération les prix retenus lors de transactions significatives récentes. 

Titres de créances négociables : 

Les TCN sont valorisés à la valeur de marché.  

 

Valeur de marché retenue :  

- BTF/BTAN :  

Taux de rendement actuariel ou cours du jour publié par la Banque de France.  

- Autres TCN :  

Pour les TCN faisant l’objet de cotation régulière : le taux de rendement ou les cours utilisés sont ceux 
constatés chaque jour sur le marché.  

Pour les titres sans cotation régulière ou réaliste : application d’une méthode actuarielle avec utilisation 
du taux de rendement d’une courbe de taux de référence corrigé d’une marge représentative des 
caractéristiques intrinsèques de l’émetteur (spread de crédit ou autre). 

Contrats à terme fermes : 

Les cours de marché retenus pour la valorisation des contrats à terme fermes sont en adéquation avec 
ceux des titres sous-jacents.   Ils varient en fonction de la Place de cotation des contrats :    

- Contrats à terme fermes cotés sur des Places européennes :   Dernier cours du jour ou cours de 
compensation du jour.   

- Contrats à terme fermes cotés sur des Places nord-américaines :   Dernier cours du jour ou cours de 
compensation du jour. 
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Options : 

Les cours de marché retenus suivent le même principe que ceux régissant les contrats ou titres supports 
:   

- Options cotées sur des Places européennes :    Dernier cours du jour ou cours de compensation du 
jour.  

- Options cotées sur des Places nord-américaines :   Dernier cours du jour ou cours de compensation 
du jour. 

Opérations d'échanges (swaps) : 

• Les swaps d’une durée de vie inférieure à 3 mois sont valorisés de manière linéaire.   

• Les swaps d’une durée de vie supérieure à 3 mois sont valorisés au prix du marché.   

• L’évaluation des swaps d’indice est réalisé au prix donné par la contrepartie, la société de gestion 
réalise de manière indépendante un contrôle de cette évaluation. 

• Lorsque le contrat de swap est adossé à des titres clairement identifiés (qualité et durée), ces deux 
éléments sont évalués globalement. 

Contrats de change à terme : 

Il s’agit d’opérations de couverture de valeurs mobilières en portefeuille libellées dans une devise autre 
que celle de la comptabilité de l’OPCVM, du FIA par un emprunt de devise dans la même monnaie pour 
le même montant. Les opérations à terme de devise sont valorisées d’après la courbe des taux 
prêteurs/emprunteurs de la devise. 

 

Méthode d’évaluation des engagements hors bilan 
• Les engagements sur contrats à terme fermes sont déterminés à la valeur de marché. Elle est égale 
au cours de valorisation multiplié par le nombre de contrats et par le nominal. Les engagements sur 
contrats d'échange de gré à gré sont présentés à leur valeur nominale ou en l'absence de valeur 
nominale, pour un montant équivalent.      

• Les engagements sur opérations conditionnelles sont déterminés sur la base de l’équivalent sous-
jacent de l’option. Cette traduction consiste à multiplier le nombre d’options par un delta. Le delta résulte 
d’un modèle mathématique (de type Black-Scholes) dont les paramètres sont : le cours du sous-jacent, 
la durée à l’échéance, le taux d’intérêt court terme, le prix d’exercice de l’option et la volatilité du sous-
jacent. La présentation dans le hors-bilan correspond au sens économique de l’opération, et non au 
sens du contrat.     

• Les swaps de dividende contre évolution de la performance sont indiqués à leur valeur nominale en 
hors-bilan.     

• Les swaps adossés ou non adossés sont enregistrés au nominal en hors-bilan. 

 

Description des garanties reçues ou données 

Garantie reçue : 
Néant  

Garantie donnée : 
Néant  
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Compléments d’information concernant le contenu de l’annexe 

Annexe : 
1. Concernant le tableau d’Exposition directe aux marchés de crédit : 

Les notations financières de 2 agences sont utilisées pour déterminer la qualité de l’investissement. 

La notation peut s’appliquer à un émetteur et/ou à un titre. 

Il existe deux types de rating : la note long terme (plus d’un an), plus détaillée, et la note court terme   

La règle appliquée consiste à retenir  

- En priorité, la note du titre si elle existe 

- Ensuite, la note long terme de l’émetteur 

- En dernier lieu, la note court terme 

2. Concernant le tableau d’Inventaire des actifs et passifs : 

Le secteur d’activité est renseigné selon la classification Industry Classification Benchmark avec la 
typologie Sous-secteur. 

3. Le Rapport du commissaire aux comptes de l’exercice précédent figure en dernières pages de 
ce document. 

BOOKMARKS_FIN_RMC
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Evolution des capitaux propres 

 

 31/12/2024 29/12/2023 

Capitaux propres début d'exercice 85 125 436,58   
Flux de l'exercice :   

Souscriptions appelées (y compris la commission de souscription acquise à l’OPC) 7 184 302,62   
Rachats (sous déduction de la commission de rachat acquise à l’OPC) -24 032 647,17   
Revenus nets de l’exercice avant comptes de régularisation -1 086 000,45   
Plus ou moins-values réalisées nettes avant comptes de régularisation 5 189 281,39   
Variation des Plus ou moins-values latentes avant compte de régularisation 4 325 138,85   
Distribution de l’exercice antérieur sur revenus nets 0,00   
Distribution de l’exercice antérieur sur plus ou moins-values réalisées nettes 0,00   
Acomptes versés au cours de l’exercice sur revenus nets 0,00   
Acomptes versés au cours de l’exercice sur plus ou moins-values réalisées nettes 0,00   
Autres éléments 0,00   

Capitaux propres en fin d’exercice (= Actif net) 76 705 511,82   
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Annexes des comptes annuels 

Nombre de titres émis ou rachetés : 

 En parts En montant 

PART CAPI C 

Parts souscrites durant l'exercice 3 853,581 7 184 302,62 

Parts rachetés durant l'exercice -13 007,732 -24 032 647,17 

Solde net des souscriptions/rachats -9 154,151 -16 848 344,55 
 

 
| 
Commissions de souscription et/ou rachat : 

 

  En montant 

PART CAPI C 

Commissions de souscription acquises 0,00 

Commissions de rachat acquises 0,00 

Total des commissions acquises 0,00 
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Annexes des comptes annuels 

Ventilation de l'actif net par nature de parts 

Code ISIN de la 
part 

Libellé de la part 
Affectation des 
sommes 
distribuables 

Devise de la 
part 

Actif net de la part 
 (EUR) 

Nombre de parts 
Valeur liquidative 
 (EUR) 

FR0011538842 PART CAPI C Capitalisable EUR 76 705 511,82 40 316,771 1 902,57 
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Annexes des comptes annuels 

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 

Exposition directe sur le marché actions (hors obligations convertibles) 

exprimés en milliers 
d'Euro 

Exposition 
+/- 

Ventilation des expositions significatives par pays 

          

Actif       
Actions et valeurs 
assimilées 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Opérations temporaires 
sur titres 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Passif       
Opérations de cession sur 
instruments financiers 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Opérations temporaires 
sur titres 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Hors-bilan       
Futures 0,00 NA NA NA NA NA 
Options 0,00 NA NA NA NA NA 
Swaps 0,00 NA NA NA NA NA 
Autres instruments 
financiers 

0,00 NA NA NA NA NA 

Total 0,00      
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Annexes des comptes annuels 

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 

Exposition sur le marché des obligations convertibles - par pays et maturité de l'exposition 

exprimés en milliers 
d'Euro 

Exposition 
+/- 

Décomposition de l'exposition par maturité Décomposition par niveau de 
deltas 

<= 1 an 1<X<=5 ans > 5 ans <= 0,6 0,6<X<=1 
Total 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
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Annexes des comptes annuels 

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) 

exprimés en milliers d'Euro 

Exposition 
 
+/- 

Ventilation des expositions par type de taux 

Taux fixe 
+/- 

Taux variable ou 
révisable 
+/- 

Taux indexé 
+/- 

Autre ou sans 
contrepartie de taux 
+/- 

Actif      
Dépôts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Comptes financiers 5 598,06 0,00 0,00 0,00 5 598,06 
Passif      
Opérations de cession sur 
instruments financiers 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Hors-bilan      
Futures NA 0,00 0,00 0,00 0,00 
Options NA 0,00 0,00 0,00 0,00 
Swaps NA 0,00 0,00 0,00 0,00 
Autres instruments financiers NA 0,00 0,00 0,00 0,00 

Total NA 0,00 0,00 0,00 5 598,06 
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Annexes des comptes annuels 

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) – ventilation par maturité 

exprimés en 
milliers d'Euro 

[0 - 3 mois] 
+/- 

]3 - 6 mois] 
+/- 

]6 mois  -1 an] 
+/- 

]1 - 3 ans] 
+/- 

]3 - 5 ans] 
+/- 

]5 - 10 ans] 
+/- 

>10 ans 
+/- 

Actif        
Dépôts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Titres de 
créances 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Opérations 
temporaires 
sur titres 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Comptes 
financiers 

5 598,06 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Passif        

Opérations de 
cession sur 
instruments 
financiers 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Opérations 
temporaires 
sur titres 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Comptes 
financiers 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Hors-bilan        

Futures 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Options 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Swaps 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Autres 
instruments 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Total 5 598,06 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
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Annexes des comptes annuels 

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 

Exposition directe sur le marché des devises 

exprimés en milliers d'Euro 
        

Autres devises 
+/- 

Actif      
Dépôts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Actions et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Passif      
Opérations de cession sur 
instruments financiers 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Dettes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Hors-bilan      
Devises à recevoir 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Devises à livrer 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Futures options swap 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Total 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
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Annexes des comptes annuels 

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 

Exposition directe aux marchés de crédit 

exprimés en milliers d'Euro 
Invest. Grade 
+/- 

Non Invest. Grade 
+/- 

Non notés 
+/- 

Actif    
Obligations convertibles en actions 0,00 0,00 0,00 
Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 
Passif    
Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00 0,00 
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 

Hors-bilan    
Dérivés de crédits 0,00 0,00 0,00 

Solde net 0,00 0,00 0,00 
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Annexes des comptes annuels 

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 

Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie 

exprimés en milliers d'Euro 

Valeur actuelle 
constitutive d’une 
créance 

Valeur actuelle 
constitutive d’une 
dette 

Opérations figurant à l’actif du bilan   

Dépôts 0,00  

Instruments financiers à terme non compensés 0,00  

Créances représentatives de titres financiers reçus en pension 0,00  

Créances représentatives de titres donnés en garantie 0,00  

Créances représentatives de titres financiers prêtés 0,00  

Titres financiers empruntés 0,00  

Titres reçus en garantie 0,00  

Titres financiers donnés en pension 0,00  

Créances   

Collatéral espèces 0,00  

Dépôt de garantie espèces versé 0,00  

Opérations figurant au passif du bilan   

Dettes représentatives de titres donnés en pension  0,00 

Instruments financiers à terme non compensés  0,00 

Dettes   

Collatéral espèces  0,00 
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Annexes des comptes annuels 

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 

Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion 

code ISIN 
Dénomination du 
fonds 

Société de gestion 
Orientation des 
placements / style de 
gestion 

Pays de 
domiciliation 
du fonds 

Devise de 
la part 
d’OPC 

Montant de 
l’exposition 

BE0948502365 
DPAM B-EQT NEWGEMS 
SSTBLE -F 

Degroof Petercam 
Asset Management Actions Belgique EUR 4 546 843,63 

FR0000009987 UNION PLUS 

CREDIT MUTUEL 
ASSET 
MANAGEMENT Monetaire France EUR 691 410,85 

FR0007054358 
AMUNDI 
EUROSTOXX 50 Amundi Actions France EUR 6 079 620,00 

FR0011007251 COMGEST MONDE-I Comgest Actions France EUR 4 204 028,83 

FR0013289535 BDL CONVICTIONS-I 
BDL Capital 
Management Actions France EUR 2 494 646,25 

FR0013432762 
AIS-VENN COLLEC 
ALPHA EUR-I 

Arkea Asset 
Management Actions France EUR 3 891 636,97 

IE00BF4G7076 
JPM US REI ESG 
UCITS ETF 

JPMorgan Asset 
Management Actions Irlande EUR 7 921 523,32 

IE00BFNM3J75 
ISHARES MSCI 
WORLD ESG SCRND 

BlackRock Asset 
Management Actions Irlande EUR 1 459 099,13 

IE00BHZPJ569 
ISH MSCI WLD ESG 
EHNCD USD-A 

BlackRock Asset 
Management Actions Irlande EUR 6 626 803,59 

IE00BHZPJ783 
ISH MSCI ERP ESG 
EHNCD EUR-A 

BlackRock Asset 
Management Actions Irlande EUR 9 242 515,48 

IE00BMZ17W23 
ISHARES MSCI 
WORLD SRI-EURHD 

BlackRock Asset 
Management Actions Irlande EUR 7 670 034,00 

IE00BYX2JD69 
ISHARES MSCI 
WORLD SRI-EUR-A 

BlackRock Asset 
Management Actions Irlande EUR 6 318 885,04 

LU0687944396 
GAMCO-MERGER 
ARBITRAGE-I Gabelli Funds Hedges Luxembourg EUR 1 716 259,78 
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Annexes des comptes annuels 

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 

Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion 

code ISIN 
Dénomination du 
fonds 

Société de gestion 
Orientation des 
placements / style de 
gestion 

Pays de 
domiciliation 
du fonds 

Devise de 
la part 
d’OPC 

Montant de 
l’exposition 

LU0998532633 
DGC-STOCK 
SELECTION-BEUR NS Partners Europe Actions Luxembourg EUR 4 413 814,35 

LU1331972494 
ELEV-ABS LRET EUR 
FD-IEURA Eleva Capital Hedges Luxembourg EUR 1 892 028,81 

LU1670710232 
M&G LX GLB 
DIVIDEND-EUR CACC M&G Luxembourg Actions Luxembourg EUR 4 540 560,75 

LU2109787551 
AM MSCI EM ESG 
LEAD Amundi Actions Luxembourg EUR 2 420 379,00 

Total      76 130 089,78 
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Annexes des comptes annuels 

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat 

Créances et dettes – ventilation par nature 

 
31/12/2024 

Créances  
Souscriptions à titre réductible 0,00 

Coupons à recevoir 0,00 

Ventes à règlement différé 18 477,71 

Obligations amorties 0,00 

Dépôts de garantie 0,00 

Frais de gestion 0,47 

Autres créditeurs divers 0,00 

Total des créances 18 478,18 

Dettes  
Souscriptions à payer 0,00 

Achats à règlement différé -4 747 609,46 

Frais de gestion -293 504,68 

Dépôts de garantie 0,00 

Autres débiteurs divers 0,00 

Total des dettes -5 041 114,14 

Total des créances et dettes -5 022 635,96 
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Annexes des comptes annuels 

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat 

Frais de gestion, autres frais et charges 

PART CAPI C 31/12/2024 

Frais fixes 1 188 955,32 
Frais fixes en % actuel 1,40 
Frais variables 0,00 
Frais variables en % actuel 0,00 
Rétrocession de frais de gestion -2 813,73 
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Annexes des comptes annuels 

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat 

Engagements reçus et donnés 

Autres engagements (par nature de produit) 31/12/2024 

Garanties reçues 0,00 

Dont instruments financiers reçus en garantie et non inscrits au bilan 0,00 

Garanties données 0,00 

Dont instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d’origine 0,00 

Engagements de financement reçus mais non encore tirés 0,00 

Engagements de financement donnés mais non encore tirés 0,00 

Autres engagements hors bilan 0,00 

Total 0,00 



SAGIS DYNAMIQUE 31/12/2024 35 

 

Annexes des comptes annuels 

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat 

Acquisitions temporaires 

Autres engagements (par nature de produit) 31/12/2024 

Titres acquis à réméré 0,00 

Titres pris en pension livrée 0,00 

Titres empruntés 0,00 

Titres reçus en garantie 0,00 
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Annexes des comptes annuels 

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat 

Instruments d’entités liées 

 Code ISIN Libellé 31/12/2024 

Total   0,00 
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Annexes des comptes annuels 

Détermination et ventilation des sommes distribuables 

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 31/12/2024 29/12/2023 

Revenus nets -952 619,07  

Acomptes sur revenus nets versés au titre de l’exercice (*) 0,00  

Revenus de l’exercice à affecter (**) -952 619,07  

Report à nouveau 0,00  

Sommes distribuables au titre du revenu net -952 619,07  

Affectation :   

Distribution 0,00  

Report à nouveau du revenu de l’exercice 0,00  

Capitalisation -952 619,07  

Total -952 619,07  

* Information relative aux acomptes versés   

Montant unitaire 0,00  

Crédits d’impôts totaux 0,00  

Crédits d’impôts unitaires 0,00  

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution   

Nombre d’actions ou parts    

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes    

Crédits d’impôt attaché à la distribution du revenu 0,00  
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Annexes des comptes annuels 

Détermination et ventilation des sommes distribuables 

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values réalisées nettes 

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values réalisées 
nettes 

31/12/2024 29/12/2023 

Plus ou moins-values réalisées nettes de l'exercice 4 422 558,60  

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de l’exercice (*) 0,00  

Plus ou moins-values réalisées nettes à affecter 4 422 558,60  

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées 0,00  

Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées 4 422 558,60  

Affectation:   

Distribution 0,00  

Report à nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00  

Capitalisation 4 422 558,60  

Total 4 422 558,60  

* Information relative aux acomptes versés   

Acomptes unitaires versés 0,00  

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution   

Nombre d’actions ou parts    

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes    
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Annexes des comptes annuels 

Inventaire des actifs et passifs 

Inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT) 

Instruments Devise Quantité Montant %AN 

Parts d'OPC et fonds d'investissements   76 130 089,78 99,25 

 
OPCVM et équivalents d'autres Etats membres de l'Union 
européenne   76 130 089,78 99,25 

 AIS-VENN COLLEC ALPHA EUR-I EUR 24 853,985 3 891 636,97 5,07 

 AM MSCI EM ESG LEAD EUR 45 300 2 420 379,00 3,15 

 AMUNDI EUROSTOXX 50 EUR 114 000 6 079 620,00 7,93 

 BDL CONVICTIONS-I EUR 1 785,525 2 494 646,25 3,25 

 COMGEST MONDE-I EUR 111 483,13 4 204 028,83 5,48 

 DGC-STOCK SELECTION-BEUR EUR 16 070 4 413 814,35 5,75 

 DPAM B-EQT NEWGEMS SSTBLE -F EUR 12 226,642 4 546 843,63 5,93 

 ELEV-ABS LRET EUR FD-IEURA EUR 1 337 1 892 028,81 2,47 

 GAMCO-MERGER ARBITRAGE-I EUR 122 855 1 716 259,78 2,24 

 ISHARES MSCI WORLD SRI-EUR-A EUR 532 610 6 318 885,04 8,24 

 ISHARES MSCI WORLD SRI-EURHD EUR 1 094 000 7 670 034,00 10,00 

 ISH MSCI ERP ESG EHNCD EUR-A EUR 1 234 970 9 242 515,48 12,05 

 JPM US REI ESG UCITS ETF EUR 140 353 7 921 523,32 10,33 

 M&G LX GLB DIVIDEND-EUR CACC EUR 237 338 4 540 560,75 5,92 

 UNION PLUS EUR 3,41 691 410,85 0,90 

 ISHARES MSCI WORLD ESG SCRND EUR 149 299 1 459 099,13 1,90 

 ISH MSCI WLD ESG EHNCD USD-A EUR 743 749 6 626 803,59 8,64 

Total 76 130 089,78 99,25 
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Annexes des comptes annuels 

Inventaire des actifs et passifs 

Inventaire des opérations à terme de devises 

Libellé instrument 

Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition en Euro (*) 

Actif Passif 
Devises à recevoir (+) Devises à livrer (-) 

Devise Montant (*) Devise Montant (*) 

Total 0,00 0,00  0,00  0,00 

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Annexes des comptes annuels 

Inventaire des actifs et passifs 

Inventaire des instruments financiers à terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part) 

Inventaire des instruments financiers à terme – actions 

Instruments financiers à terme – actions 

Libellé instrument Quantité/Nominal 
Valeur actuelle présentée au bilan 

Montant de l'exposition en 
Euro (*) 

Actif Passif +/- 

Futures 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Options 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Swaps 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Autres instruments 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Total   0,00 0,00 0,00 

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Annexes des comptes annuels 

Inventaire des actifs et passifs 

Inventaire des instruments financiers à terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de  part) 

Inventaire des instruments financiers à terme – taux d'intérêt 

Instruments financiers à terme – taux d’intérêts 

Libellé instrument Quantité/Nominal 
Valeur actuelle présentée au bilan 

Montant de l'exposition en 
Euro (*) 

Actif Passif +/- 

Futures 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Options 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Swaps 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Autres instruments 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Total   0,00 0,00 0,00 

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Annexes des comptes annuels 

Inventaire des actifs et passifs 

Inventaire des instruments financiers à terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part) 

Inventaire des instruments financiers à terme – de change 

Instruments financiers à terme – de change 

Libellé instrument Quantité/Nominal 
Valeur actuelle présentée au bilan 

Montant de l'exposition en 
Euro (*) 

Actif Passif +/- 

Futures 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Options 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Swaps 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Autres instruments 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Total   0,00 0,00 0,00 

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Annexes des comptes annuels 

Inventaire des actifs et passifs 

Inventaire des instruments financiers à terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part) 

Inventaire des instruments financiers à terme – sur risque de crédit 

Instruments financiers à terme – sur risque de crédit 

Libellé instrument Quantité/Nominal 
Valeur actuelle présentée au bilan 

Montant de l'exposition en 
Euro (*) 

Actif Passif +/- 

Futures 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Options 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Swaps 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Autres instruments 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Total   0,00 0,00 0,00 

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Annexes des comptes annuels 

Inventaire des actifs et passifs 

Inventaire des instruments financiers à terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part) 

Inventaire des instruments financiers à terme – autres expositions 

Instruments financiers à terme – autres expositions 

Libellé instrument Quantité/Nominal 
Valeur actuelle présentée au bilan 

Montant de l'exposition en 
Euro (*) 

Actif Passif +/- 

Futures 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Options 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Swaps 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Autres instruments 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Total   0,00 0,00 0,00 

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Annexes des comptes annuels 

Inventaire des actifs et passifs 

Inventaire des opérations à terme de devise utilisées en couverture d'une catégorie de part 

Libellé instrument 

Valeur actuelle présentée au 
bilan 

Montant de l'exposition en Euro (*) 

Classe de part 
couverte Actif Passif 

Devises à recevoir (+) Devises à livrer (-) 

Devise Montant (*) Devise Montant (*) 

Total 0,00 0,00  0,00  0,00   

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Annexes des comptes annuels 

Inventaire des actifs et passifs 

Inventaire des instruments financiers à terme utilisés en couverture d’une catégorie de part 

Libellé instrument Quantité/ Nominal 
Valeur actuelle présentée au bilan 

Montant de 
l'exposition en Euro 
(*) 

Classe de part 
couverte 

Actif Passif +/- 

Futures           

Sous total   0,00 0,00 0,00   

Options           

Sous total   0,00 0,00 0,00   

Swaps           

Sous total   0,00 0,00 0,00   

Autres instruments           

Sous total   0,00 0,00 0,00   

Total   0,00 0,00 0,00   

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 



SAGIS DYNAMIQUE 31/12/2024 48 

 

Annexes des comptes annuels 

Inventaire des actifs et passifs 

Synthèse de l'inventaire 

 Valeur actuelle présentée au bilan 

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (hors IFT) 76 130 089,78 

Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :  

 Total opérations à terme de devises 0,00 

 Total instruments financiers à terme - actions 0,00 

 Total instruments financiers à terme - taux 0,00 

 Total instruments financiers à terme - change 0,00 

 Total instruments financiers à terme - crédit 0,00 

   Total instruments financiers à terme - autres expositions 0,00 

  
Inventaire des instruments financiers à terme utilisés en couverture de parts émises 0,00 

Autres actifs (+) 5 616 536,18 

Autres passifs (-) -5 041 114,14 

Total = actif net 76 705 511,82 
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Forme juridique : FCP 
 
L'objectif de gestion 
Le compartiment nourricier « S TEMPO M&G » a un objectif de gestion identique à celui du fonds maître 
« M&G (Lux) Dynamic Allocation Fund » (Action CI : LU1582988561), diminué des frais de gestion réels 
propres au nourricier, à savoir dégager un rendement total positif (combinaison de la croissance du 
revenu et du capital) de 5 à 10 % en moyenne par an sur toute période de trois ans, tout en appliquant 
des Critères ESG. Le Fonds maître fait l’objet d’une gestion active et n’a pas d’indice de référence. Le 
Fonds a une approche d’investissement très flexible et la liberté d’investir dans différents types d’actifs 
émis n’importe où dans le monde et libellés dans n’importe quelle devise. 
 
 

Stratégie d’investissement 
Stratégie d’investissement de l’OPCVM maître : 
Le Fonds maître investit généralement par le biais d’instruments dérivés dans un ensemble d’actifs du 
monde entier dans les fourchettes d’allocation suivantes, sur une base nette : 
- 0 à 80 % en titres à revenu fixe (y compris des obligations et des titres adossés à des actifs) 
- 20 à 60 % en actions de sociétés 
- 0 à 20 % dans d’autres actifs (y compris des titres convertibles, des titres de créance convertibles 
conditionnels et des titres liés à l’immobilier). Le Fonds maître peut également investir dans ces actifs 
directement ou par le biais d’autres fonds. Les fourchettes d’allocation indiquées ci-dessus sont nettes, 
c’est-à-dire les positions « longues » (investissements qui bénéficient d’une hausse du prix des actifs) 
nettes des positions « courtes » (investissements détenus par le biais de dérivés qui bénéficient d’une 
baisse du prix des actifs). Le Fonds peut également investir dans des devises, des liquidités, des quasi-
liquidités, des dépôts et des warrants. Le Gestionnaire des Investissements visera normalement à 
détenir plus de 30 % de la Valeur liquidative du Fonds dans des actifs libellés en EUR (ou d’autres 
devises couvertes en EUR). Un minimum de 60 % du Fonds est généralement investi dans des actifs 
libellés en euro, en dollar américain et en livre sterling. Le Fonds investit dans des titres qui répondent 
aux critères ESG, en appliquant une approche exclusive. 
Les instruments à revenu fixe dans lesquels le Fonds peut investir incluent : 
- des produits dérivés dont la valeur découle d’obligations, de taux d’intérêt ou du risque de crédit ; 
- des obligations émises ou garanties par des entreprises, des gouvernements, des autorités locales, 
des agences gouvernementales ou certains organismes internationaux publics ; 
- des obligations d’émetteurs situés dans des marchés émergents ; 
- des obligations onshore chinoises libellées en CNY négociées sur le Marché obligataire interbancaire 
chinois ; 
- des obligations notées « Investment grade » par une agence de notation reconnue ; 
- des obligations non notées et des obligations dont la notation est inférieure à investment grade », 
jusqu’à 60 % de la Valeur liquidative du Fonds ; et 
- des titres adossés à des actifs, jusqu’à 20 % de la Valeur liquidative du Fonds. 
Le Fonds maître peut investir dans des Actions A chinoises via le Shanghai-Honk Kong Stock Connect 
et le Shenzhen-Hong Kong Stock Exchange et dans des obligations chinoises libellées en renminbi. 
Autres investissements : Le Fonds maître peut investir dans d’autres fonds et dans des liquidités ou des 
actifs pouvant être rapidement convertis en liquidités. Utilisation des dérivés : à des fins 
d’investissement et pour réduire les risques et les coûts. 
Résumé de la stratégie : Le Fonds maître applique une approche d’investissement extrêmement 
flexible. Le gestionnaire d’investissement a la liberté de répartir le capital entre différents types d’actifs 
en réaction aux changements des conditions économiques et du cours des actifs. Cette approche 
combine une recherche approfondie pour déterminer la valeur des actifs à moyen et long termes, à une 
analyse des réactions à court terme du marché aux événements afin d’identifier les opportunités 
d’investissement. Le Fonds maître investit à l’échelle mondiale dans plusieurs catégories d’actifs, 
secteurs, devises et pays à des fins de gestion des risques. Lorsque le gestionnaire d’investissement 
estime que les opportunités sont limitées à quelques domaines, le portefeuille peut être fortement 
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concentré sur certains actifs ou marchés. Le Gestionnaire des Investissements estime que cette 
approche est susceptible de générer une volatilité annualisée (le degré de fluctuation de la valeur du 
Fonds sur toute période de 12 mois) comprise entre 5 % et 12 %. 
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COMMENTAIRE DE GESTION 
S Tempo M&G (FR0012712107) 
 
Le fonds S Tempo M&G a été investi tout au long de l’année 2024 à un niveau proche de 100% dans 
son fonds maître M&G (Lux) Dynamic Allocation. La performance de S Tempo M&G ressort à 2,64% 
sur l’exercice 2024. 
 
Gestion du portefeuille M&G (Lux) Dynamic Allocation en 2024, fonds maître de S Tempo M&G 
 
Premier trimestre 2024 : En janvier, les marchés financiers ont enregistré des performances 
contrastées. De son côté, le S&P 500 a atteint son plus haut niveau historique. En revanche, les 
obligations souveraines ont perdu du terrain, en raison de la moindre confiance des investisseurs quant 
au rythme des baisses de taux d’intérêt en 2024. Au cours du mois, nous avons renforcé l’exposition du 
fonds aux actions chinoises, en augmentant les positions en actions H chinoises et en actions de Hong 
Kong. La forte défiance des investisseurs a poussé les valorisations à des niveaux historiquement 
attrayants, qui à notre avis ne sont pas nécessairement justifiés par les fondamentaux. Février a été un 
nouveau mois faste pour les actifs risqués, avec de bonnes performances pour la plupart des grands 
indices actions, dont certains ont atteint des sommets inégalés. Les obligations souveraines ont 
toutefois perdu du terrain, tandis que les investisseurs ont revu à la baisse leurs attentes en matière de 
réduction des taux d’intérêt. Nous n’avons pas apporté de changements significatifs aux positions du 
fonds au cours du mois. La plupart des marchés actions et obligataires du monde entier ont terminé le 
premier trimestre en beauté, avec une progression au mois de mars. Plusieurs marchés actions ont 
atteint des sommets historiques, tandis que les obligations souveraines des marchés développés ont 
enregistré leur première hausse mensuelle de 2024. Nous avons procédé à un léger rééquilibrage de 
notre panier d’actions japonaises afin de le rendre plus conforme à l’exposition souhaitée d’environ 
6,5%. 
 
Deuxième trimestre 2024 : En avril, les marchés actions tout comme les marchés obligataires ont été 
globalement moins bien orientés. Vers la fin du mois, nous avons réduit l’exposition du fonds aux actions 
chinoises, que nous avions ajoutées en janvier. Les fortes performances absolues et relatives 
enregistrées depuis la mise en place de cette transaction ont permis de lisser les variations de cours 
les plus sporadiques, de sorte que nous avons réduit nos positions en conséquence. En mai, les actions 
mondiales, mesurées par l’indice MSCI ACWI, ont atteint un niveau record, en nette reprise après les 
pertes subies en avril. Toutefois, les performances des obligations souveraines des marchés 
développés ont été plus contrastées. Alors que les rendements des bons du Trésor américain à 10 ans 
ont baissé, les rendements des obligations souveraines de la zone euro ont augmenté. Les actions 
mondiales, telles que mesurées par le MSCI ACWI, ont atteint un niveau record en juin, en grande partie 
grâce aux performances des États-Unis et des valeurs technologiques en particulier. En ce qui concerne 
les marchés obligataires, les obligations d’État des marchés développés ont globalement enregistré des 
rendements positifs, à l’exception notable des titres souverains français. Au cours du mois, nous avons 
ajouté 2,5 % aux actions et à la monnaie mexicaines en raison de la volatilité postélectorale et compte 
tenu de la faiblesse des cours. Au cours du mois, nous avons ajouté 2,5 % aux actions et à la monnaie 
mexicaines en raison de la volatilité postélectorale et compte tenu de la faiblesse des cours. 
 
Troisième trimestre 2024 : Les actions mondiales, mesurées par le MSCI ACWI, ont continué à se 
redresser au cours de la première quinzaine de juillet et ont atteint un nouveau record historique, avant 
de redescendre plus tard dans le mois. Les spéculations sur une baisse des taux d’intérêt aux États-
Unis en septembre se multipliant, les emprunts d’État des marchés développés ont connu un mois 
favorable. Le fonds a enregistré une performance positive en août, principalement grâce aux 
investissements obligataires. Les positions sur les emprunts d’État des marchés développés, en 
particulier les bons du Trésor américain, ont contribué à la performance. Les positions sur les obligations 
d’entreprises et les obligations des marchés émergents ont également été favorables. Début août, nous 
avons réagi à la chute rapide des actions japonaises et coréennes en renforçant nos positions. Nous 
avons également réduit notre exposition à la dette publique mexicaine à court terme, qui s’était 
fortement appréciée après la baisse des taux, et réduit nos positions sur les emprunts d’État sud-
africains. Plus tard dans le mois, nous avons soldé les capitaux tactiques investis dans les actions 
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japonaises, à la suite d’une hausse rapide des cours. Au sein de la poche actions, notre exposition aux 
actions chinoises et hongkongaises a été particulièrement bénéfique. Ces deux marchés actions ont 
bondi après l’annonce par la Banque populaire de Chine d’une série de mesures de relance. Plusieurs 
actions du secteur minier et des actions européennes ont également progressé. Cependant, notre 
position vendeuse sur le S&P 500 et notre exposition longue au Royaume-Uni et au Japon ont pesé sur 
la performance. Dans la poche obligataire, les positions en bons du Trésor américain à long terme, en 
obligations d’entreprises et en emprunts d’État mexicains et sud-africains ont également contribué à la 
performance. Vers la fin du mois de septembre, nous avons réagi à l’évolution rapide des cours des 
actions chinoises en réduisant la taille de notre position, tout en conservant une exposition significative. 
En ce qui concerne le crédit, nous avons acheté une protection (par rapport aux obligations high yield 
nord-américaines et européennes), ce qui a eu pour effet de ramener notre exposition globale au crédit 
à notre objectif de 12 % et de réduire le risque de crédit global de notre position en obligations 
d’entreprises. 
 
Quatrième trimestre 2024 : Le mois d’octobre a été marqué par une légère hausse des rendements 
des obligations souveraines, les investisseurs ayant revu à la baisse leurs anticipations de baisse des 
taux d’intérêt. La hausse des rendements des obligations a pesé sur les actions. Dans ce contexte, le 
fonds a enregistré une performance négative ce mois-ci. Nos positions en bons du Trésor américain, 
en gilts britanniques, en obligations souveraines des marchés émergents (en particulier du Mexique et 
de l’Afrique du Sud) et en obligations d’entreprises ont perdu de la valeur, en raison de la hausse des 
rendements obligataires. Sur le front des actions, les actions chinoises et hongkongaises ont reperdu 
une partie de leurs gains du mois précédent, l’euphorie suscitée par le train de mesures de relance 
annoncé par les autorités ayant perdu un peu de sa vigueur. Les actions des secteurs de la santé et de 
l’exploitation minière, ainsi que nos positions en infrastructures d’énergie renouvelable, ont également 
pesé sur la performance, tout comme les positions acheteuses sur l’Europe, le Royaume-Uni et la Corée 
du Sud. Cependant, notre position vendeuse sur le S&P 500 (détenue dans le cadre d’une opération de 
valeur relative), notre position longue sur le Japon et notre panier de banques ont généré des gains. 
Après la victoire de Donald Trump aux élections présidentielles américaines, le dollar américain s’est 
raffermi et les actions américaines ont atteint un niveau record. Sur les marchés obligataires, les 
obligations souveraines des marchés développés se sont bien comportées, en particulier en Europe. 
En ce qui concerne les actions, notre panier d’actions bancaires américaines a bien progressé, en raison 
de la forte hausse des cours à la suite de l’élection de Donald Trump. L’exposition aux actions 
britanniques a également ajouté de la valeur. Cependant, notre position vendeuse sur l’indice américain 
S&P 500 (position de valeur relative) et nos positions en actions chinoises et coréennes ont pesé sur la 
performance. Nos positions en bons du Trésor américain, en Gilts britanniques et en obligations 
d’entreprises ont contribué à la performance, dans un contexte de baisse des rendements obligataires. 
La performance du fonds a également bénéficié de l’ensemble de ses positions en liquidités et en 
devises. Au début du mois, nous avons réagi à une augmentation des rendements des Gilts britanniques 
à long terme en augmentant la pondération cible du fonds de 5 % à 8 %. Avec un rendement des Gilts 
à 30 ans avoisinant les 5 %, nous avons estimé qu’ils représentaient une valeur attrayante à moyen 
terme. Les rendements obligataires ont fortement augmenté en décembre, les investisseurs ayant revu 
à la baisse leurs anticipations de baisse des taux d’intérêt en 2025. La hausse des rendements des 
obligations s’est avérée défavorable à certains marchés actions, notamment au S&P 500 ; le marché 
actions japonais a toutefois progressé au cours du mois, aidé par la dépréciation du yen. Le principal 
frein à la performance est venu de l’univers obligataire, la valeur des positions sur les bons du Trésor 
américain et les Gilts britanniques ayant chuté dans le sillage de la hausse des rendements. Les 
positions sur les emprunts d’État des marchés émergents ont également pesé sur la performance. La 
performance des positions en actions a été inégale, avec des gains sur des positions acheteuses sur 
des actions européennes et japonaises et une position vendeuse sur le S&P 500, contrebalancés par 
nos positions dans les secteurs de la santé, des banques et des mines. Les positions en actions 
britanniques et en actions d’infrastructures d’énergie renouvelable ont également pesé sur la 
performance. 
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- Article 6 SFDR – TAXONOMIE : 
 
Les investissements sous-jacents à ce produit financier ne prennent pas en compte les critères de 
l’Union européenne en matière d’activités économiques durables sur le plan environnemental tels que 
définis par le Règlement (UE) 2020/852.  
 
Transparence Des Opérations De Financement Sur Titres (SFTR) 
Au cours de l’exercice, le fonds n’a pas effectué d’opérations de financement sur titres soumis à la 
réglementation SFTR, à savoir opération de pension, prêt/emprunt de titres de matières premières, 
opération d’achat-revente ou de vente-achat, opération de prêt avec appel de marge et contrat 
d’échange sur revenu global (TRS). 
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INFORMATIONS JURIDIQUES 
 
Les performances passées ne préjugent pas des résultats futurs. 

Commission de mouvement et frais d’intermédiation 
Le compte-rendu relatif aux frais d’intermédiation prévu à l’article 314-82 du Règlement Général de 
l’Autorité des Marchés Financiers est disponible sur le site internet de la société de gestion et/ou à son 
siège social. 
 
Politique du gestionnaire en matière de droit de vote 
Conformément aux articles 314-100 à 314-102 du Règlement Général de l'Autorité des Marchés 
Financiers, les informations concernant la politique de vote et le compte-rendu de celle-ci sont 
disponibles sur le site Internet de la société de gestion et/ou à son siège social. 
 
Procédure de sélection et d’évaluation des intermédiaires et contreparties 
La sélection et l’évaluation des intermédiaires font l’objet de procédures contrôlées. Toute entrée en 
relation est examinée, agréée par un comité ad hoc avant d’être validée par la Direction. L’évaluation 
est au minimum annuelle et prend en compte plusieurs critères liés en premier lieu à la qualité de 
l’exécution (prix d’exécution, délais de traitement, bon dénouement des opérations…) et à la pertinence 
des prestations de recherche (analyses financière, technique et économique, bien-fondé des 
recommandations…). 
 
Information relative aux modalités de calcul du risque global 
Le risque global sur contrats financiers est calculé selon la méthode du calcul de la valeur en risque 
absolue. 
 
  

Méthode VAR  
Levier au 31/12/2024 Niveau minimum de Var Niveau maximum de Var Niveau moyen de Var 

100,08% 4,35% 5,23% 4,7% 

 

Information relative au fonds Maître 
Le rapport annuel du fonds Maîtres M&G (LUX) DYNAMIC ALLOCATION FUND est disponible auprès 
de SAGIS ASSET MANAGEMENT 

 

BOOKMARKS_FIN_INFORMATIONS_JURIDIQUE 
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Bilan actif au 31/12/2024 en EUR 

 31/12/2024 29/12/2023 

Immobilisations corporelles nettes 0,00   
Titres financiers   
Actions et valeurs assimilées (A)1 0,00   
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00   
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00   
Obligations convertibles en actions (B)1 0,00   
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00   
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00   
Obligations et valeurs assimilées (C)1 0,00   
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00   
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00   
Titres de créances (D) 0,00   
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00   
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00   
Parts d'OPC et de fonds d'investissements (E) 41 395 849,80   
OPCVM 41 395 849,80   
FIA et équivalents d’autres Etats membres de l’Union européenne 0,00   
Autres OPC et fonds d’investissements 0,00   
Dépôts (F) 0,00   
Instruments financiers à terme (G) 0,00   
Opérations temporaires sur titres (H) 0,00   
Créances représentatives de titres financiers reçus en pension 0,00   
Créances représentatives de titres donnés en garantie 0,00   
Créances représentatives de titres financiers prêtés 0,00   
Titres financiers empruntés 0,00   
Titres financiers donnés en pension 0,00   
Autres opérations temporaires 0,00   
Prêts (I) 0,00   
Autres actifs éligibles (J) 0,00   
Sous-total actifs éligibles I = (A + B + C + D + E + F + G + H + I + J) 41 395 849,80   
Créances et comptes d’ajustement actifs 27 323,05   
Comptes financiers 326 820,36   
Sous-total actifs autres que les actifs éligibles II1 354 143,41   

Total Actif I + II 41 749 993,21   
(1) Les autres actifs sont les actifs autres que les actifs éligibles tels que définis par le règlement ou les statuts de l’OPC à 
capital variable qui sont nécessaires à leur fonctionnement. 
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Bilan passif au 31/12/2024 en EUR 

 31/12/2024 29/12/2023 

Capitaux propres :     
Capital 40 557 309,57   
Report à nouveau sur revenu net 0,00   
Report à nouveau des plus et moins-values réalisées nettes 0,00   
Résultat net de l'exercice 1 071 694,38   
Capitaux propres I 41 629 003,95   
Passifs éligibles :   
Instruments financiers (A) 0,00   
Opérations de cession sur instruments financiers 0,00   
Opérations temporaires sur titres financiers 0,00   
Instruments financiers à terme (B) 0,00   
Emprunts 0,00   
Autres passifs éligibles (C) 0,00   
Sous-total passifs éligibles III = A + B + C 0,00   
Autres passifs :   
Dettes et comptes d’ajustement passifs 120 989,26   
Concours bancaires 0,00   
Sous-total autres passifs IV 120 989,26   

Total Passifs : I + III + IV 41 749 993,21   
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Compte de résultat au 31/12/2024 en EUR 

 31/12/2024 29/12/2023 

Revenus financiers nets   
Produits sur opérations financières   
Produits sur actions 0,00   
Produits sur obligations 0,00   
Produits sur titres de créance 0,00   
Produits sur des parts d’OPC * 0,00   
Produits sur instruments financiers à terme 0,00   
Produits sur opérations temporaires sur titres 0,00   
Produits sur prêts et créances 0,00   
Produits sur autres actifs et passifs éligibles 0,00   
Autres produits financiers 0,00   
Sous-total Produits sur opérations financières 0,00   
Charges sur opérations financières   
Charges sur opérations financières 0,00   
Charges sur instruments financiers à terme 0,00   
Charges sur opérations temporaires sur titres 0,00   
Charges sur emprunts 0,00   
Charges sur autres actifs et passifs éligibles 0,00   
Autres charges financières 0,00   
Sous-total charges sur opérations financières 0,00   
Total Revenus financiers nets (A) 0,00   
Autres produits :   
Rétrocession des frais de gestion au bénéfice de l’OPC 49 222,47   
Versements en garantie de capital ou de performance 0,00   
Autres produits 0,00   
Autres charges :   
Frais de gestion de la société de gestion -472 661,25   
Frais d’audit, d’études des fonds de capital investissement 0,00   
Impôts et taxes 0,00   
Autres charges 0,00   
Sous-total Autres produits et Autres charges (B) -423 438,78   
Sous total revenus nets avant compte de régularisation C = A + B -423 438,78   
Régularisation des revenus nets de l’exercice (D) 13 807,72   
Revenus nets I = C + D -409 631,06   
Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations :   
Plus et moins-values réalisées 539 091,98   
Frais de transactions externes et frais de cession -675,00   
Frais de recherche 0,00   
Quote-part des plus-values réalisées restituées aux assureurs 0,00   
Indemnités d’assurance perçues 0,00   
Versements en garantie de capital ou de performance reçus 0,00   
Sous total plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de  
régularisations E 

538 416,98   

Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes F -16 305,85   
Plus ou moins-values réalisées nettes II = E + F 522 111,13   
Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisations :     
Variation des plus ou moins-values latentes yc les écarts de change sur les actifs 
éligibles 

1 026 444,92   

Ecarts de change sur les comptes financiers en devises 0,00   

Versements en garantie de capital ou de performance à recevoir 0,00   
Quote-part des plus-values latentes à restituer aux assureurs 0,00   
Sous total plus ou moins-values latentes nettes avant compte de  
régularisations G 

1 026 444,92   
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Compte de résultat au 31/12/2024 en EUR 

 31/12/2024 29/12/2023 

Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes H -67 230,61   
Plus ou moins-values latentes nettes III = G + H 959 214,31   
Acomptes :   
Acomptes sur revenus nets versés au titre de l’exercice J 0,00   
Acomptes sur plus ou moins-values réalisées nettes versés au titre de l’exercice K 0,00   
Total acomptes versés au titre de l’exercice IV = J + K 0,00   

Résultat net = I + II + III - IV 1 071 694,38   
* Conformément aux principes de la transparence fiscale, les produits des parts d'OPC ont pu être retraités en fonction des 
revenus sous-jacents. 
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Stratégie et profil de gestion 

Le compartiment nourricier « S TEMPO M&G » a un objectif de gestion identique à celui du fonds maître « M&G (Lux) 
Dynamic Allocation Fund » (Action CI : LU1582988561), diminué des frais de gestion réels propres au nourricier, à 
savoir dégager un rendement total positif (combinaison de la croissance du revenu et du capital) de 5 à 10 % en 
moyenne par an sur toute période de trois ans, tout en appliquant des Critères ESG. Le Fonds maître fait l’objet d’une 
gestion active et n’a pas d’indice de référence. Le Fonds a une approche d’investissement très flexible et la liberté 
d’investir dans différents types d’actifs émis n’importe où dans le monde et libellés dans n’importe quelle devise.  
 
Le prospectus de l’OPC décrit de manière complète et précise ses caractéristiques 
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Tableau des éléments caractéristiques au cours des cinq derniers exercices 

Exprimé en Euro 31/12/2024 29/12/2023 30/12/2022 31/12/2021 31/12/2020 

Actif net total 41 629 003,95 42 859 952,54 41 462 080,81 42 671 288,99 39 460 549,53 

PART CAPI C 

Actif net 41 629 003,95 42 859 952,54 41 462 080,81 42 671 288,99 39 460 549,53 
Nombre de parts 33 859,647 35 782,030 37 136,362 37 043,855 35 592,712 

Valeur liquidative 
unitaire 

1 229,46 1 197,81 1 116,48 1 151,91 1 108,67 

Distribution unitaire sur 
revenu net 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Distribution unitaire sur 
plus et moins-values 
réalisées nettes 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Crédit d’impôt unitaire 
transféré au porteur 
(personnes physiques) 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Capitalisation unitaire 3,32 7,50 2,64 3,95 -0,73 
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REGLES ET METHODES COMPTABLES  
 

Les comptes annuels sont présentés pour la première fois sous la forme prévue par le règlement ANC 
n° 2020-07 modifié par le règlement ANC 2022-03.  
 
1. Changements de méthodes comptables y compris de présentation en rapport avec l’application du 
nouveau règlement comptable relatif aux comptes annuels des organismes de placement collectif à 
capital variable (Règlement ANC 2020- 07 modifié) 
 
Ce nouveau règlement impose des changements de méthodes comptables dont des modifications de 
présentation des comptes annuels. La comparabilité avec les comptes de l’exercice précédent ne peut 
donc être réalisée. 
Ainsi, conformément au 2ème alinéa de l’article 3 du Règlement ANC 2020-07, les états financiers ne 
présentent pas les données de l’exercice précédent ; les états financiers N-1 sont intégrés dans 
l’annexe. 
 
Les changements de présentation portent essentiellement sur : 
- la structure du bilan qui est désormais présentée par types d’actifs et de passifs éligibles, incluant les 
prêts et les emprunts ;  
- la structure du compte de résultat qui est profondément modifiée ; le compte de résultat incluant 
notamment : les écarts de change sur comptes financiers, les plus ou moins-values latentes, les plus et 
moins-values réalisées et les frais de transactions ; 
- la suppression du tableau de hors-bilan (une partie des informations sur les éléments de ce tableau 
figurent dorénavant dans les annexes) ; 
- la suppression de l’option de comptabilisation des frais inclus au prix de revient (sans effet rétroactif 
pour les fonds appliquant anciennement la méthode des frais inclus) ; 
- la distinction des obligations convertibles des autres obligations, ainsi que leurs enregistrements 
comptables respectifs ; 
- une nouvelle classification des fonds cibles détenus en portefeuille selon le modèle : OPCVM / FIA / 
Autres ; 
- la comptabilisation des engagements sur changes à terme qui n’est plus faite au niveau du bilan mais 
au niveau du hors-bilan, avec une information sur les changes à terme couvrant une part spécifique ; 
- l'ajout d’informations relatives aux expositions directes et indirectes sur les différents marchés ; 
- la présentation de l’inventaire qui distingue désormais les actifs et passifs éligibles et les instruments 
financiers à terme ; 
- l’adoption d’un modèle de présentation unique pour tous les types d’OPC ; 
- la suppression de l’agrégation des comptes pour les fonds à compartiments. 
 
2. Règles et méthodes comptables appliquées au cours de l’exercice 
 
Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent (sous réserve des changements décrits ci-avant) 
: 
- image fidèle, comparabilité, continuité de l'activité, 
- régularité, sincérité, 
- prudence, 
- permanence des méthodes d'un exercice à l'autre. 
 
 

La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en euro. 
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Comptabilisation des revenus 
Le mode de comptabilisation retenu pour l'enregistrement des produits des titres à revenu fixe est celui 
de la méthode du coupon encaissé. 

 

Comptabilisation des entrées et sorties en portefeuille 
Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus. 

 

Affectation des sommes distribuables 
 
Part C :  

Pour les revenus : capitalisation totale  

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale 

 
Frais de gestion et de fonctionnement 
Les frais de gestion sont prévus par la notice d'information ou le prospectus complet de l'OPC. 

 Frais de gestion fixes (taux maximum) 
 Frais de gestion fixes Assiette 

C FR0012712107 1,4 % TTC maximum   
dont frais de gestion financière : 0 %   
dont frais de fonctionnement et autres services : 0 %  

Actif net  
 

 

Frais de gestion indirects (sur OPC)  
 Frais de gestion indirects 

C FR0012712107 0,75% TTC maximum de l'actif net. 
Les frais de gestion financière du fonds maître seront rétrocédés (tout ou 
partie) au fonds nourricier.   

Commission de surperformance 
 
Part FR0012712107 C 
Néant 
 

 
Rétrocessions 
La politique de comptabilisation de rétrocessions de frais de gestion sur OPC cibles détenus est décidée 
par la société de gestion. 
Ces rétrocessions sont comptabilisées en déduction des commissions de gestion. Les frais 
effectivement supportés par le fonds figurent dans le tableau « FRAIS DE GESTION SUPPORTÉS PAR 
L'OPC ». Les frais de gestion sont calculés sur l’actif net moyen à chaque valeur liquidative et couvrent 
les frais de la gestion financière, administrative, la valorisation, le coût du dépositaire, les honoraires 
des commissaires aux comptes… Ils ne comprennent pas les frais de transaction. 
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Frais de transaction 
Les courtages, commissions et frais afférents aux ventes de titres compris dans le portefeuille collectif 
ainsi qu’aux acquisitions de titres effectuées au moyen de sommes provenant, soit de la vente ou du 
remboursement de titres, soit des revenus des avoirs compris dans l’OPC, sont prélevés sur lesdits 
avoirs et viennent en déduction des liquidités. 

 
Commissions de mouvement 

Clé de répartition (en %) 
SDG Dépositaire Autres 

prestataires 
Sous/rachat OPCVM  
Forfait Max 150€TTC  
 
Prélèvement sur chaque transaction 
 

 100   

 

Méthode de valorisation 
Lors de chaque valorisation, les actifs de l’OPCVM, du FIA sont évalués selon les principes suivants : 

Actions et titres assimilés cotés (valeurs françaises et étrangères) : 

L'évaluation se fait au cours de Bourse.  

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :    

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.   

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.   

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.   

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.   

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.   

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de bourse de la veille est utilisé. 

Obligations et titres de créance assimilés (valeurs françaises et étrangères) et EMTN : 

L'évaluation se fait au cours de Bourse. 

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :    

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.  

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.   

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.  

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.   

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.   

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de Bourse de la veille est utilisé. 

Dans le cas d'une cotation non réaliste, le gérant doit faire une estimation plus en phase avec les 
paramètres réels de marché. Selon les sources disponibles, l'évaluation pourra être effectuée par 
différentes méthodes comme :  

- la cotation d'un contributeur,  

- une moyenne de cotations de plusieurs contributeurs,  

- un cours calculé par une méthode actuarielle à partir d'un spread (de crédit ou autre) et d'une courbe 
de taux,  



S TEMPO M&G 31/12/2024 19 

- etc. 

Titres d’OPCVM, de FIA ou de fond d’investissement en portefeuille : 

Evaluation sur la base de la dernière valeur liquidative connue. 

Parts d’organismes de Titrisation : 

Evaluation au dernier cours de bourse du jour pour les organismes de titrisation cotés sur les marchés 
européens. 

Acquisitions temporaires de titres : 

• Pensions livrées à l’achat : Valorisation contractuelle. Pas de pension d’une durée supérieure à 3 mois.   

• Rémérés à l’achat : Valorisation contractuelle, car le rachat des titres par le vendeur est envisagé avec 
suffisamment de certitude.    

• Emprunts de titres : Valorisation des titres empruntés et de la dette de restitution correspondante à la 
valeur de marché des titres concernés. 

Cessions temporaires de titres : 

• Titres donnés en pension livrée : Les titres donnés en pension livrée sont valorisés au prix du marché, 
les dettes représentatives des titres donnés en pension sont maintenues à la valeur fixée dans le 
contrat.   

• Prêts de titres : Valorisation des titres prêtés au cours de bourse de la valeur sous-jacente. Les titres 
sont récupérés par l’OPCVM, FIA à l’issue du contrat de prêt. 

Valeurs mobilières non cotées : 

Evaluation utilisant des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et sur le rendement, en prenant en 
considération les prix retenus lors de transactions significatives récentes. 

Titres de créances négociables : 

Les TCN sont valorisés à la valeur de marché.  

 

Valeur de marché retenue :  

- BTF/BTAN :  

Taux de rendement actuariel ou cours du jour publié par la Banque de France.  

- Autres TCN :  

Pour les TCN faisant l’objet de cotation régulière : le taux de rendement ou les cours utilisés sont ceux 
constatés chaque jour sur le marché.  

Pour les titres sans cotation régulière ou réaliste : application d’une méthode actuarielle avec utilisation 
du taux de rendement d’une courbe de taux de référence corrigé d’une marge représentative des 
caractéristiques intrinsèques de l’émetteur (spread de crédit ou autre). 

Contrats à terme fermes : 

Les cours de marché retenus pour la valorisation des contrats à terme fermes sont en adéquation avec 
ceux des titres sous-jacents.   Ils varient en fonction de la Place de cotation des contrats :    

- Contrats à terme fermes cotés sur des Places européennes :   Dernier cours du jour ou cours de 
compensation du jour.   

- Contrats à terme fermes cotés sur des Places nord-américaines :   Dernier cours du jour ou cours de 
compensation du jour. 
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Options : 

Les cours de marché retenus suivent le même principe que ceux régissant les contrats ou titres supports 
:   

- Options cotées sur des Places européennes :    Dernier cours du jour ou cours de compensation du 
jour.  

- Options cotées sur des Places nord-américaines :   Dernier cours du jour ou cours de compensation 
du jour. 

Opérations d'échanges (swaps) : 

• Les swaps d’une durée de vie inférieure à 3 mois sont valorisés de manière linéaire.   

• Les swaps d’une durée de vie supérieure à 3 mois sont valorisés au prix du marché.   

• L’évaluation des swaps d’indice est réalisé au prix donné par la contrepartie, la société de gestion 
réalise de manière indépendante un contrôle de cette évaluation. 

• Lorsque le contrat de swap est adossé à des titres clairement identifiés (qualité et durée), ces deux 
éléments sont évalués globalement. 

Contrats de change à terme : 

Il s’agit d’opérations de couverture de valeurs mobilières en portefeuille libellées dans une devise autre 
que celle de la comptabilité de l’OPCVM, du FIA par un emprunt de devise dans la même monnaie pour 
le même montant. Les opérations à terme de devise sont valorisées d’après la courbe des taux 
prêteurs/emprunteurs de la devise. 

 

Méthode d’évaluation des engagements hors bilan 
• Les engagements sur contrats à terme fermes sont déterminés à la valeur de marché. Elle est égale 
au cours de valorisation multiplié par le nombre de contrats et par le nominal. Les engagements sur 
contrats d'échange de gré à gré sont présentés à leur valeur nominale ou en l'absence de valeur 
nominale, pour un montant équivalent.      

• Les engagements sur opérations conditionnelles sont déterminés sur la base de l’équivalent sous-
jacent de l’option. Cette traduction consiste à multiplier le nombre d’options par un delta. Le delta résulte 
d’un modèle mathématique (de type Black-Scholes) dont les paramètres sont : le cours du sous-jacent, 
la durée à l’échéance, le taux d’intérêt court terme, le prix d’exercice de l’option et la volatilité du sous-
jacent. La présentation dans le hors-bilan correspond au sens économique de l’opération, et non au 
sens du contrat.     

• Les swaps de dividende contre évolution de la performance sont indiqués à leur valeur nominale en 
hors-bilan.     

• Les swaps adossés ou non adossés sont enregistrés au nominal en hors-bilan. 

 

Description des garanties reçues ou données 

Garantie reçue : 
Néant  

Garantie donnée : 
Néant  
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Informations complémentaires 
Mécanismes de Swing Pricing : 

L’OPC maître disposant d’un mécanisme de swing pricing, l’application du dispositif au niveau de l’OPC 
maître sera également répercutée sur la valeur liquidative du fonds nourricier.  

Mécanisme de plafonnement de Swing Pricing du fonds maître : 

Dans certaines circonstances, le coût réel d’achat ou de vente effectif des investissements d’un Fonds 
peut s’écarter de la valeur des actifs utilisés pour calculer la Valeur liquidative par Action d’un Fonds ou 
d’une Catégorie en raison de frais de négociation, tels que les frais de courtage, les commissions, les 
taxes sur les transactions et tout écart entre les cours d’achat et de vente des investissements sous-
jacents. Ces frais de négociation peuvent avoir un impact négatif sur la valeur d’un Fonds connu sous 
le nom de « dilution ».  

Afin d’éviter cet impact, ainsi que les effets préjudiciables potentiels qui en résultent sur les participations 
des Actionnaires existants ou restants, les Administrateurs ont décidé de mettre en oeuvre une politique 
de « swing pricing ». Grâce à cette politique, les Administrateurs ont la possibilité d’appliquer un 
ajustement de swing pricing à la Valeur liquidative par Action afin de couvrir les frais de négociation et 
de préserver la valeur des actifs sous-jacents d’un Fonds. Un ajustement de swing pricing peut être 
appliqué, si les souscriptions ou rachats nets quotidiens (y compris suite aux demandes d’échange d’un 
Fonds pour un autre Fonds) dépassent un seuil prédéterminé fixé de temps à autre par les 
Administrateurs, à leur seule discrétion. Dans cette mesure, le mécanisme du swing pricing partiel est 
utilisé.  

La politique de swing pricing sera établie et approuvée par les Administrateurs, et mise en oeuvre par 
l’Agent administratif. À moins que les Administrateurs n’en disposent autrement, un ajustement de swing 
pricing peut être soit ajouté à la Valeur liquidative par Action à laquelle les Actions seront émises (là où 
le Fonds présente des entrées nettes), soit déduit de la Valeur liquidative par Action à laquelle les 
Actions seront rachetées (dans le cas de sorties nettes du Fonds). Un ajustement de swing pricing peut 
également être appliqué dans tous les autres cas où selon les Administrateurs, il est dans l’intérêt des 
Actionnaires existants/restants et des Actionnaires potentiels de l’appliquer.  

Les Actionnaires doivent être conscients du fait que, dans des conditions de marché normales, 
l’ajustement de swing pricing ne dépassera généralement pas 2 % de la Valeur liquidative de la 
Catégorie ou du Fonds concerné, sauf mention contraire dans le Supplément du Fonds concerné. Cet 
ajustement peut toutefois être significativement supérieur et dépasser le seuil maximum lorsque les 
conditions de marché sont exceptionnelles, notamment durant les périodes de forte volatilité, de 
moindre liquidité des actifs et de tensions sur le marché.  

De manière générale, l’ajustement de swing pricing sera appliqué à l’ensemble des Fonds, sauf si une 
commission de dilution s’applique.  

Certains Fonds peuvent imposer une commission de dilution aux souscriptions et rachats d’Actions, 
selon le cas et tel que précisé dans le Supplément du Fonds concerné. Dans ces cas, la commission 
de dilution ne sera pas incluse dans le prix d’émission des actions, mais constituera une commission 
qui sera imputée de manière séparée. À la date du présent Prospectus, la commission de dilution ne 
s’applique à aucun Fonds.  

Les Actionnaires doivent être conscients que la commission de dilution ne dépassera généralement pas 
2 % de la Valeur liquidative de la Catégorie ou du Fonds concerné(e), sauf mention contraire dans le 
Supplément du Fonds concerné.  

Tout ajustement imputé de cette nature sera pour le compte du Fonds concerné et les Administrateurs 
se réservent le droit de renoncer à tout moment à l’ajustement de swing pricing ou à la commission de 
dilution. En cas de non-application d’un ajustement de swing pricing ou d’une commission de dilution, 
le Fonds concerné peut subir une dilution. Les Actionnaires doivent savoir que les performances à court 
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terme du Fonds peuvent être assujetties à une plus grande volatilité en raison de la politique du swing 
pricing. 

 

Compléments d’information concernant le contenu de l’annexe 

Annexe : 
1. Concernant le tableau d’Exposition directe aux marchés de crédit : 

Les notations financières de 2 agences sont utilisées pour déterminer la qualité de l’investissement. 

La notation peut s’appliquer à un émetteur et/ou à un titre. 

Il existe deux types de rating : la note long terme (plus d’un an), plus détaillée, et la note court terme   

La règle appliquée consiste à retenir  

- En priorité, la note du titre si elle existe 

- Ensuite, la note long terme de l’émetteur 

- En dernier lieu, la note court terme 

2. Concernant le tableau d’Inventaire des actifs et passifs : 

Le secteur d’activité est renseigné selon la classification Industry Classification Benchmark avec la 
typologie Sous-secteur. 

3. Le Rapport du commissaire aux comptes de l’exercice précédent figure en dernières pages de 
ce document. 

BOOKMARKS_FIN_RMC
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Evolution des capitaux propres 

 31/12/2024 29/12/2023 

Capitaux propres début d'exercice 42 859 952,54   
Flux de l'exercice :   

Souscriptions appelées (y compris la commission de souscription acquise à l’OPC) 1 473 248,17   
Rachats (sous déduction de la commission de rachat acquise à l’OPC) -3 845 619,88   
Revenus nets de l’exercice avant comptes de régularisation -423 438,78   
Plus ou moins-values réalisées nettes avant comptes de régularisation 538 416,98   
Variation des Plus ou moins-values latentes avant compte de régularisation 1 026 444,92   
Distribution de l’exercice antérieur sur revenus nets 0,00   
Distribution de l’exercice antérieur sur plus ou moins-values réalisées nettes 0,00   
Acomptes versés au cours de l’exercice sur revenus nets 0,00   
Acomptes versés au cours de l’exercice sur plus ou moins-values réalisées nettes 0,00   
Autres éléments 0,00   

Capitaux propres en fin d’exercice (= Actif net) 41 629 003,95   
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Annexes des comptes annuels 

Nombre de titres émis ou rachetés : 

 En parts En montant 

PART CAPI C 

Parts souscrites durant l'exercice 1 194,167 1 473 248,17 

Parts rachetés durant l'exercice -3 116,550 -3 845 619,88 

Solde net des souscriptions/rachats -1 922,383 -2 372 371,71 
 

 
Commissions de souscription et/ou rachat : 

 En montant 

PART CAPI C 

Commissions de souscription acquises 0,00 

Commissions de rachat acquises 0,00 

Total des commissions acquises 0,00 
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Annexes des comptes annuels 

Ventilation de l'actif net par nature de parts 

Code ISIN de la 
part 

Libellé de la part 
Affectation des 
sommes 
distribuables 

Devise de la 
part 

Actif net de la part 
 (EUR) 

Nombre de parts 
Valeur liquidative 
 (EUR) 

FR0012712107 PART CAPI C Capitalisable EUR 41 629 003,95 33 859,647 1 229,46 
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Annexes des comptes annuels 

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 

Exposition directe sur le marché actions (hors obligations convertibles) 

exprimés en milliers 
d'Euro 

Exposition 
+/- 

Ventilation des expositions significatives par pays 

          

Actif       
Actions et valeurs 
assimilées 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Opérations temporaires 
sur titres 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Passif       
Opérations de cession sur 
instruments financiers 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Opérations temporaires 
sur titres 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Hors-bilan       
Futures 0,00 NA NA NA NA NA 
Options 0,00 NA NA NA NA NA 
Swaps 0,00 NA NA NA NA NA 
Autres instruments 
financiers 

0,00 NA NA NA NA NA 

Total 0,00      
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Annexes des comptes annuels 

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 

Exposition sur le marché des obligations convertibles - par pays et maturité de l'exposition 

exprimés en milliers 
d'Euro 

Exposition 
+/- 

Décomposition de l'exposition par maturité Décomposition par niveau de 
deltas 

<= 1 an 1<X<=5 ans > 5 ans <= 0,6 0,6<X<=1 
Total 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
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Annexes des comptes annuels 

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) 

exprimés en milliers d'Euro 

Exposition 
 
+/- 

Ventilation des expositions par type de taux 

Taux fixe 
+/- 

Taux variable ou 
révisable 
+/- 

Taux indexé 
+/- 

Autre ou sans 
contrepartie de taux 
+/- 

Actif      
Dépôts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Comptes financiers 326,82 0,00 0,00 0,00 326,82 
Passif      
Opérations de cession sur 
instruments financiers 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Hors-bilan      
Futures NA 0,00 0,00 0,00 0,00 
Options NA 0,00 0,00 0,00 0,00 
Swaps NA 0,00 0,00 0,00 0,00 
Autres instruments financiers NA 0,00 0,00 0,00 0,00 

Total NA 0,00 0,00 0,00 326,82 
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Annexes des comptes annuels 

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) – ventilation par maturité 

exprimés en 
milliers d'Euro 

[0 - 3 mois] 
+/- 

]3 - 6 mois] 
+/- 

]6 mois  -1 an] 
+/- 

]1 - 3 ans] 
+/- 

]3 - 5 ans] 
+/- 

]5 - 10 ans] 
+/- 

>10 ans 
+/- 

Actif        
Dépôts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Titres de 
créances 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Opérations 
temporaires 
sur titres 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Comptes 
financiers 

326,82 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Passif        

Opérations de 
cession sur 
instruments 
financiers 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Opérations 
temporaires 
sur titres 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Comptes 
financiers 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Hors-bilan        

Futures 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Options 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Swaps 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Autres 
instruments 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Total 326,82 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
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Annexes des comptes annuels 

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 

Exposition directe sur le marché des devises 

exprimés en milliers d'Euro 
        

Autres devises 
+/- 

Actif      
Dépôts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Actions et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Passif      
Opérations de cession sur 
instruments financiers 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Dettes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Hors-bilan      
Devises à recevoir 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Devises à livrer 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Futures options swap 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Total 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
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Annexes des comptes annuels 

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 

Exposition directe aux marchés de crédit 

exprimés en milliers d'Euro 
Invest. Grade 
+/- 

Non Invest. Grade 
+/- 

Non notés 
+/- 

Actif    
Obligations convertibles en actions 0,00 0,00 0,00 
Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 
Passif    
Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00 0,00 
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 

Hors-bilan    
Dérivés de crédits 0,00 0,00 0,00 

Solde net 0,00 0,00 0,00 
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Annexes des comptes annuels 

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 

Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie 

exprimés en milliers d'Euro 

Valeur actuelle 
constitutive d’une 
créance 

Valeur actuelle 
constitutive d’une 
dette 

Opérations figurant à l’actif du bilan   

Dépôts 0,00  

Instruments financiers à terme non compensés 0,00  

Créances représentatives de titres financiers reçus en pension 0,00  

Créances représentatives de titres donnés en garantie 0,00  

Créances représentatives de titres financiers prêtés 0,00  

Titres financiers empruntés 0,00  

Titres reçus en garantie 0,00  

Titres financiers donnés en pension 0,00  

Créances   

Collatéral espèces 0,00  

Dépôt de garantie espèces versé 0,00  

Opérations figurant au passif du bilan   

Dettes représentatives de titres donnés en pension  0,00 

Instruments financiers à terme non compensés  0,00 

Dettes   

Collatéral espèces  0,00 
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Annexes des comptes annuels 

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 

Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion 

code ISIN 
Dénomination du 
fonds 

Société de gestion 
Orientation des 
placements / style de 
gestion 

Pays de 
domiciliation 
du fonds 

Devise de 
la part 
d’OPC 

Montant de 
l’exposition 

LU1582988561 
M&G LX DYNAMIC 
ALLOC-CI EURA M&G Luxembourg Mixte Luxembourg EUR 41 395 849,80 

Total      41 395 849,80 
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Annexes des comptes annuels 

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat 

Créances et dettes – ventilation par nature 

 
31/12/2024 

Créances  
Souscriptions à titre réductible 0,00 

Coupons à recevoir 0,00 

Ventes à règlement différé 0,00 

Obligations amorties 0,00 

Dépôts de garantie 0,00 

Frais de gestion 27 323,05 

Autres créditeurs divers 0,00 

Total des créances 27 323,05 

Dettes  
Souscriptions à payer 0,00 

Achats à règlement différé 0,00 

Frais de gestion -120 989,26 

Dépôts de garantie 0,00 

Autres débiteurs divers 0,00 

Total des dettes -120 989,26 

Total des créances et dettes -93 666,21 
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Annexes des comptes annuels 

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat 

Frais de gestion, autres frais et charges 

PART CAPI C 31/12/2024 

Frais fixes 472 661,25 
Frais fixes en % actuel 1,10 
Frais variables 0,00 
Frais variables en % actuel 0,00 
Rétrocession de frais de gestion 49 222,47 
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Annexes des comptes annuels 

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat 

Engagements reçus et donnés 

Autres engagements (par nature de produit) 31/12/2024 

Garanties reçues 0,00 

Dont instruments financiers reçus en garantie et non inscrits au bilan 0,00 

Garanties données 0,00 

Dont instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d’origine 0,00 

Engagements de financement reçus mais non encore tirés 0,00 

Engagements de financement donnés mais non encore tirés 0,00 

Autres engagements hors bilan 0,00 

Total 0,00 
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Annexes des comptes annuels 

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat 

Acquisitions temporaires 

Autres engagements (par nature de produit) 31/12/2024 

Titres acquis à réméré 0,00 

Titres pris en pension livrée 0,00 

Titres empruntés 0,00 

Titres reçus en garantie 0,00 
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Annexes des comptes annuels 

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat 

Instruments d’entités liées 

 Code ISIN Libellé 31/12/2024 

Total   0,00 
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Annexes des comptes annuels 

Détermination et ventilation des sommes distribuables 

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 31/12/2024 29/12/2023 

Revenus nets -409 631,06  

Acomptes sur revenus nets versés au titre de l’exercice (*) 0,00  

Revenus de l’exercice à affecter (**) -409 631,06  

Report à nouveau 0,00  

Sommes distribuables au titre du revenu net -409 631,06  

Affectation :   

Distribution 0,00  

Report à nouveau du revenu de l’exercice 0,00  

Capitalisation -409 631,06  

Total -409 631,06  

* Information relative aux acomptes versés   

Montant unitaire 0,00  

Crédits d’impôts totaux 0,00  

Crédits d’impôts unitaires 0,00  

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution   

Nombre d’actions ou parts    

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes    

Crédits d’impôt attaché à la distribution du revenu 0,00  
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Annexes des comptes annuels 

Détermination et ventilation des sommes distribuables 

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values réalisées nettes 

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values réalisées 
nettes 

31/12/2024 29/12/2023 

Plus ou moins-values réalisées nettes de l'exercice 522 111,13  

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de l’exercice (*) 0,00  

Plus ou moins-values réalisées nettes à affecter 522 111,13  

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées 0,00  

Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées 522 111,13  

Affectation:   

Distribution 0,00  

Report à nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00  

Capitalisation 522 111,13  

Total 522 111,13  

* Information relative aux acomptes versés   

Acomptes unitaires versés 0,00  

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution   

Nombre d’actions ou parts    

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes    
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Annexes des comptes annuels 

Inventaire des actifs et passifs 

Inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT) 

Instruments Devise Quantité Montant %AN 

Parts d'OPC et fonds d'investissements   41 395 849,80 99,44 

 
OPCVM et équivalents d'autres Etats membres de l'Union 
européenne   41 395 849,80 99,44 

 M&G LX DYNAMIC ALLOC-CI EURA EUR 3 569 623,2379999994 41 395 849,80 99,44 

Total 41 395 849,80 99,44 
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Inventaire des actifs et passifs 

Inventaire des opérations à terme de devises 

Libellé instrument 

Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition en Euro (*) 

Actif Passif 
Devises à recevoir (+) Devises à livrer (-) 

Devise Montant (*) Devise Montant (*) 

Total 0,00 0,00  0,00  0,00 

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Annexes des comptes annuels 

Inventaire des actifs et passifs 

Inventaire des instruments financiers à terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part) 

Inventaire des instruments financiers à terme – actions 

Instruments financiers à terme – actions 

Libellé instrument Quantité/Nominal 
Valeur actuelle présentée au bilan 

Montant de l'exposition en 
Euro (*) 

Actif Passif +/- 

Futures 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Options 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Swaps 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Autres instruments 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Total   0,00 0,00 0,00 

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Annexes des comptes annuels 

Inventaire des actifs et passifs 

Inventaire des instruments financiers à terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part) 

Inventaire des instruments financiers à terme – taux d'intérêt 

Instruments financiers à terme – taux d’intérêts 

Libellé instrument Quantité/Nominal 
Valeur actuelle présentée au bilan 

Montant de l'exposition en 
Euro (*) 

Actif Passif +/- 

Futures 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Options 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Swaps 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Autres instruments 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Total   0,00 0,00 0,00 

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Annexes des comptes annuels 

Inventaire des actifs et passifs 

Inventaire des instruments financiers à terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part) 

Inventaire des instruments financiers à terme – de change 

Instruments financiers à terme – de change 

Libellé instrument Quantité/Nominal 
Valeur actuelle présentée au bilan 

Montant de l'exposition en 
Euro (*) 

Actif Passif +/- 

Futures 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Options 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Swaps 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Autres instruments 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Total   0,00 0,00 0,00 

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Annexes des comptes annuels 

Inventaire des actifs et passifs 

Inventaire des instruments financiers à terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part) 

Inventaire des instruments financiers à terme – sur risque de crédit 

Instruments financiers à terme – sur risque de crédit 

Libellé instrument Quantité/Nominal 
Valeur actuelle présentée au bilan 

Montant de l'exposition en 
Euro (*) 

Actif Passif +/- 

Futures 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Options 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Swaps 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Autres instruments 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Total   0,00 0,00 0,00 

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Annexes des comptes annuels 

Inventaire des actifs et passifs 

Inventaire des instruments financiers à terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part) 

Inventaire des instruments financiers à terme – autres expositions 

Instruments financiers à terme – autres expositions 

Libellé instrument Quantité/Nominal 
Valeur actuelle présentée au bilan 

Montant de l'exposition en 
Euro (*) 

Actif Passif +/- 

Futures 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Options 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Swaps 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Autres instruments 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Total   0,00 0,00 0,00 

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Annexes des comptes annuels 

Inventaire des actifs et passifs 

Inventaire des opérations à terme de devise utilisées en couverture d'une catégorie de part 

Libellé instrument 

Valeur actuelle présentée au 
bilan 

Montant de l'exposition en Euro (*) 

Classe de part 
couverte Actif Passif 

Devises à recevoir (+) Devises à livrer (-) 

Devise Montant (*) Devise Montant (*) 

Total 0,00 0,00  0,00  0,00   

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Annexes des comptes annuels 

Inventaire des actifs et passifs 

Inventaire des instruments financiers à terme utilisés en couverture d’une catégorie de part 

Libellé instrument Quantité/ Nominal 
Valeur actuelle présentée au bilan 

Montant de 
l'exposition en Euro 
(*) 

Classe de part 
couverte 

Actif Passif +/- 

Futures           

Sous total   0,00 0,00 0,00   

Options           

Sous total   0,00 0,00 0,00   

Swaps           

Sous total   0,00 0,00 0,00   

Autres instruments           

Sous total   0,00 0,00 0,00   

Total   0,00 0,00 0,00   

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Annexes des comptes annuels 

Inventaire des actifs et passifs 

Synthèse de l'inventaire 

 Valeur actuelle présentée au bilan 

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (hors IFT) 41 395 849,80 

Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :  

 Total opérations à terme de devises 0,00 

 Total instruments financiers à terme - actions 0,00 

 Total instruments financiers à terme - taux 0,00 

 Total instruments financiers à terme - change 0,00 

 Total instruments financiers à terme - crédit 0,00 

   Total instruments financiers à terme - autres expositions 0,00 

  
Inventaire des instruments financiers à terme utilisés en couverture de parts émises 0,00 

Autres actifs (+) 354 143,41 

Autres passifs (-) -120 989,26 

Total = actif net 41 629 003,95 
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Forme juridique : FCP 
 
L'objectif de gestion 
Cet OPCVM est géré activement et de manière discrétionnaire. Le fonds « S TEMPO SYNTHESE » a 
pour objectif de gestion la recherche d’une performance nette de frais de gestion supérieure à celle de 
son indicateur de référence, sur la durée de placement recommandée. L’indicateur de référence est 
composé à 25% du MSCI WORLD et 75% Markit iBoxx € Liquid Corporates 125. 
Les indices sont retenus en cours de clôture et exprimés en euro, dividendes et coupons réinvestis. Cet 
indicateur est utilisé comme élément d’appréciation a posteriori. La composition du portefeuille du 
compartiment peut s’écarter sensiblement de la répartition de l’indice. 
 
 

Stratégie d’investissement 
Le gérant utilise de façon discrétionnaire une gestion dynamique et flexible composée d’ETF, d’OPCVM 
et Fonds d’Investissement Alternatifs (FIA) européens. Il fait varier la taille de la poche actions selon 
ses anticipations de marché afin de limiter la volatilité du fonds mais sans contrainte de volatilité 
maximum. Cette construction a pour vocation d’être évolutive et dynamique dans le temps. Le gérant 
suit l’évolution des composantes géographiques et sectorielles de l’indicateur composite. Puis, compte-
tenu des conclusions sur l’allocation stratégique décidée en comité de gestion et dans, le gérant dispose 
de marges tactiques pour essayer de tirer profite des fluctuations de marché et constituer son allocation 
tactique en sur ou sous-pondérant certaines zones géographiques ou composantes sectorielles. 
Pour atteindre l’objectif de gestion, la stratégie utilisée procède des éléments suivants : 
- Une définition de l’allocation stratégique de long terme en OPCVM, ETF et FIA européens. 
- Une gestion flexible de la construction de portefeuille via une sélection OPCVM, ETF et FIA européens 
effectuée en fonction de critères quantitatifs et qualitatifs. 
Le fonds s’engage à respecter les principales fourchettes d’exposition suivantes : 
De 0 à 60% aux marchés d’actions, principalement de l’OCDE, de toutes capitalisations, de tous 
secteurs, dont : 
- de 0% à 30% aux marchés des actions de pays émergents, 
- de 0% à 30% aux marchés d’actions de petite capitalisation inférieures à 5 milliards d’euros. 
De 0% à 100% en instruments de taux souverains, du secteur public et privé, de toutes zones 
géographiques, de toutes notations ou non notés selon l’analyse de la société de gestion (pas de 
recours systématique et mécanique aux agences de notation), libellés en euro ou en devises de l’OCDE, 
dont : 
- de 0% à 50% en instruments de taux spéculatifs ou non notés, 
- de 0% à 30% en instruments de taux de pays émergents. 
La fourchette de sensibilité de la partie exposée au risque de taux est comprise entre -6 et +10. Le fonds 
peut être exposé jusqu’à 100% au risque de change sur des devises hors euro. 
Le fonds peut intervenir sur des instruments financiers à terme ferme et conditionnels négociés sur des 
marchés réglementés français et étrangers. Le gérant peut prendre des positions dans un but de 
couverture et/ou d’exposition au risque d’action, risque de taux, et uniquement à titre de couverture du 
risque de change. L’exposition via les dérivés n’excède pas une fois l’actif net du fonds. 
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COMMENTAIRE DE GESTION 
Contexte macro-économique et marchés financiers en 2024 
En 2024, après un début d'année marqué par une euphorie des marchés financiers, les perspectives 
économiques et monétaires ont évolué. Les banquiers centraux ont annoncé la fin du resserrement 
monétaire, ce qui a soutenu l'optimisme des investisseurs. Cependant, malgré une économie mondiale 
résiliente, en particulier celle des États-Unis, des signes de faiblesse ont émergé, notamment dans la 
consommation américaine. 
Les marchés obligataires ont hésité, préoccupés par des chiffres inflationnistes moins favorables. Les 
investisseurs ont progressivement ajusté leurs attentes concernant les baisses de taux directeurs. En 
Europe, des baisses de taux étaient attendues en raison de la désinflation plus marquée, tandis qu'aux 
États-Unis, des baisses ont été anticipées pour plus tard dans l'année. 
Les mois suivants ont vu des mouvements de marchés volatils, alimentés par des inquiétudes liées à 
l'inflation et au ralentissement économique. Les marchés européens ont souffert, notamment en raison 
de tensions politiques en France et de la faiblesse de l'industrie allemande. En revanche, les États-Unis 
ont montré une plus grande résilience, avec des résultats d'entreprises solides et une inflation maîtrisée. 
L'issue de l'élection présidentielle américaine, en novembre, a apporté du soutien aux marchés, malgré 
des préoccupations sur l'inflation et les pressions sur l'emploi. En décembre, une consolidation des 
marchés boursiers a eu lieu, en réponse à des incertitudes liées aux politiques économiques sous 
l'administration de Donald Trump et aux perspectives monétaires de la Fed, avec une légère remontée 
des taux longs. 
Ainsi, en 2024, l'année a été marquée par une série de hauts et de bas économiques et financiers, avec 
un équilibre fragile entre la résilience économique et les défis inflationnistes, des taux d'intérêt plus 
élevés, et des attentes de ralentissement modéré. 
 
Politique de gestion S Tempo Synthèse  
Conformément à sa vocation, les pondérations de S Tempo Synthèse ont évolué dans le but de se 
rapprocher des poids moyens constatés sur les fonds S Tempo. A fin janvier, il subsistait toutefois un 
écart qui a été comblé depuis car la pondération était de S Tempo synthèse était de 34% sur les actions 
et 55% sur les obligations, contre respectivement 38% et 58% pour les pondérations moyennes des 7 
fonds S Tempo. 
L’exposition aux actions a été augmentée au cours du mois de février passant de 34% à 38%, afin de 
se rapprocher de l’allocation cible déterminée par la pondération moyenne des 7 autres fonds S Tempo. 
Dans la même optique, le poids des placements obligataires est passé de 55% à 59% sur la même 
période.  
L’exposition de S Tempo Synthèse en actions a été augmentée, de 38% à 39.6%, afin de se rapprocher 
de l’exposition moyenne des 7 fonds S Tempo gérés par nos gérants partenaires. En contrepartie, le 
poids des investissements obligataires a été abaissé de 59.6% à 58%. La pondération en 
investissements alternatifs est restée stable autour de 2%, tout comme celui des placements monétaires 
au faible niveau de 0.4%. 
Au cours du mois d’avril, l’exposition de S Tempo Synthèse en actions a été légèrement augmentée, 
de 39.6% à 41%, niveau proche de l’exposition moyenne des 7 autres fonds S Tempo. En revanche la 
pondération obligataire a été abaissée de 58% à 54.3%, là aussi pour respecter au plus près l’exposition 
moyenne constatés sur les 7 fonds S Tempo.  
L’allocation d’actifs entre les principales classes d’actif est restée stable sur S Tempo Synthèse au cours 
du mois de mai. Conformément à la vocation du fonds, les principales pondérations en actions et en 
obligations sont très proches de la pondération moyenne des 7 fonds S Tempo gérés par nos gérants 
partenaires avec un poids actions de 41.1% et un poids obligataire de 54.2%. Au sein des zones 
géographiques, les pondérations sont également très proches sur les actions, tout comme au niveau 
de la typologie des obligations également.   
L’allocation d’actifs entre les principales classes d’actif est restée stable sur S Tempo Synthèse au cours 
du mois de juin. La pondération en actions en particulier s’est stabilisée à 41.6%, ce qui représente un 
excédent de plus de 2% vis-à-vis de la pondération moyenne des autres S Tempo, et qui a vocation à 
être annulé au cours des prochains jours. 
Au cours du mois de juillet, la pondération en actions de S Tempo Synthèse est passée de 41.5% à 
39.4%, essentiellement du fait de cessions sur les actions européennes, dont le poids a été diminué de 
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12.3% à 10.2%. La pondération obligataire a été légèrement augmentée à 54.7%, restant ainsi 
largement majoritaire dans le portefeuille. 
Au cours du mois d’août, la pondération en actions de S Tempo Synthèse est restée stable à 39.6%, 
tout comme la pondération obligataire qui a été maintenue autour de 55%. Ainsi, l’écart constaté de 
2.7% par rapport à l’exposition moyenne des fonds S Tempo sera comblé dans les prochains jours, 
conformément à la vocation du fonds. L’écart est concentré sur les actions européennes et sera donc 
annulé sur cette zone géographique spécifique. 
Au cours du mois de septembre, la pondération en actions de S Tempo Synthèse a été augmentée de 
39.6% à 42.6%, alors que la pondération obligataire a été maintenue autour de 54%. Ainsi, la 
surpondération en actions de 3.6% constatée par rapport à l’exposition moyenne des fonds S Tempo 
sera comblée dans les prochains jours, conformément à la vocation du fonds. Le poids des placements 
monétaires a été diminué de 3.7% à 1.1% en contrepartie de l’augmentation du poids des actions.  
Au cours du mois d’octobre, la pondération en actions de S Tempo Synthèse a été légèrement diminuée 
à 42.2%, toujours supérieure toutefois à l’exposition moyenne des autres fonds S Tempo. La 
surpondération est essentiellement liée aux actions de la zone euro qui feront donc l’objet d’allègements 
dans les prochains jours pour un alignement avec les pondérations moyennes des S Tempo. 
Au cours du mois de novembre, la pondération moyenne des fonds S Tempo aux actions a légèrement 
augmenté, passant de 39.2% à 40.7%. Ce sont les actions américaines qui ont été privilégiées par les 
gérants, leur poids moyen évoluant de 14.6% à 16.7%, contre 12.5% pour le poids des actions 
européennes. 
Le poids moyen des placements obligataires a augmenté plus significativement encore, passant de 
47.8% à 55.5%, sous l’effet principal d’achats d’obligations souveraines.  
Conformément à sa vocation, au cours du mois de décembre, les pondérations des principales classes 
d’actifs du fonds S Tempo Synthèse, sont restées très proches de la pondération moyenne des 7 autres 
S Tempo. Ainsi, la pondération actions fin décembre était de 40% et l’exposition obligataire de 56%. 
Sur les actions, l’allocation géographique privilégie les Etats-Unis avec une exposition de 17%, suivie 
de l’Europe à 11.4%, répliquant la répartition constatée sur les 7 autres fonds S Tempo. 
 
Les principaux mouvements de l’exercice sous revue, sont résumés dans le tableau ci-dessous, ils 
concernent des ETF des sociétés iShare (ISH) ou Amundi (A) et un fonds monétaire (Union +), les 
montants sont exprimés en € : 

 

S TEMPO SYNTHESE
Mouvements 2024

Date Opération Code Valeur Libellé Valeur Montant
22/11/2024 Achat LU1287023003 AM.EUR GOV BD 5-7Y -905 467,19 EUR
21/11/2024 Achat IE00BF4G7076 JPM-US REI EQ A -303 054,93 EUR
21/11/2024 Vente IE00BYX8XC17 ISHSIV-MSCI JAPAN 303 154,41 EUR
21/11/2024 Vente IE00BHZPJ783 ISHS EUR ESG EUR-A 300 943,14 EUR
21/11/2024 Achat LU2109787551 AM.ESG U.ETF DR C -302 869,06 EUR
20/11/2024 Vente IE00BKVL7778 ISHS USD MSCI WLD 899 116,92 EUR
20/09/2024 Rachat FR0000009987 UNION + IC 3DEC 801 241,92 EUR
20/09/2024 Achat IE00BHZPJ783 ISHS EUR ESG EUR-A -396 644,27 EUR
20/09/2024 Achat LU1602144575 AM.MS.E.E.L.S.DR C -398 334,06 EUR
25/07/2024 Achat IE00BF4G7076 JPM-US REI EQ A -2 176 717,47 EUR
25/07/2024 Vente IE00BHZPJ783 ISHS EUR ESG EUR-A 319 644,48 EUR
25/07/2024 Vente IE00BYVJRR92 ISIV-MSCIUSASRI U. 2 298 486,99 EUR
25/07/2024 Vente LU1602144575 AM.MS.E.E.L.S.DR C 319 798,86 EUR
28/06/2024 Achat IE00BHZPJ783 ISHS EUR ESG EUR-A -1 808 791,96 EUR
28/06/2024 Vente LU1602144575 AM.MS.E.E.L.S.DR C 1 804 298,15 EUR
23/04/2024 Achat IE00BYVJRR92 ISIV-MSCIUSASRI U. -464 911,18 EUR
23/04/2024 Vente LU1650488494 AM.EUR GOV BD 3-5Y 1 158 520,21 EUR
11/03/2024 Vente IE00B4L60045 ISH.EUR CRP.BD 1-5 833 763,42 EUR
30/01/2024 Rachat FR0000009987 UNION + IC 3DEC 2 520 796,26 EUR
29/01/2024 Achat LU1287023003 AM.EUR GOV BD 5-7Y -1 543 142,31 EUR
29/01/2024 Achat IE00BYVJRR92 ISIV-MSCIUSASRI U. -625 498,13 EUR
29/01/2024 Vente IE00BKVL7778 ISHS USD MSCI WLD 207 819,97 EUR
29/01/2024 Achat LU1602144575 AM.MS.E.E.L.S.DR C -534 070,54 EUR
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Au 31/12/2024, la performance de S Tempo Synthèse s’est établie à 6,61 % à comparer à son indice 
de référence (75% Markit iBoxx€Liquid Corporates 125, 25% MSCI World) dont la performance s’est 
établie à 10,26 %. 
Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. 

 

- Article 6 SFDR – TAXONOMIE : 
 
Les investissements sous-jacents à ce produit financier ne prennent pas en compte les critères de 
l’Union européenne en matière d’activités économiques durables sur le plan environnemental tels que 
définis par le Règlement (UE) 2020/852.  
 
Transparence Des Opérations De Financement Sur Titres (SFTR) 
Au cours de l’exercice, le fonds n’a pas effectué d’opérations de financement sur titres soumis à la 
réglementation SFTR, à savoir opération de pension, prêt/emprunt de titres de matières premières, 
opération d’achat-revente ou de vente-achat, opération de prêt avec appel de marge et contrat 
d’échange sur revenu global (TRS). 
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INFORMATIONS JURIDIQUES 
 
Les performances passées ne préjugent pas des résultats futurs. 

Commission de mouvement et frais d’intermédiation 
Le compte-rendu relatif aux frais d’intermédiation prévu à l’article 314-82 du Règlement Général de 
l’Autorité des Marchés Financiers est disponible sur le site internet de la société de gestion et/ou à son 
siège social. 
 
Politique du gestionnaire en matière de droit de vote 
Conformément aux articles 314-100 à 314-102 du Règlement Général de l'Autorité des Marchés 
Financiers, les informations concernant la politique de vote et le compte-rendu de celle-ci sont 
disponibles sur le site Internet de la société de gestion et/ou à son siège social. 
 
Procédure de sélection et d’évaluation des intermédiaires et contreparties 
La sélection et l’évaluation des intermédiaires font l’objet de procédures contrôlées. Toute entrée en 
relation est examinée, agréée par un comité ad hoc avant d’être validée par la Direction. L’évaluation 
est au minimum annuelle et prend en compte plusieurs critères liés en premier lieu à la qualité de 
l’exécution (prix d’exécution, délais de traitement, bon dénouement des opérations…) et à la pertinence 
des prestations de recherche (analyses financière, technique et économique, bien-fondé des 
recommandations…). 
 
Information relative aux modalités de calcul du risque global 
Le risque global sur contrats financiers est calculé selon la méthode du calcul de l’engagement. 
 
Evènements intervenus au cours de la période 
08/02/2024 - Caractéristiques de gestion : L'insertion de la mention règlementaire afférente au 
Règlement (UE) 2020/852 (Taxonomie)  

08/02/2024 - Caractéristiques de gestion : L'ajout du seuil des marchés d'actions de petite capitalisation 
:   inférieures à 5 milliards d'euros  

08/02/2024 - Caractéristiques de gestion : L'introduction d'un dispositif de plafonnement des rachats, 
dit Gates  

08/02/2024 - Changement de délégation : Le changement du délégataire de gestion administrative et 
comptable  

08/02/2024 - Caractéristiques de gestion : La mise à jour de la méthode de valorisation des titres de 
créances négociables  

BOOKMARKS_FIN_INFORMATIONS_JURIDIQUE 
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Bilan actif au 31/12/2024 en EUR 

 31/12/2024 29/12/2023 

Immobilisations corporelles nettes 0,00   
Titres financiers   

Actions et valeurs assimilées (A)1 0,00   
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00   
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00   
Obligations convertibles en actions (B)1 0,00   
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00   
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00   
Obligations et valeurs assimilées (C)1 0,00   
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00   
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00   
Titres de créances (D) 0,00   
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00   
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00   
Parts d'OPC et de fonds d'investissements (E) 30 034 146,13   
OPCVM 30 034 146,13   
FIA et équivalents d’autres Etats membres de l’Union européenne 0,00   
Autres OPC et fonds d’investissements 0,00   
Dépôts (F) 0,00   
Instruments financiers à terme (G) 0,00   
Opérations temporaires sur titres (H) 0,00   
Créances représentatives de titres financiers reçus en pension 0,00   
Créances représentatives de titres donnés en garantie 0,00   
Créances représentatives de titres financiers prêtés 0,00   
Titres financiers empruntés 0,00   
Titres financiers donnés en pension 0,00   
Autres opérations temporaires 0,00   
Prêts (I) 0,00   
Autres actifs éligibles (J) 0,00   
Sous-total actifs éligibles I = (A + B + C + D + E + F + G + H + I + J) 30 034 146,13   
Créances et comptes d’ajustement actifs 0,00   
Comptes financiers 119 499,54   
Sous-total actifs autres que les actifs éligibles II1 119 499,54   

Total Actif I + II 30 153 645,67   
(1) Les autres actifs sont les actifs autres que les actifs éligibles tels que définis par le règlement ou les statuts de l’OPC à 
capital variable qui sont nécessaires à leur fonctionnement. 
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Bilan passif au 31/12/2024 en EUR 

 31/12/2024 29/12/2023 

Capitaux propres :     
Capital 28 204 963,36   
Report à nouveau sur revenu net 0,00   
Report à nouveau des plus et moins-values réalisées nettes 0,00   
Résultat net de l'exercice 1 862 904,08   
Capitaux propres I 30 067 867,44   
Passifs éligibles :   

Instruments financiers (A) 0,00   
Opérations de cession sur instruments financiers 0,00   
Opérations temporaires sur titres financiers 0,00   
Instruments financiers à terme (B) 0,00   
Emprunts 0,00   
Autres passifs éligibles (C) 0,00   
Sous-total passifs éligibles III = A + B + C 0,00   
Autres passifs :   

Dettes et comptes d’ajustement passifs 85 778,23   
Concours bancaires 0,00   
Sous-total autres passifs IV 85 778,23   

Total Passifs : I + III + IV 30 153 645,67   
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Compte de résultat au 31/12/2024 en EUR 

 31/12/2024 29/12/2023 

Revenus financiers nets   

Produits sur opérations financières   

Produits sur actions 171 023,42   
Produits sur obligations 126 626,26   
Produits sur titres de créance 0,00   
Produits sur des parts d’OPC * 0,00   
Produits sur instruments financiers à terme 0,00   
Produits sur opérations temporaires sur titres 0,00   
Produits sur prêts et créances 0,00   
Produits sur autres actifs et passifs éligibles 0,00   
Autres produits financiers 0,00   
Sous-total Produits sur opérations financières 297 649,68   
Charges sur opérations financières   

Charges sur opérations financières 0,00   
Charges sur instruments financiers à terme 0,00   
Charges sur opérations temporaires sur titres 0,00   
Charges sur emprunts 0,00   
Charges sur autres actifs et passifs éligibles 0,00   
Autres charges financières 0,00   
Sous-total charges sur opérations financières 0,00   
Total Revenus financiers nets (A) 297 649,68   
Autres produits :   

Rétrocession des frais de gestion au bénéfice de l’OPC 0,00   
Versements en garantie de capital ou de performance 0,00   
Autres produits 0,00   
Autres charges :   

Frais de gestion de la société de gestion -326 195,28   
Frais d’audit, d’études des fonds de capital investissement 0,00   
Impôts et taxes 0,00   
Autres charges 0,00   
Sous-total Autres produits et Autres charges (B) -326 195,28   
Sous total revenus nets avant compte de régularisation C = A + B -28 545,60   
Régularisation des revenus nets de l’exercice (D) -56,56   
Revenus nets I = C + D -28 602,16   
Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations :   

Plus et moins-values réalisées 1 057 274,10   
Frais de transactions externes et frais de cession -8 809,63   
Frais de recherche 0,00   
Quote-part des plus-values réalisées restituées aux assureurs 0,00   
Indemnités d’assurance perçues 0,00   
Versements en garantie de capital ou de performance reçus 0,00   
Sous total plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de  
régularisations E 

1 048 464,47   

Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes F -5 885,90   
Plus ou moins-values réalisées nettes II = E + F 1 042 578,57   
Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisations :     
Variation des plus ou moins-values latentes yc les écarts de change sur les actifs 
éligibles 

866 600,91   

Ecarts de change sur les comptes financiers en devises 0,00   

Versements en garantie de capital ou de performance à recevoir 0,00   
Quote-part des plus-values latentes à restituer aux assureurs 0,00   
Sous total plus ou moins-values latentes nettes avant compte de  
régularisations G 

866 600,91   
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Compte de résultat au 31/12/2024 en EUR 

 31/12/2024 29/12/2023 

Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes H -17 673,24   
Plus ou moins-values latentes nettes III = G + H 848 927,67   
Acomptes :   

Acomptes sur revenus nets versés au titre de l’exercice J 0,00   
Acomptes sur plus ou moins-values réalisées nettes versés au titre de l’exercice K 0,00   
Total acomptes versés au titre de l’exercice IV = J + K 0,00   

Résultat net = I + II + III - IV 1 862 904,08   
* Conformément aux principes de la transparence fiscale, les produits des parts d'OPC ont pu être retraités en fonction des 
revenus sous-jacents. 
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Stratégie et profil de gestion 

Cet OPCVM est géré activement et de manière discrétionnaire. Le fonds « S TEMPO SYNTHESE » a pour objectif 
de gestion la recherche d’une performance nette de frais de gestion supérieure à celle de son indicateur de référence, 
sur la durée de placement recommandée. L’indicateur de référence est composé à 25% du MSCI WORLD et 75% 
Markit iBoxx € Liquid Corporates 125. 
Les indices sont retenus en cours de clôture et exprimés en euro, dividendes et coupons réinvestis. Cet indicateur est 
utilisé comme élément d’appréciation a posteriori. La composition du portefeuille du compartiment peut s’écarter 
sensiblement de la répartition de l’indice. 
 
Le prospectus de l’OPC décrit de manière complète et précise ses caractéristiques 
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Tableau des éléments caractéristiques au cours des cinq derniers exercices 

Exprimé en Euro 31/12/2024 29/12/2023 30/12/2022 31/12/2021 31/12/2020 

Actif net total 30 067 867,44 29 457 045,83 24 022 201,61 25 082 964,24 22 458 366,28 

PART CAPI C 

Actif net 30 067 867,44 29 457 045,83 24 022 201,61 25 082 964,24 22 458 366,28 
Nombre de parts 24 369,717 25 451,544 22 285,218 20 931,761 20 543,725 

Valeur liquidative 
unitaire 

1 233,82 1 157,38 1 077,94 1 198,32 1 093,20 

Distribution unitaire sur 
revenu net 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Distribution unitaire sur 
plus et moins-values 
réalisées nettes 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Crédit d’impôt unitaire 
transféré au porteur 
(personnes physiques) 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Capitalisation unitaire 41,61 7,27 -9,94 112,28 -4,75 
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REGLES ET METHODES COMPTABLES  
 

Les comptes annuels sont présentés pour la première fois sous la forme prévue par le règlement ANC 
n° 2020-07 modifié par le règlement ANC 2022-03.  
 
1. Changements de méthodes comptables y compris de présentation en rapport avec l’application du 
nouveau règlement comptable relatif aux comptes annuels des organismes de placement collectif à 
capital variable (Règlement ANC 2020- 07 modifié) 
 
Ce nouveau règlement impose des changements de méthodes comptables dont des modifications de 
présentation des comptes annuels. La comparabilité avec les comptes de l’exercice précédent ne peut 
donc être réalisée. 
Ainsi, conformément au 2ème alinéa de l’article 3 du Règlement ANC 2020-07, les états financiers ne 
présentent pas les données de l’exercice précédent ; les états financiers N-1 sont intégrés dans 
l’annexe. 
 
Les changements de présentation portent essentiellement sur : 
- la structure du bilan qui est désormais présentée par types d’actifs et de passifs éligibles, incluant les 
prêts et les emprunts ;  
- la structure du compte de résultat qui est profondément modifiée ; le compte de résultat incluant 
notamment : les écarts de change sur comptes financiers, les plus ou moins-values latentes, les plus et 
moins-values réalisées et les frais de transactions ; 
- la suppression du tableau de hors-bilan (une partie des informations sur les éléments de ce tableau 
figurent dorénavant dans les annexes) ; 
- la suppression de l’option de comptabilisation des frais inclus au prix de revient (sans effet rétroactif 
pour les fonds appliquant anciennement la méthode des frais inclus) ; 
- la distinction des obligations convertibles des autres obligations, ainsi que leurs enregistrements 
comptables respectifs ; 
- une nouvelle classification des fonds cibles détenus en portefeuille selon le modèle : OPCVM / FIA / 
Autres ; 
- la comptabilisation des engagements sur changes à terme qui n’est plus faite au niveau du bilan mais 
au niveau du hors-bilan, avec une information sur les changes à terme couvrant une part spécifique ; 
- l'ajout d’informations relatives aux expositions directes et indirectes sur les différents marchés ; 
- la présentation de l’inventaire qui distingue désormais les actifs et passifs éligibles et les instruments 
financiers à terme ; 
- l’adoption d’un modèle de présentation unique pour tous les types d’OPC ; 
- la suppression de l’agrégation des comptes pour les fonds à compartiments. 
 
2. Règles et méthodes comptables appliquées au cours de l’exercice 
 
Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent (sous réserve des changements décrits ci-avant) 
: 
- image fidèle, comparabilité, continuité de l'activité, 
- régularité, sincérité, 
- prudence, 
- permanence des méthodes d'un exercice à l'autre. 
 
 

La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en euro. 
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Comptabilisation des revenus 
Le mode de comptabilisation retenu pour l'enregistrement des produits des titres à revenu fixe est celui 
de la méthode du coupon encaissé. 

 

Comptabilisation des entrées et sorties en portefeuille 
Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus. 

 

Affectation des sommes distribuables 
 
Part C :  

Pour les revenus : capitalisation totale  

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale 

 
Frais de gestion et de fonctionnement 
Les frais de gestion sont prévus par la notice d'information ou le prospectus complet de l'OPC. 

 Frais de gestion fixes (taux maximum) 
 Frais de gestion fixes Assiette 

C FR0013197530 1,2 % TTC maximum   
dont frais de gestion financière : 0 %   
dont frais de fonctionnement et autres services : 0 %  

Actif net  
 

 

Frais de gestion indirects (sur OPC)  
 Frais de gestion indirects 

C FR0013197530 0,50 % TTC maximum de l'actif net 
  

Commission de surperformance 
 
Part FR0013197530 C 
Néant 
 

Rétrocessions 
La politique de comptabilisation de rétrocessions de frais de gestion sur OPC cibles détenus est décidée 
par la société de gestion. 
Ces rétrocessions sont comptabilisées en déduction des commissions de gestion. Les frais 
effectivement supportés par le fonds figurent dans le tableau « FRAIS DE GESTION SUPPORTÉS PAR 
L'OPC ». Les frais de gestion sont calculés sur l’actif net moyen à chaque valeur liquidative et couvrent 
les frais de la gestion financière, administrative, la valorisation, le coût du dépositaire, les honoraires 
des commissaires aux comptes… Ils ne comprennent pas les frais de transaction. 
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Frais de transaction 
Les courtages, commissions et frais afférents aux ventes de titres compris dans le portefeuille collectif 
ainsi qu’aux acquisitions de titres effectuées au moyen de sommes provenant, soit de la vente ou du 
remboursement de titres, soit des revenus des avoirs compris dans l’OPC, sont prélevés sur lesdits 
avoirs et viennent en déduction des liquidités. 

 
Commissions de mouvement 

Clé de répartition (en %) 
SDG Dépositaire Autres 

prestataires 
Souscription/rachat OPC 
Forfait Max 150€ TTC 
 
Prélèvement sur chaque transaction 
 

 100   

 

Méthode de valorisation 
Lors de chaque valorisation, les actifs de l’OPCVM, du FIA sont évalués selon les principes suivants : 

Actions et titres assimilés cotés (valeurs françaises et étrangères) : 

L'évaluation se fait au cours de Bourse.  

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :    

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.   

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.   

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.   

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.   

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.   

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de bourse de la veille est utilisé. 

Obligations et titres de créance assimilés (valeurs françaises et étrangères) et EMTN : 

L'évaluation se fait au cours de Bourse. 

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :    

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.  

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.   

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.  

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.   

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.   

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de Bourse de la veille est utilisé. 

Dans le cas d'une cotation non réaliste, le gérant doit faire une estimation plus en phase avec les 
paramètres réels de marché. Selon les sources disponibles, l'évaluation pourra être effectuée par 
différentes méthodes comme :  

- la cotation d'un contributeur,  

- une moyenne de cotations de plusieurs contributeurs,  

- un cours calculé par une méthode actuarielle à partir d'un spread (de crédit ou autre) et d'une courbe 
de taux,  
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- etc. 

Titres d’OPCVM, de FIA ou de fond d’investissement en portefeuille : 

Evaluation sur la base de la dernière valeur liquidative connue. 

Parts d’organismes de Titrisation : 

Evaluation au dernier cours de bourse du jour pour les organismes de titrisation cotés sur les marchés 
européens. 

Acquisitions temporaires de titres : 

• Pensions livrées à l’achat : Valorisation contractuelle. Pas de pension d’une durée supérieure à 3 mois.   

• Rémérés à l’achat : Valorisation contractuelle, car le rachat des titres par le vendeur est envisagé avec 
suffisamment de certitude.    

• Emprunts de titres : Valorisation des titres empruntés et de la dette de restitution correspondante à la 
valeur de marché des titres concernés. 

Cessions temporaires de titres : 

• Titres donnés en pension livrée : Les titres donnés en pension livrée sont valorisés au prix du marché, 
les dettes représentatives des titres donnés en pension sont maintenues à la valeur fixée dans le 
contrat.   

• Prêts de titres : Valorisation des titres prêtés au cours de bourse de la valeur sous-jacente. Les titres 
sont récupérés par l’OPCVM, FIA à l’issue du contrat de prêt. 

Valeurs mobilières non cotées : 

Evaluation utilisant des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et sur le rendement, en prenant en 
considération les prix retenus lors de transactions significatives récentes. 

Titres de créances négociables : 

Les TCN sont valorisés à la valeur de marché.  

 

Valeur de marché retenue :  

- BTF/BTAN :  

Taux de rendement actuariel ou cours du jour publié par la Banque de France.  

- Autres TCN :  

Pour les TCN faisant l’objet de cotation régulière : le taux de rendement ou les cours utilisés sont ceux 
constatés chaque jour sur le marché.  

Pour les titres sans cotation régulière ou réaliste : application d’une méthode actuarielle avec utilisation 
du taux de rendement d’une courbe de taux de référence corrigé d’une marge représentative des 
caractéristiques intrinsèques de l’émetteur (spread de crédit ou autre). 

Contrats à terme fermes : 

Les cours de marché retenus pour la valorisation des contrats à terme fermes sont en adéquation avec 
ceux des titres sous-jacents.   Ils varient en fonction de la Place de cotation des contrats :    

- Contrats à terme fermes cotés sur des Places européennes :   Dernier cours du jour ou cours de 
compensation du jour.   

- Contrats à terme fermes cotés sur des Places nord-américaines :   Dernier cours du jour ou cours de 
compensation du jour. 
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Options : 

Les cours de marché retenus suivent le même principe que ceux régissant les contrats ou titres supports 
:   

- Options cotées sur des Places européennes :    Dernier cours du jour ou cours de compensation du 
jour.  

- Options cotées sur des Places nord-américaines :   Dernier cours du jour ou cours de compensation 
du jour. 

Opérations d'échanges (swaps) : 

• Les swaps d’une durée de vie inférieure à 3 mois sont valorisés de manière linéaire.   

• Les swaps d’une durée de vie supérieure à 3 mois sont valorisés au prix du marché.   

• L’évaluation des swaps d’indice est réalisé au prix donné par la contrepartie, la société de gestion 
réalise de manière indépendante un contrôle de cette évaluation. 

• Lorsque le contrat de swap est adossé à des titres clairement identifiés (qualité et durée), ces deux 
éléments sont évalués globalement. 

Contrats de change à terme : 

Il s’agit d’opérations de couverture de valeurs mobilières en portefeuille libellées dans une devise autre 
que celle de la comptabilité de l’OPCVM, du FIA par un emprunt de devise dans la même monnaie pour 
le même montant. Les opérations à terme de devise sont valorisées d’après la courbe des taux 
prêteurs/emprunteurs de la devise. 

 

Méthode d’évaluation des engagements hors bilan 
• Les engagements sur contrats à terme fermes sont déterminés à la valeur de marché. Elle est égale 
au cours de valorisation multiplié par le nombre de contrats et par le nominal. Les engagements sur 
contrats d'échange de gré à gré sont présentés à leur valeur nominale ou en l'absence de valeur 
nominale, pour un montant équivalent.      

• Les engagements sur opérations conditionnelles sont déterminés sur la base de l’équivalent sous-
jacent de l’option. Cette traduction consiste à multiplier le nombre d’options par un delta. Le delta résulte 
d’un modèle mathématique (de type Black-Scholes) dont les paramètres sont : le cours du sous-jacent, 
la durée à l’échéance, le taux d’intérêt court terme, le prix d’exercice de l’option et la volatilité du sous-
jacent. La présentation dans le hors-bilan correspond au sens économique de l’opération, et non au 
sens du contrat.     

• Les swaps de dividende contre évolution de la performance sont indiqués à leur valeur nominale en 
hors-bilan.     

• Les swaps adossés ou non adossés sont enregistrés au nominal en hors-bilan. 

 

Description des garanties reçues ou données 

Garantie reçue : 
Néant  

Garantie donnée : 
Néant  
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Compléments d’information concernant le contenu de l’annexe 

Annexe : 
1. Concernant le tableau d’Exposition directe aux marchés de crédit : 

Les notations financières de 2 agences sont utilisées pour déterminer la qualité de l’investissement. 

La notation peut s’appliquer à un émetteur et/ou à un titre. 

Il existe deux types de rating : la note long terme (plus d’un an), plus détaillée, et la note court terme   

La règle appliquée consiste à retenir  

- En priorité, la note du titre si elle existe 

- Ensuite, la note long terme de l’émetteur 

- En dernier lieu, la note court terme 

2. Concernant le tableau d’Inventaire des actifs et passifs : 

Le secteur d’activité est renseigné selon la classification Industry Classification Benchmark avec la 
typologie Sous-secteur. 

3. Le Rapport du commissaire aux comptes de l’exercice précédent figure en dernières pages de 
ce document. 

BOOKMARKS_FIN_RMC
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Evolution des capitaux propres 

 31/12/2024 29/12/2023 

Capitaux propres début d'exercice 29 457 045,83   
Flux de l'exercice :   

Souscriptions appelées (y compris la commission de souscription acquise à l’OPC) 6 239 710,19   
Rachats (sous déduction de la commission de rachat acquise à l’OPC) -7 515 408,36   
Revenus nets de l’exercice avant comptes de régularisation -28 545,60   
Plus ou moins-values réalisées nettes avant comptes de régularisation 1 048 464,47   
Variation des Plus ou moins-values latentes avant compte de régularisation 866 600,91   
Distribution de l’exercice antérieur sur revenus nets 0,00   
Distribution de l’exercice antérieur sur plus ou moins-values réalisées nettes 0,00   
Acomptes versés au cours de l’exercice sur revenus nets 0,00   
Acomptes versés au cours de l’exercice sur plus ou moins-values réalisées nettes 0,00   
Autres éléments 0,00   

Capitaux propres en fin d’exercice (= Actif net) 30 067 867,44   
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Annexes des comptes annuels 

Nombre de titres émis ou rachetés : 

 En parts En montant 

PART CAPI C 

Parts souscrites durant l'exercice 5 060,136 6 239 710,19 

Parts rachetés durant l'exercice -6 141,963 -7 515 408,36 

Solde net des souscriptions/rachats -1 081,827 -1 275 698,17 
 

 
Commissions de souscription et/ou rachat : 

 En montant 

PART CAPI C 

Commissions de souscription acquises 0,00 

Commissions de rachat acquises 0,00 

Total des commissions acquises 0,00 
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Annexes des comptes annuels 

Ventilation de l'actif net par nature de parts 

Code ISIN de la 
part 

Libellé de la part 
Affectation des 
sommes 
distribuables 

Devise de la 
part 

Actif net de la part 
 (EUR) 

Nombre de parts 
Valeur liquidative 
 (EUR) 

FR0013197530 PART CAPI C Capitalisable EUR 30 067 867,44 24 369,717 1 233,82 
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Annexes des comptes annuels 

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 

Exposition directe sur le marché actions (hors obligations convertibles) 

exprimés en milliers 
d'Euro 

Exposition 
+/- 

Ventilation des expositions significatives par pays 

          

Actif       

Actions et valeurs 
assimilées 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Opérations temporaires 
sur titres 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Passif       

Opérations de cession sur 
instruments financiers 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Opérations temporaires 
sur titres 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Hors-bilan       

Futures 0,00 NA NA NA NA NA 
Options 0,00 NA NA NA NA NA 
Swaps 0,00 NA NA NA NA NA 
Autres instruments 
financiers 

0,00 NA NA NA NA NA 

Total 0,00      
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Annexes des comptes annuels 

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 

Exposition sur le marché des obligations convertibles - par pays et maturité de l'exposition 

exprimés en milliers 
d'Euro 

Exposition 
+/- 

Décomposition de l'exposition par maturité Décomposition par niveau de 
deltas 

<= 1 an 1<X<=5 ans > 5 ans <= 0,6 0,6<X<=1 
Total 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
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Annexes des comptes annuels 

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) 

exprimés en milliers d'Euro 

Exposition 
 

+/- 

Ventilation des expositions par type de taux 

Taux fixe 
+/- 

Taux variable ou 
révisable 
+/- 

Taux indexé 
+/- 

Autre ou sans 
contrepartie de taux 
+/- 

Actif      

Dépôts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Comptes financiers 119,50 0,00 0,00 0,00 119,50 
Passif      

Opérations de cession sur 
instruments financiers 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Hors-bilan      

Futures NA 0,00 0,00 0,00 0,00 
Options NA 0,00 0,00 0,00 0,00 
Swaps NA 0,00 0,00 0,00 0,00 
Autres instruments financiers NA 0,00 0,00 0,00 0,00 

Total NA 0,00 0,00 0,00 119,50 
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Annexes des comptes annuels 

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) – ventilation par maturité 

exprimés en 
milliers d'Euro 

[0 - 3 mois] 
+/- 

]3 - 6 mois] 
+/- 

]6 mois  -1 an] 
+/- 

]1 - 3 ans] 
+/- 

]3 - 5 ans] 
+/- 

]5 - 10 ans] 
+/- 

>10 ans 
+/- 

Actif        

Dépôts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Titres de 
créances 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Opérations 
temporaires 
sur titres 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Comptes 
financiers 

119,50 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Passif        

Opérations de 
cession sur 
instruments 
financiers 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Opérations 
temporaires 
sur titres 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Comptes 
financiers 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Hors-bilan        

Futures 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Options 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Swaps 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Autres 
instruments 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Total 119,50 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
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Annexes des comptes annuels 

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 

Exposition directe sur le marché des devises 

exprimés en milliers d'Euro 
        

Autres devises 
+/- 

Actif      

Dépôts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Actions et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Passif      

Opérations de cession sur 
instruments financiers 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Dettes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Hors-bilan      

Devises à recevoir 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Devises à livrer 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Futures options swap 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Total 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
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Annexes des comptes annuels 

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 

Exposition directe aux marchés de crédit 

exprimés en milliers d'Euro 
Invest. Grade 
+/- 

Non Invest. Grade 
+/- 

Non notés 
+/- 

Actif    

Obligations convertibles en actions 0,00 0,00 0,00 
Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 
Passif    

Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00 0,00 
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 

Hors-bilan    

Dérivés de crédits 0,00 0,00 0,00 

Solde net 0,00 0,00 0,00 
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Annexes des comptes annuels 

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 

Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie 

exprimés en milliers d'Euro 

Valeur actuelle 
constitutive d’une 
créance 

Valeur actuelle 
constitutive d’une 
dette 

Opérations figurant à l’actif du bilan   

Dépôts 0,00  

Instruments financiers à terme non compensés 0,00  

Créances représentatives de titres financiers reçus en pension 0,00  

Créances représentatives de titres donnés en garantie 0,00  

Créances représentatives de titres financiers prêtés 0,00  

Titres financiers empruntés 0,00  

Titres reçus en garantie 0,00  

Titres financiers donnés en pension 0,00  

Créances   

Collatéral espèces 0,00  

Dépôt de garantie espèces versé 0,00  

Opérations figurant au passif du bilan   

Dettes représentatives de titres donnés en pension  0,00 

Instruments financiers à terme non compensés  0,00 

Dettes   

Collatéral espèces  0,00 
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Annexes des comptes annuels 

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 

Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion 

code ISIN 
Dénomination du 
fonds 

Société de gestion 
Orientation des 
placements / style de 
gestion 

Pays de 
domiciliation 
du fonds 

Devise de 
la part 
d’OPC 

Montant de 
l’exposition 

FR0000009987 UNION PLUS 

CREDIT MUTUEL 
ASSET 
MANAGEMENT Monetaire France EUR 257 504,92 

IE00B2NPKV68 
ISHARES JPM USD 
EM BND USD D 

BlackRock Asset 
management Obligations Irlande EUR 864 881,66 

IE00B4L5ZY03 
ISH EURO CORP EX-
FIN 1-5 ESG 

BlackRock Asset 
management Obligations Irlande EUR 2 921 055,28 

IE00B4L60045 
ISHARES EURO CORP 
1-5YR 

BlackRock Asset 
management Obligations Irlande EUR 2 215 310,16 

IE00B66F4759 
ISHARES EURO HY 
CORP 

BlackRock Asset 
management Obligations Irlande EUR 807 686,87 

IE00BF4G7076 
JPM US REI ESG 
UCITS ETF JPMorgan AM Actions Irlande EUR 2 749 926,12 

IE00BHZPJ783 
ISH MSCI ERP ESG 
EHNCD EUR-A 

BlackRock Asset 
management Actions Irlande EUR 1 558 760,04 

IE00BKVL7778 
ISHARES WRLD 
MINVOL ESG USDA 

BlackRock Asset 
management Actions Irlande EUR 729 075,83 

IE00BYVJRR92 
ISHARES SUST MSCI 
USA SRI 

BlackRock Asset 
management Actions Irlande EUR 2 433 178,27 

IE00BYX8XC17 
ISHARES MSCI JAPAN 
SRI USD-A 

BlackRock Asset 
management Actions Irlande EUR 827 437,43 

IE00BYZTVV78 
ISHARES EUR CORP 
ESG 0-3Y D 

BlackRock Asset 
management Obligations Irlande EUR 2 592 942,98 

LU1287023003 
AM EURO GOV 
BOND 5-7Y-ETF A 

Amundi Asset 
Management Obligations Luxembourg EUR 2 489 704,41 
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Annexes des comptes annuels 

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 

Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion 

code ISIN 
Dénomination du 
fonds 

Société de gestion 
Orientation des 
placements / style de 
gestion 

Pays de 
domiciliation 
du fonds 

Devise de 
la part 
d’OPC 

Montant de 
l’exposition 

LU1331972494 
ELEV-ABS LRET EUR 
FD-IEURA Eleva Capital SAS Hedges Luxembourg EUR 612 751,29 

LU1437025023 
AMUNDI MSCI UK 
IMI SRI PAB-C Amundi AM Actions Luxembourg EUR 733 392,00 

LU1602144575 
AMUNDI MSCI EMU 
ESG LEADERS Amundi AM Actions Luxembourg EUR 1 868 734,95 

LU1650488494 
AM EURO GOV 
BOND 3-5Y-ETF A Amundi AM Obligations Luxembourg EUR 4 162 502,64 

LU1681040496 
AMUNDI EURO HIGH 
YIELD BOND Amundi AM Obligations Luxembourg EUR 1 112 383,38 

LU2109787551 
AM MSCI EM ESG 
LEAD Amundi AM Actions Luxembourg EUR 1 096 917,90 

Total      30 034 146,13 
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Annexes des comptes annuels 

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat 

Créances et dettes – ventilation par nature 

 
31/12/2024 

Créances  

Souscriptions à titre réductible 0,00 

Coupons à recevoir 0,00 

Ventes à règlement différé 0,00 

Obligations amorties 0,00 

Dépôts de garantie 0,00 

Frais de gestion 0,00 

Autres créditeurs divers 0,00 

Total des créances 0,00 

Dettes  

Souscriptions à payer 0,00 

Achats à règlement différé 0,00 

Frais de gestion -85 778,23 

Dépôts de garantie 0,00 

Autres débiteurs divers 0,00 

Total des dettes -85 778,23 

Total des créances et dettes -85 778,23 
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Annexes des comptes annuels 

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat 

Frais de gestion, autres frais et charges 

PART CAPI C 31/12/2024 

Frais fixes 326 195,28 
Frais fixes en % actuel 1,10 
Frais variables 0,00 
Frais variables en % actuel 0,00 
Rétrocession de frais de gestion 0,00 
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Annexes des comptes annuels 

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat 

Engagements reçus et donnés 

Autres engagements (par nature de produit) 31/12/2024 

Garanties reçues 0,00 

Dont instruments financiers reçus en garantie et non inscrits au bilan 0,00 

Garanties données 0,00 

Dont instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d’origine 0,00 

Engagements de financement reçus mais non encore tirés 0,00 

Engagements de financement donnés mais non encore tirés 0,00 

Autres engagements hors bilan 0,00 

Total 0,00 
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Annexes des comptes annuels 

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat 

Acquisitions temporaires 

Autres engagements (par nature de produit) 31/12/2024 

Titres acquis à réméré 0,00 

Titres pris en pension livrée 0,00 

Titres empruntés 0,00 

Titres reçus en garantie 0,00 
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Annexes des comptes annuels 

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat 

Instruments d’entités liées 

 Code ISIN Libellé 31/12/2024 

Total   0,00 
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Annexes des comptes annuels 

Détermination et ventilation des sommes distribuables 

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 31/12/2024 29/12/2023 

Revenus nets -28 602,16  

Acomptes sur revenus nets versés au titre de l’exercice (*) 0,00  

Revenus de l’exercice à affecter (**) -28 602,16  

Report à nouveau 0,00  

Sommes distribuables au titre du revenu net -28 602,16  

Affectation :   

Distribution 0,00  

Report à nouveau du revenu de l’exercice 0,00  

Capitalisation -28 602,16  

Total -28 602,16  

* Information relative aux acomptes versés   

Montant unitaire 0,00  

Crédits d’impôts totaux 0,00  

Crédits d’impôts unitaires 0,00  

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution   

Nombre d’actions ou parts    

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes    

Crédits d’impôt attaché à la distribution du revenu 0,00  
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Annexes des comptes annuels 

Détermination et ventilation des sommes distribuables 

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values réalisées nettes 

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values réalisées 
nettes 

31/12/2024 29/12/2023 

Plus ou moins-values réalisées nettes de l'exercice 1 042 578,57  

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de l’exercice (*) 0,00  

Plus ou moins-values réalisées nettes à affecter 1 042 578,57  

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées 0,00  

Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées 1 042 578,57  

Affectation:   

Distribution 0,00  

Report à nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00  

Capitalisation 1 042 578,57  

Total 1 042 578,57  

* Information relative aux acomptes versés   

Acomptes unitaires versés 0,00  

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution   

Nombre d’actions ou parts    

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes    
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Annexes des comptes annuels 

Inventaire des actifs et passifs 

Inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT) 

Instruments Devise Quantité Montant %AN 

Parts d'OPC et fonds d'investissements   30 034 146,13 99,89 

 
OPCVM et équivalents d'autres Etats membres de l'Union 
européenne 

  30 034 146,13 99,89 

 AM EURO GOV BOND 3-5Y-ETF A EUR 28 019 4 162 502,64 13,84 

 AM EURO GOV BOND 5-7Y-ETF A EUR 15 859 2 489 704,41 8,28 

 AM MSCI EM ESG LEAD EUR 20 530 1 096 917,90 3,65 

 AMUNDI EURO HIGH YIELD BOND EUR 4 419 1 112 383,38 3,70 

 AMUNDI MSCI EMU ESG LEADERS EUR 6 353 1 868 734,95 6,22 

 AMUNDI MSCI UK IMI SRI PAB-C EUR 880 733 392,00 2,44 

 ELEV-ABS LRET EUR FD-IEURA EUR 433 612 751,29 2,04 

 ISHARES EUR CORP ESG 0-3Y D EUR 521 226 2 592 942,98 8,62 

 ISHARES EURO CORP 1-5YR EUR 20 496 2 215 310,16 7,37 

 ISHARES EURO HY CORP EUR 8 599 807 686,87 2,69 

 ISHARES JPM USD EM BND USD D EUR 10 343 864 881,66 2,88 

 ISHARES MSCI JAPAN SRI USD-A EUR 123 535 827 437,43 2,75 

 ISHARES SUST MSCI USA SRI EUR 157 304 2 433 178,27 8,09 

 ISHARES WRLD MINVOL ESG USDA EUR 104 527 729 075,83 2,42 

 ISH EURO CORP EX-FIN 1-5 ESG EUR 27 269 2 921 055,28 9,71 

 ISH MSCI ERP ESG EHNCD EUR-A EUR 208 279 1 558 760,04 5,18 

 JPM US REI ESG UCITS ETF EUR 48 723 2 749 926,12 9,15 

 UNION PLUS EUR 1,27 257 504,92 0,86 

Total 30 034 146,13 99,89 
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Annexes des comptes annuels 

Inventaire des actifs et passifs 

Inventaire des opérations à terme de devises 

Libellé instrument 

Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition en Euro (*) 

Actif Passif 
Devises à recevoir (+) Devises à livrer (-) 

Devise Montant (*) Devise Montant (*) 

Total 0,00 0,00  0,00  0,00 

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Annexes des comptes annuels 

Inventaire des actifs et passifs 

Inventaire des instruments financiers à terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part) 

Inventaire des instruments financiers à terme – actions 

Instruments financiers à terme – actions 

Libellé instrument Quantité/Nominal 
Valeur actuelle présentée au bilan 

Montant de l'exposition en 
Euro (*) 

Actif Passif +/- 

Futures 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Options 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Swaps 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Autres instruments 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Total   0,00 0,00 0,00 

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Annexes des comptes annuels 

Inventaire des actifs et passifs 

Inventaire des instruments financiers à terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part) 

Inventaire des instruments financiers à terme – taux d'intérêt 

Instruments financiers à terme – taux d’intérêts 

Libellé instrument Quantité/Nominal 
Valeur actuelle présentée au bilan 

Montant de l'exposition en 
Euro (*) 

Actif Passif +/- 

Futures 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Options 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Swaps 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Autres instruments 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Total   0,00 0,00 0,00 

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Annexes des comptes annuels 

Inventaire des actifs et passifs 

Inventaire des instruments financiers à terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part) 

Inventaire des instruments financiers à terme – de change 

Instruments financiers à terme – de change 

Libellé instrument Quantité/Nominal 
Valeur actuelle présentée au bilan 

Montant de l'exposition en 
Euro (*) 

Actif Passif +/- 

Futures 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Options 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Swaps 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Autres instruments 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Total   0,00 0,00 0,00 

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Annexes des comptes annuels 

Inventaire des actifs et passifs 

Inventaire des instruments financiers à terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part) 

Inventaire des instruments financiers à terme – sur risque de crédit 

Instruments financiers à terme – sur risque de crédit 

Libellé instrument Quantité/Nominal 
Valeur actuelle présentée au bilan 

Montant de l'exposition en 
Euro (*) 

Actif Passif +/- 

Futures 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Options 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Swaps 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Autres instruments 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Total   0,00 0,00 0,00 

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 



S TEMPO SYNTHESE 31/12/2024 46 

 

Annexes des comptes annuels 

Inventaire des actifs et passifs 

Inventaire des instruments financiers à terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part) 

Inventaire des instruments financiers à terme – autres expositions 

Instruments financiers à terme – autres expositions 

Libellé instrument Quantité/Nominal 
Valeur actuelle présentée au bilan 

Montant de l'exposition en 
Euro (*) 

Actif Passif +/- 

Futures 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Options 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Swaps 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Autres instruments 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Total   0,00 0,00 0,00 

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Annexes des comptes annuels 

Inventaire des actifs et passifs 

Inventaire des opérations à terme de devise utilisées en couverture d'une catégorie de part 

Libellé instrument 

Valeur actuelle présentée au 
bilan 

Montant de l'exposition en Euro (*) 

Classe de part 
couverte Actif Passif 

Devises à recevoir (+) Devises à livrer (-) 

Devise Montant (*) Devise Montant (*) 

Total 0,00 0,00  0,00  0,00   

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Annexes des comptes annuels 

Inventaire des actifs et passifs 

Inventaire des instruments financiers à terme utilisés en couverture d’une catégorie de part 

Libellé instrument Quantité/ Nominal 
Valeur actuelle présentée au bilan 

Montant de 
l'exposition en Euro 
(*) 

Classe de part 
couverte 

Actif Passif +/- 

Futures           

Sous total   0,00 0,00 0,00   

Options           

Sous total   0,00 0,00 0,00   

Swaps           

Sous total   0,00 0,00 0,00   

Autres instruments           

Sous total   0,00 0,00 0,00   

Total   0,00 0,00 0,00   

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Annexes des comptes annuels 

Inventaire des actifs et passifs 

Synthèse de l'inventaire 

 Valeur actuelle présentée au bilan 

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (hors IFT) 30 034 146,13 

Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :  

 Total opérations à terme de devises 0,00 

 Total instruments financiers à terme - actions 0,00 

 Total instruments financiers à terme - taux 0,00 

 Total instruments financiers à terme - change 0,00 

 Total instruments financiers à terme - crédit 0,00 

   Total instruments financiers à terme - autres expositions 0,00 

  
Inventaire des instruments financiers à terme utilisés en couverture de parts émises 0,00 

Autres actifs (+) 119 499,54 

Autres passifs (-) -85 778,23 

Total = actif net 30 067 867,44 
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